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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina asigna una 

calificación de AA+.ar a la ON Clase L de 

Genneia S.A.  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

BUENOS AIRES, ARGENTINA  

29 de octubre de 2026 

Moody's Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina") 

asigna una calificación en moneda extranjera a largo plazo de AA+.ar con perspectiva 
estable a las Obligaciones Negociables (ON) Clase L con vencimiento en 2029 de 

Genneia S.A. (“Genneia”). 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / 

Instrumento 

Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Obligaciones Negociables 

Clase L con vencimiento en 

2029 AA+.ar Estable   

ON Clase L Previo a Oferta Pública 

Fundamentos de la calificación 

ON Clase L. La compañía planea la emisión de las ON Clase L por hasta USD 30 
millones, ampliable hasta el monto máximo disponible del programa. Las ON estarán 

denominadas y pagaderas en dólares estadounidenses en Argentina, pagarán intereses 

semestrales a una tasa fija a licitar y tendrán vencimiento a los 36 meses desde la fecha 

de emisión. El destino de los fondos será para inversiones de capital en proyectos 

verdes elegibles. 

 

Sólida posición competitiva. Genneia es la principal generadora de energía renovable en 

Argentina, tiene una sólida trayectoria operativa e historial de crecimiento en escala. 
Durante 2025 y 2026 Genneia recibió habilitación comercial de los parques solares 

Malargüe I (90 MW), Anchoris (180 MW), San Rafael (180 MW), San Juan Sur (129 MW), y 

los licitados bajo el programa RenMDI Lincoln y Junin (40 MW). Asimismo, entre los 

proyectos en construcción se encuentran el proyecto de almacenamiento de energía 

con baterías (BESS) Maschwitz por 40 MW en la provincia de Buenos Aires (Alma GBA) 

y los recientemente adjudicados 421 MW (AlmaSADI) por 7 proyectos BESS en distintas 

provincias, mediante contratos a largo plazo con la distribuidora Edenor S.A. y 

CAMMESA. Por último, en mayo de 2026 Genneia se adjudicó el 13,2% de participación 
accionaria en Transener S.A. a través de la compra del paquete accionario de CITELEC 
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S.A., incorporando un activo estratégico en el sector. 
 

Altos márgenes de rentabilidad y sólida y estable generación de flujo de fondos. La compañía presenta altos 

márgenes de rentabilidad y una sólida y estable generación de flujo de fondos producto de que casi la totalidad de las 

ventas deriva de acuerdos de compra de energía a largo plazo (PPA), lo que otorga una fuerte previsibilidad en el flujo 
de fondos. La fortaleza de los ingresos bajo PPA garantizados por el FODER (42% de las ventas) y en el MATER (32% 

de las ventas) mitigan potenciales demoras en los pagos de CAMMESA. Considerando los planes de expansión 

confirmados, esperamos un incremento en el EBITDA en 2026 en torno a USD 280-300 millones y a niveles de USD 

330 millones en 2027 con márgenes de rentabilidad cercanos a 70%. En los últimos 12 meses a junio de 2026 el 
EBITDA (ajustado por Moody’s Local Argentina) se ubicó en USD 287 millones con un margen de rentabilidad del 

71,7%. 

 

Nivel de endeudamiento moderado producto del importante plan de CAPEX. Genneia presenta un nivel de 

endeudamiento moderado con holgadas coberturas de intereses. Nuestro escenario base contempla que la compañía 

mantendrá elevadas necesidades de financiamiento para implementar su importante plan de inversiones, en torno a 

USD 210-220 millones en 2026 y USD 320 millones en 2027, por lo que el nivel de endeudamiento neto se ubicará 

entre 3,0x-4,0x. En los últimos 12 meses a junio de 2026 la métrica Deuda Neta a EBITDA y las coberturas de 
intereses medido en dólares de Genneia se ubicaron en 2,8x y 2,3x EBITDA, respectivamente. 

 

Elevada flexibilidad financiera y holgado perfil de liquidez. Esperamos que la elevada flexibilidad financiera que posee 

Genneia le permita continuar financiando sus proyectos de inversión a través de emisiones en el mercado de 
capitales local e internacional, préstamos bancarios y de instituciones financieras internacionales a largo plazo como 

también generación de caja propia. En diciembre de 2025 Genneia emitió la ON internacional Clase XLIX con 

vencimiento en 2033 por USD 400 millones que le permitió extender los plazos de su perfil de vencimientos. 
Asimismo, en marzo de 2026 la compañía confirmó la suscripción de un contrato de préstamo con el BID Invest por 

USD 185 millones, con el tramo B ya aprobado que amplía el préstamo hasta un total de USD 308 millones. El CAPEX 

total para los proyectos BESS asciende a USD 335 millones y se encuentra totalmente fondeado. 

 
Fuerte exposición a la naturaleza volátil de los recursos renovables, a posibles cambios regulatorios y al complejo 

entorno operativo argentino. Si bien los PPA poseen una vida promedio superior a los 10 años, con precio fijo y 

prioridad de despacho, los ingresos de la compañía se encuentran sujetos a la volatilidad de los recursos renovables. 

Por otro lado, al igual que otras compañías del sector, Genneia se encuentra altamente expuesta a las regulaciones 
locales y a potenciales presiones de liquidez con aproximadamente 25% de sus flujos contractuales expuestos a la 

variabilidad de pagos de CAMMESA, aunque mitigado por la porción de sus ventas garantizadas por el FODER (42% al 

segundo trimestre 2026) y MATER (32%). En el marco de la transición del sector hacia un mercado más desregulado, 

dado que la exposición de Genneia al segmento Spot es muy baja y los contratos RenovAR comienzan a vencer a 
partir de 2038, no esperamos un impacto significativo en las operaciones de la compañía en el mediano plazo. 

 

La calificación de crédito asignada a las ON a emitir podría verse modificada ante la ocurrencia de cambios en el 

proceso de finalización de documentos y la emisión de valores que se encuentran en estado previo a oferta pública; 
como así también, alteraciones en las características fundamentales de la calificación tales como cambios en las 

condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la transacción y los términos y condiciones de la 

emisión o información adicional. 
 

Fortalezas crediticias 

 
→ Líder en el sector de energías renovables en Argentina 

→ Sólido historial de desarrollo de proyectos energéticos, con elevados factores de carga y de disponibilidad 

→ 90% de los ingresos bajo contratos de largo plazo, aproximadamente la mitad garantizados por el Fondo de 
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Promoción de Energías Renovables (FODER) 
→ Elevada flexibilidad financiera con sólido perfil de liquidez 
 

Debilidades crediticias 

 
→ Elevada exposición a la naturaleza volátil de los recursos renovables 

→ Moderada exposición a CAMMESA que ha presentado históricamente retrasos en sus pagos 
→ Exposición al sector energético argentino, el cual se encuentra altamente regulado 
 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

 
Una suba en las calificaciones podría generarse por un incremento en la escala y la generación de EBITDA por 

encima de nuestro escenario base que le permita mantener un nivel de endeudamiento neto consistentemente por 

debajo de 2,0x EBITDA. 
 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

 
Una baja en las calificaciones de la compañía podría generarse por (i) incremento en los niveles de endeudamiento 
neto por encima de 4,0x (medido en dólares) de forma sostenida o (ii) cambios regulatorios o en los contratos 

garantizados por FODER que afecten la rentabilidad y las operaciones de la compañía. 

 

Otras divulgaciones 

Calificaciones de Riesgo asignadas por Moody’s Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A., Registro No.3 de la 

Comisión Nacional de Valores. 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de empresas no financieras – 

31-08-2022 , por favor entrar a la página https://www.moodyslocal.com.ar para obtener una copia.

https://www.moodyslocal.com.ar/
https://www.moodyslocal.com.ar/
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Toda la información incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o 
mecánico, así como de otros factores, toda la información aquí contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTÁ”, sin garantía de ningún tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la  
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En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier 
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