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Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo Serie V denominados y pagaderos en Pesos de la
Republica Argentina a una tasa de interés variable, con vencimiento a los 12 (doce) meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, por un valor nominal de hasta $5.000.000.000 (Pesos de la
Republica Argentina cinco mil millones), ampliable hasta $8.000.000.000 (Pesos de la Republica
Argentina ocho mil millones). Precio de emision: 100% del valor nominal.

Los Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo Serie V seran emitidos en el marco del Programa
Global de Emisién de Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo por un valor nominal de hasta
US$50.000.000 (Délares Estadounidenses cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas o
unidades de medida o valor)

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento”) corresponde a los Valores Representativos de Deuda de
Corto Plazo Serie V a ser emitidos por Cooperativa de Crédito y Vivienda Unicred Limitada, CUIT 30-63471300-6
(indistintamente “Unicred” y/o la “Emisora”), denominados y pagaderos en Pesos de la Republica Argentina
("Pesos”) a una tasa de interés variable, con vencimiento a los 12 (doce) meses contados desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién, por un valor nominal de hasta $5.000.000.000 (Pesos cinco mil millones), ampliable hasta
$8.000.000.000 (Pesos ocho mil millones) (los “Valores de Corto Plazo” o “VCP"). Los VCP se emiten en el marco
del Programa Global de Emision de Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo de la Emisora por hasta un
valor nominal de US$50.000.000 (Ddlares Estadounidenses cincuenta millones) (o su equivalente en otras

"

monedas o unidades de medida o valor) (el “Programa”).

Los Valores de Corto Plazo seran valores representativos de deuda de corto plazo en forma de obligaciones
negociables simples (no convertibles en cuotas sociales) emitidos conforme con la ley 23.576 de Obligaciones
Negociables (la “Ley de Obligaciones Negociables”) y demas normas vigentes y constituirdn obligaciones directas,
incondicionales, no subordinadas, con garantia comin de la Emisora. Los VCP tendran en todo momento igual
prioridad de pago entre si y con todas las deméas obligaciones no subordinadas, presentes o futuras de la Emisora.
Los Valores de Corto Plazo estaran representados en un certificado global permanente (el “Certificado Global”), a ser
depositado en Caja de Valores S.A. (“Caja_de Valores”) de acuerdo con lo establecido por la ley 24.587 de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la “Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados”).

Este Suplemento debe leerse junto con el prospecto del Programa de fecha 16 de septiembre de 2025 (el
"Prospecto”) y demas documentos relevantes para la emision de los Valores de Corto Plazo, los cuales se encuentran
a disposicién de los Inversores Calificados (tal como se define mas adelante) en formato digital, en la pagina web de
la Comisidn Nacional de Valores (www.argentina.gob.ar/cnv) (la “CNV") en el item “"Emisoras” - “Buscador de
Regulados” - “Elegi la empresa de tu interés” de la Autopista de Informacién Financiera (la "AlE"), en el Boletin
Electrénico de A3 Mercados S.A. (https://marketdata.mae.com.ar/) ("A3 Mercados” y el “Boletin Electrénico de A3
Mercados”) 'y en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(https://open.bymadata.com.ar/#/newsletters) (la “BCBA") (el “Boletin Diario de la BCBA" y, junto con la AIF de la CNV
y el Boletin Electronico de A3 Mercados, los “Sistemas Informativos”). La Emisora podra presentar solicitudes de
negociacién y listado de los Valores de Corto Plazo en A3 Mercados y en Bolsas y Mercados Argentinos ("BYMA”), a
través de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme la Resoluciéon N°
18.629 de la CNV; y su mecanismo de colocacién serd bajo la modalidad “abierta” por el procedimiento
denominado “Subasta Holandesa Modificada”.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Los Valores de Corto Plazo han obtenido la calificacién
A3(arg), otorgada por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo ("FIX") en su dictamen de fecha 28 de
agosto de 2026. Para mayor detalle véase “Informacién Adicional - Calificacion de Riesgo” en el presente
Suplemento. La calificacién de riesgo no constituira -ni podra ser considerada como- una recomendacién de
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adquisicién de los Valores de Corto Plazo por parte de la Emisora. La calificaciéon de riesgo se encontrara
disponible en el sitio web de FIX (www.fixscr.com/).

Invertir en Valores de Corto Plazo Unicred implica riesgos. Antes de tomar decisiones de inversién respecto de los
Valores de Corto Plazo, los Inversores deberan leer cuidadosamente y considerar los factores de riesgo que se
describen en “5. Informacién Adicional - (3) Factores de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacién contenida
en el presente Suplemento, incluyendo cualquier documento incorporado por referencia.

La oferta publica de los VCP que se describe en este Suplemento se encuentra comprendida dentro de la
autorizacién de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, todo ello, en el marco de lo establecido por el
articulo 23, Seccién IV, Capitulo V, Titulo Il de las normas de la CNV (las “Normas”). En virtud de ello, este Suplemento
no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV ni por BYMA. De acuerdo con el procedimiento
establecido en el articulo 30, Seccién IV, Capitulo V, Titulo Il de las Normas, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de
suscriptos los Valores de Corto Plazo la Emisora presentara la documentacién definitiva relativa a éstos.

Oferta publica autorizada por el Directorio de la CNV por Resolucién N° RESFC-2024-22747-APN-DIR#CNV
de fecha 26 de junio de 2024 y la Disposicién de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2025-151-APN-
GE#CNV de fecha 19 de agosto de 2025. La oferta publica de los Valores de Corto Plazo ha sido autorizada,
en los términos del Programa, de acuerdo con el procedimiento especial para la emision de VCP -cuya
negociacion, adquisiciéon y transmision, tanto en los mercados primarios como secundarios, se encuentra
reservada con exclusividad a Inversores Calificados- regulado en la Seccién IV, Capitulo V, Titulo Il de las
Normas y de conformidad con la definicion de Inversores Calificados prevista en el articulo 2, Seccién II,
Capitulo ll, Titulo | de las Normas. La autorizacién de la CNV sélo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto y/o en el presente Suplemento. Los términos y condiciones de los Valores de Corto Plazo fueron
aprobados por acta de subdelegado de la Emisora de fecha 17 de septiembre de 2026. La veracidad de la
informacién contable, financiera y econémica, asi como también de toda otra informacién suministrada en el
Prospecto y/o en el presente Suplemento es exclusiva responsabilidad del Consejo de Administracién de la
Emisora y, en lo que les ataiie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados contables que se acompaiian y demas responsables contemplados en
los articulos 119 y 120 de la ley 26.831 (la "LMC"” o "“Ley de Mercado de Capitales”). El Consejo de
Administracién de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el Prospecto y el presente
Suplemento contienen, a la fecha de su respectiva publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo
hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda
aquella que deba ser de conocimiento de los Inversores con relacién a la presente emisién, conforme las
normas vigentes. La Emisora asume explicitamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en el
Prospecto y el presente Suplemento y sobre la completitud en la divulgacién de los riesgos involucrados y la
situacién de la Emisora, las que se basan en la informacién disponible y en las estimaciones razonables del
Consejo de Administracién de la Emisora. Asimismo, la Emisora manifiesta conocer las penalidades previstas
por los articulos 172, 293 y 309 del Cédigo Penal de la Nacién Argentina, relativas al fraude y a la falsedad en
documentos, respectivamente.

Se advierte al publico inversor que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto N° 621/2021
del Poder Ejecutivo de la Nacién. Atento a ello, en caso de que la Emisora incumpla con los deberes de
informacién previstos en la Resolucién N° 917/2021 de la CNV podria dejar de gozar de las exenciones
impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto sobre los bienes personales de los que
gozaria el potencial inversor en su caracter de tenedor de los VCP a emitirse en el marco del Programa.
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El Consejo de Administracién de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que la Emisora, sus
beneficiarios finales y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 10% (diez por ciento) de
su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la
Emisora, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o
financiacién de la proliferacion de armas de destruccién masiva y/o no figuran en las listas de terroristas y
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Los articulos 119 y 120 de la LMC establecen, respecto a la informacién del Prospecto del Programa y del presente
Suplemento que los emisores de valores, junto con los integrantes de los érganos de administracion vy fiscalizacion,
estos Ultimos en materia de su competencia y, en su caso, los oferentes de los valores con relacién a la informacion
vinculada a ellos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores con oferta publica, seran
responsables de toda la informacién incluida en los prospectos y suplementos de prospecto por ellos registrados
ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores o
colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la informacion
contenida en los prospectos y suplementos de prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre
ciertas partes del prospecto y del suplemento de prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha
informacién sobre la que han emitido opinién.

Podrén solicitarse copias y/o versiones en formato digital del Prospecto, del Suplemento y de los estados contables
de Unicred en la sede social de la Emisora, sita en la calle Leandro N. Alem 855, piso 8°, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, en Dias Hébiles en el horario de 10:00 horas a 15:00 horas (nimero de teléfono: (011) 5533-7777, correo
electrénico: unicred@unicred.com.ar), y en el domicilio de los Agentes Colocadores: (i) Adcap Securities Argentina
S.A., Av. Ortiz de Ocampo 3250, piso 4°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, teléfono (54 11)
3986-1854; (ii) Allaria S.A.: 25 de Mayo 359, piso 12, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina,
teléfono (54 11) 5555-6000; (iii) Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.: Teniente General Juan Domingo Perdn
646, piso 4, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, teléfono (011) 5235-2832/2833/2835; (iv) Industrial Valores S.A.: Av.
Maipu 1210, piso 10, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, teléfono (011) 5238-0200; y Option
Securities S.A., Av. Corriente 245, piso 4, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, teléfono (011)
3985-7770. Asimismo, el Prospecto y el presente Suplemento se encontraran disponibles en la AlF, en el sitio web
institucional de la Emisora www.unicred.com.ar, y en BYMA.

La fecha de este Suplemento es 17 de septiembre de 2026
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1. AVISOS A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversién respecto de los Valores de Corto Plazo, los inversores calificados, deberan
considerar la totalidad de la informacidon contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento
(complementados, en su caso, por los avisos y las actualizaciones correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de los Valores de Corto Plazo, los inversores deberan basarse en su
propio anélisis de Unicred, de los términos y condiciones de los Valores de Corto Plazo, y de los beneficios y
riesgos involucrados. El Prospecto, junto con el presente Suplemento, constituyen los documentos a través de los
cuales se realiza la oferta publica de los Valores de Corto Plazo. El contenido del Prospecto y del presente
Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro
tipo por parte de la Emisora y/o de los Colocadores. Los inversores calificados deberan consultar con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con
su inversién en los Valores de Corto Plazo.

El Prospecto y el presente Suplemento no deberan ser considerados una recomendacion por parte de la Emisora,
de los Organizadores y Colocadores para que un potencial inversor adquiera los Valores de Corto Plazo. El
Prospecto y el Suplemento no constituyen una oferta de venta ni una invitacién a efectuar ofertas de compra de
titulos valores que no sean aquellos especificamente ofrecidos por el Prospecto y/o el presente Suplemento.

La oferta publica de los Valores de Corto Plazo ha sido autorizada exclusivamente en la Repuiblica Argentina. El
Prospecto y el presente Suplemento estan destinados exclusivamente a la oferta publica de los Valores de Corto
Plazo en la Republica Argentina, y no constituyen una oferta de venta ni una invitacién a efectuar ofertas de
compra de Valores de Corto Plazo en cualquier otra jurisdiccion en la cual dicha oferta fuera ilicita. La distribucidn
del Prospecto y del presente Suplemento y la oferta, venta y entrega de Valores de Corto Plazo puede estar
legalmente restringida. Toda persona que posea el Prospecto y/o el presente Suplemento deberd informarse
acerca de dichas restricciones y cumplirlas.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitacién, a cualquier colocador que pueda designar
Unicred) a dar informacion y/o efectuar declaraciéon alguna que no sean las contenidas y/o incorporadas por
referencia en el Prospecto y/o en el presente Suplemento vy, si fueran dadas o efectuadas, dicha informacién y/o
declaracién no podra ser considerada autorizada por la Emisora y/o los Colocadores.

Ni la entrega del Prospecto y/o del presente Suplemento ni cualquier venta efectuada en virtud de tales
documentos implicard, en ninguna circunstancia, que no se ha producido cambio alguno en los negocios de la
Emisora con posterioridad a la fecha de tales documentos o que la informacién contenida en éstos es verdadera
y correcta con posterioridad a su fecha.

La oferta publica primaria y la negociacion secundaria de los Valores de Corto Plazo esté dirigida exclusivamente
a "Inversores Calificados” segun los define el articulo 2, Seccién |l, Capitulo Il, Titulo | de las Normas, los cuales
son: (a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autéarquicas, Sociedades del Estado y
Empresas del Estado; (b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico; (c) Fondos
Fiduciarios Publicos; (d) La Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) - Fondo de Garantia de
Sustentabilidad (FGS); (e) Cajas Previsionales; (f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas; (g) Fondos
Comunes de Inversién; (h) Fideicomisos Financieros con oferta publica; (i) Compafiias de Seguros, de Reaseguros
y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades de Garantia Reciproca; (k) Personas Juridicas registradas
por la CNV como agentes, cuando actlen por cuenta propia; (I) Personas humanas que se encuentren inscriptas,
con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos a cargo de la CNV; (m) Personas humanas residentes en la



Republica Argentina o personas juridicas constituidas en la Repuiblica Argentina, distintas de las enunciadas en
los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversidén cuenten con inversiones en valores negociables
y/o depdsitos en entidades financieras, en ambos casos en la Republica Argentina o en el exterior, o en Activos
Virtuales, por un monto equivalente a Unidades de Valor Adquisitivo doscientas mil (UVA 200.000); y (n) Personas
juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.

Los VCP seran colocados por oferta publica en la Republica Argentina conforme a la LMC y las Normas. Se aplicara
el procedimiento de colocacién establecido por las Normas, bajo la modalidad “abierta” por el procedimiento
denominado “Subasta Holandesa Modificada”. La colocacion estaré a cargo de (i) Adcap Securities Argentina S.A.,
(i) Allaria S.A.; (iii) Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.; (iv) Industrial Valores S.A.; y (v) Option Securities
S.A. (los “Colocadores”) a través de la red de Agentes miembros de BYMA. Los Colocadores percibiran una
comisidon de hasta el 0,50% del monto efectivamente colocado.

Los inversores podran obtener copias del Prospecto y del presente Suplemento en la sede social de la Emisora,
sita en la calle Leandro N. Alem 855, piso 8°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, y en las
oficinas de los Colocadores que se especifican en el presente Suplemento. Ademas, los inversores podrén
encontrar el Prospecto y el presente Suplemento en los Sistemas Informativos. Los inversores podran obtener
copias de los estados contables anuales y trimestrales en la sede social de la Emisora y consultarlos en el item
Emisoras / Buscador de Regulados / Elegi la empresa de tu interés / Cooperativa de Crédito y Vivienda Unicred
Limitada / Informacién Financiera en la AlF. El presente Suplemento debe leerse e interpretarse junto con el
Prospecto y con cualquier otro documento incorporado por referencia.

Operaciones de estabilizacion de mercado

En relacién con la oferta de los Valores de Corto Plazo, sujeto a los términos y condiciones y dentro de los plazos
especificados en las Normas y demés normativa aplicable, los Colocadores (y quienes actien en su
representacién) podran realizar sobre adjudicaciones, operaciones de estabilizacién de mercado y operaciones
de cobertura, con el objetivo de evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien los Valores
de Corto Plazo. Sin embargo, no se puede garantizar que los Colocadores (y quienes actden en su representacion)
llevarén a cabo operaciones de estabilizacion. Cualquier operacion de estabilizacidn puede iniciarse en o antes
de la fecha en que se hayan divulgado los términos de la oferta de los Valores de Corto Plazo y puede finalizarse
en cualquier momento, siempre y cuando no se extienda més allé de los primeros 30 (treinta) dias corridos desde
el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria de los Valores de Corto Plazo en el mercado
correspondiente.

La sobre adjudicacion implica la venta por sobre el monto de emisién, la cual crea una posicién de corto plazo
para los Colocadores. Las operaciones de estabilizacion de mercado implican ofertas de compra de los Valores
de Corto Plazo en el mercado con el objeto de estabilizar, adecuar o mantener el precio de los Valores de Corto
Plazo. Las operaciones de estabilizacién de mercado podran causar que el precio de los Valores de Corto Plazo
sea mayor que el que corresponderia en ausencia de dichas transacciones.

Cualquiera de las operaciones de estabilizacién o sobre adjudicacion estaran sujetas a los limites impuestos en
las leyes y reglamentaciones aplicables, incluyendo, sin limitacién, las Normas de la CNV.

De acuerdo con lo previsto por las Normas, los Colocadores que participen en la colocacién y distribucién de los
Valores de Corto Plazo podrén realizar operaciones destinadas a estabilizar su precio de mercado, una vez que
éstos ingresaron en la negociacién secundaria, de acuerdo con lo previsto por el articulo 12, Seccién IV, Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, las cuales podréan ser suspendidas y/o interrumpidas en cualquier momento.
Dichas operaciones deberén ajustarse a las siguientes condiciones: (a) El prospecto correspondiente a la oferta



publica en cuestidon deberé haber incluido una advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de
realizacién de estas operaciones, su duracidén y condiciones, (b) Las operaciones podran ser realizadas por
agentes que hayan participado en la organizacién y coordinacién de la colocacion y distribucion de la emisidn,
(c) Las operaciones no podran extenderse mas alléd de los primeros treinta (30) dias corridos desde el primer dia
en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria del valor negociable en el Mercado, (d) Podréan realizarse
operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien
los valores negociables que han sido objeto de colocacién primaria por medio del sistema de formacién de libro
o por subasta o licitacién publica, (e) Ninguna operacién de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado
podré efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestién en los Mercados
autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, colocacion y
distribucién, (f) Los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los
Mercados su individualizacion. Los Mercados deberédn hacer publicas las operaciones de estabilizacién, ya fuere
en cada operacién individual o al cierre diario de las operaciones.

Compromisos de la Emisora

La Emisora se obliga a cumplir los siguientes compromisos en tanto existan Valores de Corto Plazo en circulacion:
Compromisos de Hacer

Personeria Juridica, Actividad Principal, Autorizaciones y Bienes

La Emisora debera: (i) mantener vigente su personeria juridica; (i) no modificar su actividad principal consistente
en el otorgamiento de créditos y abstenerse de realizar actos u operaciones extrafios a la actividad normal y
habitual; (iii) tomar todas las medidas necesarias para mantener todos los derechos, autorizaciones, licencias,
permisos, inscripciones, privilegios, titulos de propiedad, y otros derechos similares necesarios y/o convenientes
para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u operaciones; y (iv) mantener los bienes que sean
necesarios para el adecuado desenvolvimiento de sus negocios, actividades y/u operaciones en buen estado de
uso y conservacion, debiendo efectuar todas las reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras que resulten
necesarias para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u operaciones.

Mantenimiento de oficinas

La Emisora mantiene su sede social en la calle Leandro N. Alem 855, piso 8°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
y continuard manteniendo una oficina en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires adonde se le podran enviar, en
su caso, notificaciones e intimaciones en relacién con los VCP.

Notificacién de incumplimiento

La Emisora notificard inmediatamente a los tenedores de VCP en circulacidn, a través de un aviso en la AlF, el sitio
web BYMA y en los sistemas de informacidn dispuestos por los mercados en que listen y/o negocien los VCP, la
ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento conforme se define en el Suplemento. Dicha notificacién
especificaré el Evento de Incumplimiento y las medidas que Unicred proponga adoptar en relacién con éste.

Listado y Negociacién
La Emisora podré solicitar las correspondientes autorizaciones de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y de A3

Mercados S.A. para listar y negociar los VCP y, en dicho caso, haré sus mejores esfuerzos para obtener y mantener
y para cumplir con los requisitos establecidos por dichos mercados.



Declaraciones sobre hechos futuros

Las palabras “considera”, “puede”, “hard”, “estima”, “continda”, “prevé”, “se propone”, “espera”, “podria”, “haria” y
palabras similares se incluyen con la intencién de identificar declaraciones respecto del futuro. La Emisora ha
basado estas declaraciones respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y proyecciones corrientes
acerca de hechos y tendencias futuras que afectan sus actividades, pero estas expectativas y proyecciones estan
inherentemente sujetas a significativos riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales se encuentran fuera del
control de la Emisora, y podrian no resultar exactas. Algunos factores importantes que podrian ser causas de que
los resultados reales difieran significativamente de las declaraciones respecto del futuro formuladas en el
Prospecto y el presente Suplemento incluyen: la situacién econdmica, social, juridica, politica y de negocios
general de Republica Argentina, la inflacién y fluctuaciones en los tipos de cambio y en las tasas de interés,
cambios en las regulaciones gubernamentales existentes y futuras en la Republica Argentina, los fallos adversos
en procesos legales y/o administrativos, y otros factores que se describen, entre otros, en los capitulos
denominados “4. FACTORES DE RIESGO” del presente Suplemento. Asimismo, si bien la Emisora cree que las
expectativas reflejadas en dichas manifestaciones son razonables, es probable que una o més de las expectativas
y proyecciones puedan verse afectadas por eventos y circunstancias que no pueden ser previstos, impedidos ni
controlados por la Emisora, como asi tampoco la Emisora puede determinar el efecto relativo que las variaciones
puedan tener respecto de las expectativas y proyecciones utilizadas por la Emisora en las manifestaciones sobre
el futuro.

Aprobaciones societarias

La creaciéon y los términos y condiciones generales del Programa fueron aprobados en la Asamblea General
Extraordinaria de Asociados N° 43 de |la Emisora de fecha 28 de septiembre de 2023 y ratificados mediante acta
de subdelegado de fecha 24 de julio de 2024. Asimismo, la actualizacién del Programa fue aprobada por la
Asamblea General Ordinaria de Asociados N° 46 de la Emisora de fecha 28 de abril de 2025 y ratificada mediante
acta de subdelegado de fecha 30 de julio de 2025.

La emisién de los Valores de Corto Plazo Serie V'y sus términos y condiciones particulares fueron aprobados por
acta de subdelegado de la Emisora de fecha 17 de septiembre de 2026, en ejercicio de las facultades delegadas
por la reunién del Consejo de Administraciéon de la Emisora N° 1116 de fecha 24 de agosto de 2026, por
facultades delegadas a su vez por la Asamblea General Ordinaria N°47 de fecha 29 de abril de 2026.

Definiciones

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, “Pesos” o “$” significan la moneda
de curso legal en la Argentina; “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “Délares” o “US$” o
“U$S” o “Délares Estadounidenses” significan la moneda de curso legal en los Estados Unidos; y “Banco Central”
o “BCRA” significan Banco Central de la Republica Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida en el
presente son referencias a las normas en cuestién incluyendo sus modificatorias y reglamentarias. Salvo definicion
en contrario incluida en el presente Suplemento, los términos en mayuscula utilizados y no definidos en este
Suplemento tendran el significado que se les asigna en el Prospecto.



2. OFERTA DE LOS VALORES DE CORTO PLAZO

Resumen de los términos y condiciones de los Valores de Corto Plazo

Emisora

Cooperativa de Crédito y Vivienda Unicred Limitada

Organizador y Colocadores

Adcap Securities Argentina S.A., Allaria S.A., Banco de Servicios y
Transacciones S.A.U., Industrial Valores S.A. y Option Securities S.A.

Denominaciéon

Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo Serie V.

Tipo de Valores

Ofrecido

Negociables

Obligaciones negociables simples de corto plazo, directas,
incondicionales, no convertibles en cuotas sociales, no subordinadas y
con garantia comun de la Emisora.

Valor Nominal Ofrecido

Hasta V/N $5.000.000.000 (Pesos de la Republica Argentina cinco mil
millones), ampliable hasta V/N $8.000.000.000 (Pesos de la Republica
Argentina ocho mil millones) (el “Monto Méaximo de Emisién”). El monto
definitivo de la emisién serd determinado por la Emisora al cierre del
Periodo de Licitacidn Publica e informado en el Aviso de Resultados,
conforme tales términos se definen mas adelante.

Moneda de
Integracién y Pago

Denominacioén,

Los VCP estardn denominados y seran integrados y pagaderos en Pesos
de la Republica Argentina.

Denominacién  minima, Unidad
minima de negociaciéon y Monto
minimo de suscripcion

La denominaciéon minima serd de V/N $1 (Pesos de la Republica
Argentina uno).

La unidad minima de negociacién serd de V/N $1.000 (Pesos de la
Republica Argentina mil) y multiplos de V/N $1 (Pesos de la Republica
Argentina uno) por encima de dicho monto.

El monto minimo de suscripcién serd de V/N $1.000 (Pesos de la
Republica Argentina mil) y multiplos de V/N $1 (Pesos de la Republica
Argentina uno) por encima de dicho monto (el “Monto Minimo de

Suscripcion”).

Precio 100% del valor nominal.

Integracion La integracion de los Valores de Corto Plazo deberéd efectuarse en
efectivo.

Forma Los VCP se encontraran representados bajo la forma de un Certificado

Global permanente, que serd depositado por la Emisora en el sistema
de depdsito colectivo llevado por Caja de Valores, de acuerdo con lo
establecido porla Ley N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema
de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores y/o el agente
de depdsito colectivo correspondiente para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

Tasa de Interés

El capital residual de los VCP devengara intereses (los “Intereses”) que
serdn pagaderos trimestralmente, a partir de la Fecha de Emisién y
Liquidacidn y hasta su efectivo pago, a una tasa de interés que sera la
suma de: (i) la Tasa de Referencia (seguin se define a continuacién) mas
(ii) el Margen de Corte (segun se define a continuacién) (la “Tasa de




Interés”). La Tasa de Interés serd informada en el Aviso de Resultados
una vez finalizado el Periodo de Licitacién Publica.

Tasa de Referencia

Tasa de Referencia serd el promedio aritmético simple, truncado a
cuatro (4) decimales, de la Tasa Mayorista de Argentina ("TAMAR")
publicada por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA") (o,
en caso de que el BCRA suspenda la publicacién de dicha tasa, la Tasa
Sustituta) durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior
al inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses (segin se
define a continuacion) y finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente, incluyendo el primero pero
excluyendo el ultimo.

La “Tasa TAMAR" significa la tasa mayorista Argentina para depdsitos a
plazo fijo de méas de $1.000.000.000 (Pesos de la Republica Argentina
mil millones) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
de plazo, de bancos privados de Argentina publicada por el BCRA en su
pagina de internet.

En caso de que la Tasa TAMAR dejare de ser informada por el BCRA se
tomara como referencia la “Tasa Sustituta”, que significa: (i) aquella tasa
que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, la tasa que resulte de considerar el
promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los cinco (5)
primeros bancos privados, en cantidad de depdsitos, segun el dltimo
informe de depdsitos disponible publicado por el BCRA, a una tasa de
interés fija nominal anual, desde la Fecha de Emisién y Liquidacion
inclusive hasta la fecha en que el capital residual sea totalmente
amortizado (no inclusive), la cual serd informada a los Inversores
Calificados en un aviso complementario al Aviso de Suscripcidn.

Margen de Corte

Serd la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje
nominal anual, truncada a dos decimales) a adicionar a la Tasa de
Referencia en cada Periodo de Devengamiento de los Intereses. El
Margen de Corte serd determinado luego del cierre del Periodo de
Licitacion Publica y antes de la Fecha de Emisién y Liquidacién e
informado en el Aviso de Resultados. Tal determinacidn seré realizada
sobre la base del resultado del procedimiento detallado en la secciéon
“3. PLAN DE DISTRIBUCION” de este Suplemento.

Se aclara a los Inversores Calificados que el Margen de Corte de los
Valores de Corto Plazo podré ser positivo, igual al 0,00% o negativo, en
cuyo caso, los puntos bésicos en cuestiéon seran detraidos de la Tasa de
Referencia en la Fecha de Pago de Intereses, segun pudiera aplicar. En
el caso de que la sumatoria de la Tasa de Referencia y el Margen de
Corte diera como resultado un monto negativo, se entenderd que la
Tasa de Interés bajo los Valores de Corto Plazo sera del 0,00%.

Base para el célculo de los Intereses

Los Intereses se computardn en base a cantidad real de dias
transcurridos sobre un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Fecha de Pago de los Intereses

Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir
de la Fecha de Emisién y Liquidacidn, en las fechas que sean un nimero
de dia idéntico a la Fecha de Emisiéon y Liquidacién, pero del
correspondiente mes o, de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia, el




primer Dia Habil anterior (cada una, una "Fecha de Pago de Intereses”).
Las Fechas de Pago de Intereses seran informadas mediante la
publicacion del Aviso de Resultados.

Periodo de Devengamiento de los
Intereses

El periodo de devengamiento de los intereses estard comprendido
entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
inmediata posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.
Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerara
Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha
de Emisidn y Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses,
incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo. Respecto de la dltima
Fecha de Pago de Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento
de Intereses al comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento correspondiente y
dicha Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo. En caso de que el dia de pago corresponda a un dia que no sea
un Dia Habil, el pago se efectuaré el Dia Habil inmediatamente anterior.
Cualquier pago efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente anterior
tendréd la misma validez y efecto que si hubiera sido efectuado en la
fecha en la cual vencia. No obstante, si la Ultima Fecha de Pago de
Intereses y/o Fecha de Vencimiento no correspondieran a un Dia Habil,
no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre el
Dia Habil inmediatamente anterior y dicha fecha.

Plazo y/o vencimiento

Los VCP tendran como fecha de vencimiento la fecha en que se cumplan
12 (doce) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién (la
"Fecha de Vencimiento”) o, de no ser un Dia Habil, sera el primer Dia
Héabil anterior. La Fecha de Vencimiento se informara mediante el Aviso
de Resultados.

Rango estimativo de  costos

asumidos por el inversor.

Ni Unicred ni los Colocadores cobrardn a los Inversores Calificados
costo alguno por la suscripcién de los VCP.

Derechos inherentes a los valores
negociables

Ver item Accién Ejecutiva.

Eventuales restricciones a la libre
negociabilidad de los valores
negociables

No hay restricciones a libre negociabilidad de los VCP.

Amortizacion.

El capital de los VCP serd amortizado en tres pagos trimestrales
contados a partir del sexto mes desde la Fecha de Emisiéon y Liquidacion,
equivalentes al 33% (treinta y tres por ciento) en los meses seis y nueve
y equivalente al 34% (treinta y cuatro por ciento) en el mes doce, del
valor nominal de los VCP (las “Amortizaciones”). Las Fechas de las
Amortizaciones seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Listado y Negociacion

Los VCP podran listarse en BYMA y podré solicitarse la autorizacion para
su negociacion en A3 Mercados S.A. y/o en cualquier otro mercado
autorizado.

Método de Colocacion

La colocacién primaria de los VCP se realizard de conformidad con lo
establecido en las Normas de la CNV. Los VCP seréan colocados a través
de un proceso licitatorio o de subasta, conforme los pardmetros y
condiciones que se detallan en el Suplemento.




Destino de los Fondos

La Emisora destinara el producido neto proveniente de la emisién de los
VCP, netos de los gastos y comisiones que pudieran corresponder, en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociablesy otras reglamentaciones aplicables. Para mayor detalle ver
la Seccidn correspondiente del Suplemento.

Ley Aplicable y Jurisdiccién

Los VCP se regiran por, y seran interpretados de conformidad con, las
leyes de la Republica Argentina y, en particular, la Ley N° 20.337 de
Cooperativas (la “Ley de Cooperativas”) y, en cuanto resulte
supletoriamente aplicable, la Ley N° 19.550, Ley General de Sociedades
(la "Ley General de Sociedades”), la Ley de Obligaciones Negociables,
la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, y sus
complementarias y modificatorias.

Tendré jurisdiccion competente el Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA o el que lo reemplace en el futuro de conformidad con la Ley de
Mercado de Capitales. No obstante, los inversores tienen el derecho de
optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en
los casos en que la ley establezca la acumulacién de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién
se efectuard ante el tribunal judicial competente.

Rangos y Garantias

Los VCP seran valores de corto plazo, simples no convertibles en cuotas
sociales y se emitirdn conforme y dando cumplimiento a la Ley de
Obligaciones Negociables y cualesquiera otras normas y
reglamentaciones aplicables en Argentina. Los VCP constituirdn
obligaciones directas de la Emisora, simples, incondicionales, no
convertibles en cuotas sociales, con garantia comun de la Emisora y no
subordinadas, y gozardn en todo momento del mismo grado de
privilegio sin ninguna preferencia entre si con todas las demds
obligaciones, presentes y futuras de la Emisora que se encuentren
oportunamente vigentes, salvo por las obligaciones que gozan de
preferencia por una disposicién legal o por imperio de la ley.

Calificacion de Riesgo

Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo, ha otorgado a los VCP la
calificacion A3(arg) en su informe de fecha 28 de agosto de 2026.
Categoria A3(arg): indica una adecuada capacidad de pago en tiempo
y forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o
emisiones del mismo pais. Sin embargo, dicha capacidad es mas
susceptible en el corto plazo a cambios adversos que los compromisos
financieros calificados con categorias superiores.

Accidn Ejecutiva

En el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago
de montos adeudados bajo los VCP, sus tenedores podran iniciar
acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Republica
Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la
Emisora. En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido, Caja
de Valores podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares
registrales en cuestién a solicitud de éstos y, con tales certificados,
podran iniciarse las acciones ejecutivas mencionadas.

Fecha de Emisién y Liquidacion

Dentro de los dos dias hébiles de finalizado el Periodo de Licitacidon
Publica, la cual serd informada mediante el Aviso de Resultados (la
“Fecha de Emisién y Liquidacién”).




Intereses moratorios

Seguln se determine en el Suplemento, la Emisora deberé abonar, en
forma adicional a los Intereses, intereses moratorios equivalentes de
hasta el 50% (cincuenta por ciento) de la Tasa de Interés sobre la
totalidad de las sumas impagas y en mora, cualquiera fuere su
naturaleza y/o concepto desde la fecha en que tales sumas impagas
debieron haber sido abonadas conforme los plazos, términos y
condiciones de este Suplemento y hasta la fecha en que se abonaren,
integra y efectivamente, tales sumas impagas.

Pagos

Seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes
correspondientes a través del sistema de depdsito colectivo de Caja de
Valores para su acreditacién en las respectivas cuentas de los tenedores
con derecho a cobro.

Agente de Liquidacion

Adcap Securities Argentina S.A.

Rescate por razones impositivas

Los VCP podréan ser rescatados por razones impositivas de conformidad
con lo establecido en el Capitulo “5. Informacién Adicional - Rescate por
Razones Impositivas” del Prospecto.

Montos adicionales

La Emisora realizard los pagos respecto de los VCP sin retencién o
deduccion de impuestos, tasas, contribuciones y/u otras cargas
gubernamentales existentes a la fecha del Suplemento, de cualquier
naturaleza fijadas por Argentina, o cualquier subdivisién politica o
autoridad gubernamental con facultades fiscales. En caso de que las
normas vigentes exijan practicar tales retenciones o deducciones, la
Emisora, en el mismo momento en que efectie la retencion y/o
deduccién en cuestion, pagara los montos adicionales necesarios para
que los tenedores reciban el mismo monto que habrian recibido
respecto de pagos bajo los VCP de no haberse practicado tales
retenciones o deducciones.

En ciertos casos la Emisora no estaréd obligada a pagar dichos montos
adicionales.

Acreditacion de la condicion de

Inversor Calificado

Los Colocadores verificardn la condicién de Inversor Calificado.
Aquellos Inversores Calificados interesados en suscribir los Valores de
Corto Plazo deberan acreditar su condicién mediante: (i) en el caso que
se trate de clientes de los Colocadores, documentacion que respalde un
giro operatorio suficiente, reservandose el derecho el Colocador
correspondiente de requerir también, de considerarlo necesario, la
documentaciéon mencionada en el inciso (ii) (a) y (b) siguiente; o (ii) en el
caso de (a) personas humanas, mediante la presentacion de su
declaracién jurada de ganancias y/o de bienes personales; y (b)
personas juridicas, mediante la presentacion de sus balances.

Periodo de Difusién Publica y
Periodo de Licitacion Pablica

El proceso de difusion y licitacion constard de: (A) un periodo de
difusién publica el cual tendréd una duracién de tres (3) Dias Habiles a
contarse desde las cero horas del dia siguiente de la fecha en la cual el
aviso de suscripcion pertinente (el “Aviso de Suscripcion”) haya sido
publicado en la AlF, en el Boletin Diario de la BCBA, en el micrositio web
de colocaciones primarias de A3 Mercados y en el Boletin Electrénico
de A3 Mercados (el “"Periodo de Difusién Publica”), periodo que podra
ser terminado, suspendido y/o prorrogado a opcién de la Emisora
(previo acuerdo con los Agentes Colocadores); y (B) un proceso
licitatorio de un (1) Dia Habil (el "Periodo de Licitacién Publica”) que




tendrd lugar en la fecha y en los horarios que oportunamente se
informen en el Aviso de Suscripcidn (salvo que el Periodo de Difusion
Publica fuera terminado, suspendido y/o prorrogado, en cuyo caso el
Periodo de Licitacidn Publica tendré lugar en aquella otra fecha que se
indique en el aviso de prérroga respectivo) periodo que podra ser
prorrogado a opcién de la Emisora (previo acuerdo con los Agentes
Colocadores). Al finalizar el Periodo de Licitacién Publica se publicara el
resultado de la colocacidn mediante un aviso de resultados (el “Aviso de
Resultados”).

Descripcion de la oferta y negociaciéon
Deterioro, sustraccién, pérdida y destruccién de titulos valores o de sus registros

En caso de sustraccidn, pérdida o destruccidn de titulos valores, el Cédigo Civil y Comercial de la Nacién en sus
articulos 1852 y siguientes establece el &mbito de aplicacidn en caso de sustraccion, pérdida o destruccion de
titulos valores incorporados a documentos representativos, en tanto no existan normas especiales para tipos
determinados de ellos.

Para el caso de sustraccién, pérdida o destrucciéon de los libros de registros, los articulos 1876 y siguientes del
Cédigo Civil y Comercial de la Nacidén establecen el procedimiento a realizar a efectos de su reconstitucién.



3. PLAN DE DISTRIBUCION

General

Los Valores de Corto Plazo serén colocados por oferta publica, conforme con los términos de la Ley de Mercado
de Capitales y las Normas de la CNV y las demas normas aplicables, mediante el sistema denominado subasta o
licitacién publica (“Subasta”).

Los Valores de Corto Plazo serén ofrecidos en la colocacién primaria exclusivamente a Inversores Calificados,
segun se describe en el presente Suplemento. Asimismo, su negociaciéon y transmisiéon en los mercados
secundarios queda reservada con exclusividad a Inversores Calificados.

Através de la celebracién de un contrato de colocacién (el “Contrato de Colocacién”), la Emisora designé a Adcap
Securities Argentina S.A. con sede social sita en Av. Ortiz de Ocampo 3250, piso 4, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires; Allaria S.A. con sede social sita en 25 de Mayo 359, piso 12, Ciudad Auténoma de Buenos Aires; Banco de
Servicios y Transacciones S.A.U. con sede social sita en Teniente General Juan Domingo Perdn 646, piso 4, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires; Industrial Valores S.A. con sede social sita en Av. Maipi 1210, piso 10, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires; y Option Securities S.A. con sede social sita en Av. Corrientes 345, piso 4, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires como organizadores de los Valores de Corto Plazo y también como agentes
colocadores de los Valores de Corto Plazo (en adelante, los "Colocadores” o los “"Agentes Colocadores”, e
individualmente cada uno de ellos, el “Colocador” o el "Agente Colocador”). Los Agentes Colocadores actuaran
sobre la base de sus “mejores esfuerzos” conforme al articulo 774, inciso (a) del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién, a los términos del Contrato de Colocacién y a la normativa aplicable. Asimismo, se entenderéd que los
Agentes Colocadores han realizado sus “mejores esfuerzos” para colocar los Valores de Corto Plazo cuando
hubieran realizado aquellos actos conforme a las normas aplicables vigentes y que son habituales en el mercado
argentino para la oferta publica de valores negociables. Los Agentes Colocadores no asumen compromisos de
colocacién en firme de los Valores de Corto Plazo, habiéndose comprometido a realizar esfuerzos de colocacién
conforme a los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Republica Argentina detallados a
continuacion.

Esfuerzos de colocacién

De acuerdo con el Contrato de Colocacién, los Agentes Colocadores realizardn esfuerzos de colocacién en
relacién con la oferta de los Valores de Corto Plazo, de acuerdo con lo previsto por el articulo, 774 inciso (a) del
Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn, la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las
Normas de la CNV, y deméas normativa aplicable. Los Valores de Corto Plazo serdn ofrecidos Unicamente en la
Republica Argentina.

Los esfuerzos de colocacidn consistirdn en una variedad de métodos y acciones de comercializacién utilizados
en operaciones similares, que entre otros podrian incluir los siguientes: (i) la realizacion de presentaciones
(“roadshow”) a potenciales inversores en forma virtual; (ii) la realizacion de una conferencia telefénica con
aquellos potenciales inversores que no hayan participado del roadshow, donde tendran la oportunidad de
formular preguntas sobre los negocios de la Emisora y sobre los Valores de Corto Plazo (en ese sentido, el
personal directivo de Unicred estard disponible para los potenciales inversores, via llamadas personales o
reuniones virtuales); (iii) la publicacidon de otras comunicaciones y avisos en dichos boletines, asi como también
en un diario de amplia circulacién; (iv) la distribucién (en version electrénica) del Prospecto y del Suplemento (o
en versiones preliminares y/o sintesis de los términos y condiciones de los Valores de Corto Plazo o de la Emisora);



(v) la puesta a disposicion de potenciales inversores, ante su solicitud, de copias del Prospecto; y (vi) realizar otros
actos que cada Agente Colocador considere conveniente y/o necesario (los “Esfuerzos de Colocacién”).

Colocacion primaria de los Valores de Corto Plazo

La colocacién primaria de los Valores de Corto Plazo se realizard de conformidad con lo establecido en el articulo
1° Seccién I, Capitulo IV, Titulo VI y concordantes de las Normas de la CNV. Los Valores de Corto Plazo serén
colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada”, conforme los parédmetros y
condiciones que a continuacién se detallan:

(a)

(b)

(c)

(d)

El proceso de la Subasta seré llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de propiedad de,
y operado por, A3 Mercados (“SIOPEL").

El registro de ofertas relativo a la colocacion primaria de los Valores de Corto Plazo seré llevado a través de,
y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro”). La Emisora ha designado a Adcap
Securities Argentina S.A., como el encargado de generar en el SIOPEL el alta de la rueda para la colocacién
primaria de los Valores de Corto Plazo.

Los potenciales inversores que quisieran suscribir los Valores de Corto Plazo deberdn presentar sus
correspondientes érdenes de compra (las “Ordenes de Compra”). Las Ordenes de Compra de los Valores de
Corto Plazo podran: (i) ser remitidas a los Agentes Colocadores, quienes las recibirdn, procesaran e
ingresaran como ofertas al SIOPEL de manera inmediata; o (ii) ser remitidas por el publico inversor a cualquier
entidad que sea un agente de A3 Mercados y/o su adherente (los “Agentes de A3 Mercados"”), quienes las
recibirdn, procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL siempre y cuando dicho agente de A3 Mercados
hubiese solicitado y obtenido la correspondiente autorizacién de los Agentes Colocadores dentro de las
veinticuatro (24) horas de comenzado el Periodo de Difusién Publica (segin dicho término se define mas
adelante). En este Gltimo caso, la Emisora no tendra responsabilidad alguna respecto de: (x) la forma en que
las ofertas sean cargadas en el SIOPEL ni (y) el cumplimiento de los procesos pertinentes estipulados por la
normativa aplicable en materia de prevencién de lavado de activos (incluyendo la remision a los Agentes
Colocadores en tiempo y forma de la documentacién respaldatoria en esta materia).

Iniciado el Periodo de Subasta Publica y de conformidad con las Normas de la CNV, los inversores interesados
podréan presentar a los Colocadores y/o a los Agentes de A3 Mercados las respectivas Ordenes de Compra
mediante todos los medios denunciados por cada colocador en la CNV, los que podran variar segun la
implementacién que haya efectuado y/o adoptado cada Colocador y/o Agente de A3 Mercados: (i) de forma
verbal incluyendo la utilizacidén de sistemas telefénicos con registro y grabacién de llamadas que permitan
identificar al cliente; (ii) presencial en las oficinas de los Colocadores (o sucursales de cada uno de ellos, sélo
en el caso de que sea habilitado por cada uno de los Colocadores) y/o Agente de A3 Mercados; vy (iii) por
otros medios electrénicos incluyendo sin limitacién (a) la utilizacion de correo electrénico (e-mail) declarado
por el cliente, y/o (b) la pagina de internet del respectivo Colocador o Agente de A3 Mercados, a través de
canales de "home banking”; (c) mediante Reuters, (d) mediante WhatsApp; y/o (e) mediante otras plataformas
electrénicas conforme lo habilite el respectivo Colocador y/o Agente de A3 Mercados. Los Colocadores y los
Agentes de A3 Mercados estableceran los mecanismos que permitan la validacién fehaciente de la identidad
del cliente y de su voluntad y una serie de requisitos que aseguren a los Colocadores y/o Agentes de A3
Mercados el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de las Ordenes de Compra. Estos requisitos
podrén variar de acuerdo con el medio por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas.

La rueda de la Subasta tendra la modalidad “abierta”. Respecto de cada oferta, constarad en el Registro la
siguiente informacién: (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del Agente de A3 Mercados que
carg6 dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el valor nominal
requerido; (iii) el tramo correspondiente (ya sea, Tramo Competitivo o Tramo No Competitivo), respecto del
cual se realiza la oferta; (iv) el margen solicitado para los Valores de Corto Plazo, expresado como porcentaje
nominal anual truncado a dos decimales (el “Margen Solicitado"); (v) la fecha, hora, minuto y segundo de




recepcidn de la oferta; (vi) su nimero de orden; y (vii) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea
requerido por el formulario de SIOPEL.

(e) Finalmente, a través del SIOPEL, la Emisora realizara la adjudicacion de los Valores de Corto Plazo de acuerdo
con los procedimientos descriptos en el titulo “Plan de Distribucion - Determinacion del Margen de Corte.
Adjudicacion” de este Suplemento.

El proceso de difusidn y licitacidn y/o subasta piblica, en virtud de lo establecido en el articulo 8, inciso 1., Seccién
I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV constarad de (A) un periodo de difusiéon de un (1) Dia Habil a
contarse desde las cero horas del dia siguiente de la fecha en la cual el aviso de suscripcidn pertinente (el “Aviso
de Suscripcién”) haya sido publicado en la AIF, en el Boletin Diario de la BCBA, en el micrositio web de
colocaciones primarias de A3 Mercados y el Boletin Electrénico de A3 Mercados (el “Periodo de Difusién Piablica”),
periodo que podra ser terminado, suspendido y/o prorrogado a opcién de la Emisora (previo acuerdo con los
Agentes Colocadores); y (B) un proceso de subasta y/o licitacion publica de un (1) Dia Habil (el “Periodo de
Licitacion Publica”) que tendré lugar en la fecha y en los horarios que oportunamente se informen en el Aviso de
Suscripcion (salvo que el Periodo de Difusion Publica fuera terminado, suspendido y/o prorrogado, en cuyo caso
el Periodo de Licitacion Publica tendréd lugar en aquella otra fecha que se indique en el aviso de prérroga
respectivo) periodo que podré ser terminado, suspendido y/o prorrogado a opcién de la Emisora (previo acuerdo
con los Agentes Colocadores).

Sujeto a lo establecido més adelante, podran remitirse Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo y Ordenes
de Compra para el Tramo No Competitivo. Cada inversor debera detallar en sus Ordenes de Compra, entre otras,
la siguiente informacién:

e Nombre o denominacién del inversor.

e Valor nominal solicitado de los Valores de Corto Plazo que se desee suscribir, sin decimales y el cual debera
ser, como minimo, por un monto igual o superior al Monto Minimo de Suscripcion.

e Aceptacién del inversor del procedimiento de colocacién y del mecanismo de adjudicacién descripto mas
adelante.

e Tipo de oferente: Inversor Institucional Local, Fondos Comunes de Inversién abiertos o cerrados, fondos de
inversién locales, Compafiias de Seguros y/o cualquier otro inversor que de acuerdo con los usos y préacticas
del mercado de capitales, posea la calidad de inversor institucional local; Inversor Minorista (personas
humanas o sucesiones indivisas y/o personas juridicas que no sean Inversores Institucionales Locales); e
Inversor Extranjero (persona humana o juridica que no reside ni se encuentra establecida en la Republica
Argentina). Al respecto se recuerda la vigencia de las Resoluciones N° 14/2023, N° 78/2023 y N° 126/2023
de la Unidad de Informacién Financiera (la “UIF"), que actualizaron y reemplazaron los textos ordenados
aprobados por la Resolucion UIF N° 156/2018 en los términos del Decreto N° 891/2017 de Buenas Practicas
en Materia de Simplificacion, las que establecen la debida diligencia que debe ser aplicada por los sujetos
obligados para la Identificacion y Conocimiento del Cliente como su Monitoreo Periddico, asi como la
Resolucion UIF N° 4/2017 y la Resolucién General CNV N° 692/2017, sus modificatorias y complementarias,
ambas sobre identificacién de inversores extranjeros o locales cuya Unica finalidad sea la apertura de cuentas
con motivo de inversién en el pais.

e Soélo para el Tramo Competitivo, deberan indicar el Margen Solicitado, expresado como un porcentaje
nominal anual, truncado a dos decimales (ejemplos: 2,00%, 2,38%, 4,41%).

En virtud de que solamente los Agentes de A3 Mercados pueden presentar las Ordenes de Compra
correspondientes a través del médulo de licitaciones del SIOPEL, los potenciales inversores que no sean Agentes
de A3 Mercados deberan, mediante las Ordenes de Compra correspondientes, instruir al Agente Colocador y/o
a cualquier otro Agente de A3 Mercados para que, por cuenta y orden de dicho oferente en cuestién, presenten
sus respectivas Ordenes de Compra antes de que finalice el Periodo de Licitacién Piblica.



Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagardn comisidn alguna ni reembolsaréd gasto alguno a los Agentes
de A3 Mercados (distintos de los Colocadores) a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin
perjuicio que dichos Agentes de A3 Mercados podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los
inversores que presenten Ordenes de Compra a través de ellos.

Todos los Agentes de A3 Mercados podran ser habilitados para participar en la Subasta. Todos aquellos Agentes
de A3 Mercados que cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores seran dados de alta en
la rueda a pedido de los Agentes de A3 Mercados. El correspondiente pedido deberé ser realizado al Agente de
Liquidacidn, exclusivamente dentro de las veinticuatro (24) horas posteriores al inicio del Periodo de Difusion
Publica.

Aquellos Agentes de A3 Mercados que no cuenten con linea de crédito deberén solicitar al Agente Colocador la
habilitacion a la rueda con antelacién suficiente pero nunca mas alla de las veinticuatro (24) horas posteriores al
inicio del Periodo de Difusién Publica, para lo cual tales Agentes de A3 Mercados deberan dar cumplimiento con
las obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en virtud de las normas en materia de prevencién de
lavado de activos, financiacion del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas de destruccién masiva
y presentar una declaracién jurada al Agente Colocador respecto del cumplimiento de dichas obligaciones.

Los Agentes Colocadores y los Agentes de A3 Mercados a través de los cuales los inversores interesados
presenten sus Ordenes de Compra podran solicitarles a su solo criterio y como condicién previa a presentar las
Ordenes de Compra por su cuenta y orden, informacién y/o documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento con la Ley N° 25.246 y sus modificatorias (la “Ley de Prevencién de Lavado de Activos, Financiacién
del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva“) y/o garantias suficientes
que aseguren la integracién de sus Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas y, en caso que los
correspondientes inversores interesados no las suministraren, ni los Agentes Colocadores ni ningiin Agente de
A3 Mercados estaran obligados a presentar las Ordenes de Compra en cuestién. En el caso de las Ordenes de
Compra que se presenten a través de Agentes de A3 Mercados distintos de los Agentes Colocadores, tales
Agentes de A3 Mercados seran, respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el
cumplimiento con la Ley de Prevencién de Lavado de Activos, Financiacion del Terrorismo y Financiamiento de la
Proliferacién de Armas de Destruccidén Masiva y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracién
de tales Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Agentes Colocadores ni la Emisora
responsabilidad alguna al respecto.

Todas las Ordenes de Compra serén irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los oferentes ni posibilidad de ser retiradas por ellos.

Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes, en caso de que asi lo deseen, podrén limitar su adjudicacion final en un
porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse de los Valores de Corto Plazo, porcentaje que deberé ser
detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra (el “Porcentaje Méximo"). Dicho Porcentaje
Maximo debera ser detallado por cada inversor interesado en su respectiva Orden de Compra correspondiente
al Tramo Competitivo. Para la adjudicacién final de los Valores de Corto Plazo se tomara en consideracion: (i) el
monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Valores de Corto Plazo que decida emitir la
Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién Piblica no podran modificarse las Ordenes de Compra ingresadas ni
podrén ingresarse nuevas.

Los Agentes Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a su respectivo y exclusivo juicio,
dichas Ordenes de Compra no cumplan con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en



particular, aquella referida a la Prevenciéon de Lavado de Activos, Financiacion del Terrorismo y Financiamiento de
la Proliferacién de Armas de Destruccidon Masiva, siempre observando el trato igualitario entre ellos, sujeto a las
pautas previstas en “Determinacién del Margen de Corte. Adjudicacién” de la presente seccidn.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo
La oferta de los Valores de Corto Plazo constard de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo

no competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo
deberén indefectiblemente incluir el Margen Solicitado mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No

Competitivo no incluirédn dicha variable.

Podran participar del Tramo No Competitivo los potenciales inversores que remitieran, de manera individual o
agregada, Ordenes de Compra por hasta un valor nominal de Valores de Corto Plazo de hasta $50.000.000 (Pesos
de la Republica Argentina cincuenta millones).

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacién
del Margen de Corte. La totalidad de los Valores de Corto Plazo adjudicados al Tramo No Competitivo no podra
superar, en cada caso, el cincuenta por ciento (50%) del valor nominal a emitirse de los Valores de Corto Plazo.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentar sin limitacién alguna mas de una Orden de Compra
que contenga montos solicitados de los Valores de Corto Plazo y Margenes Solicitados, distintos entre si de las
distintas Ordenes de Compra del mismo oferente, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las
Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe en esta seccién. Asimismo,
bajo dicho tramo, los oferentes, en caso de que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacién final en un Porcentaje
Maximo del valor nominal total a emitirse de los Valores de Corto Plazo, conforme fue indicado en el apartado
anterior.

Las Ordenes de Compra remitidas seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en
firme.

Ningun Inversor Calificado podra presentar Ordenes de Compra cuyos montos solicitados superen el
Monto Maximo de Emisién, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo Inversor
Calificado y fueran presentadas a través de cualquiera de los Colocadores y/o a través de los Agentes de
A3 Mercados y/o sus adherentes.

Terminacién, suspensién y/o prérroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacion Publica

La Emisora, a su sélo criterio, con el asesoramiento de los Agentes Colocadores, y sin necesidad de invocar motivo
alguno, podré terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusién Publica y/o el Periodo
de Licitacion Publica en cualquier momento hasta las 15 horas del dia de finalizacién del Periodo de Difusién
Publica y/o del Periodo de Licitacién Publica lo cual, en su caso, serd informado mediante un aviso
complementario que seré publicado por un (1) dia en la AlF, en el Boletin Diario de la BCBA, en el micrositio web
de colocaciones primarias de A3 Mercados y en el Boletin Electrénico de A3 Mercados. La terminacién,
suspensiéon y/o prérroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacién Publica no generara
responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores, ni otorgard a los oferentes derecho a
compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de suspensién y/o prorroga del Periodo de Difusién Pablica
y/o del Periodo de Licitacién Publica los oferentes que hayan presentado Ordenes de Compra con anterioridad
a dicha suspensién y/o prérroga podran a su solo criterio retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento
anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacidon Publica, sin penalidad alguna. En caso de terminacion del



Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Licitacion Publica, todas las Ordenes de Compra que, en su caso,
se hayan presentado hasta ese momento, quedaran automaticamente sin efecto.

Determinacion del Margen de Corte. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Publica, las Ordenes de Compra
recibidas para los Valores de Corto Plazo seran ordenadas en forma ascendente en el SIOPEL, sobre la base de
los Margenes Solicitados volcando, en primer lugar, las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo No
Competitivo y, en segundo lugar, las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo Competitivo. La Emisora,
que podré contar con el asesoramiento de los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de
mercado vigentes, determinara el valor nominal a emitir de los Valores de Corto Plazo pudiendo, en su defecto,
decidir declarar desierta la emisién de los Valores de Corto Plazo.

En el caso de que se decida adjudicar y emitir los Valores de Corto Plazo, se determinaré el valor nominal efectivo
a emitirse de los Valores de Corto Plazo y el Margen de Corte, expresados como un porcentaje nominal anual
truncado a dos decimales. Se aclara a los Inversores Calificados que el Margen de Corte de los Valores de Corto
Plazo podra ser positivo, igual al 0,00% o negativo.

La determinacién del valor nominal a emitirse de los Valores de Corto Plazo y el Margen de Corte seré realizada
mediante el sistema de Subasta en virtud del cual:

e Laadjudicacién de las Ordenes de Compra correspondientes a los Valores de Corto Plazo comenzaré por el
Tramo No Competitivo. Todas las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo serdn adjudicadas al
Margen de Corte estableciéndose, sin embargo, que a las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo No
Competitivo en ningln caso se les adjudicard un monto de Valores de Corto Plazo superior al cincuenta por
ciento (50%) del monto final de los Valores de Corto Plazo que seréa efectivamente emitido, y estableciéndose,
asimismo, que en caso que las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo superen dicho cincuenta por
ciento (50%), éstas seran adjudicadas a prorrata, segun lo dispuesto por el SIOPEL, sobre la base del monto
solicitado, sélo excluyendo aquellas Ordenes de Compra que, en virtud de la aplicacién de la prorrata,
resultaran Ordenes de Compra cuyo monto fuera inferior al Monto Minimo de Suscripcién. En caso de que el
total de las ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo, con mas la suma de las Ordenes de Compra
adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de Ordenes de
Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita
cubrir el monto total a ser emitido. En caso de que dichas ofertas que conformen el Tramo No Competitivo
superen el 50% del monto total a ser emitido y las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo
sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo serédn prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas
Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido. Si como resultado del prorrateo bajo el
mecanismo de adjudicacién arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a una oferta fuera un monto que
incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado seré el importe entero inferior, multiplo de V/N 1, siempre
por encima del monto V/N 1.000. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una oferta de
compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado seré el importe entero superior,
multiplo de V/N 1, siempre por encima del monto V/N 1.000. Si como resultado de los prorrateos, el monto
a asignar a una oferta fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcidn, a esa oferta no se le asignaran
Valores de Corto Plazo y el monto no asignado a tal oferta sera distribuido a prorrata entre las demés Ordenes
de Compra del Tramo No Competitivo. En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo
No Competitivo por un monto inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante serd adjudicado a
las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo.



El monto restante seré adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la siguiente
forma:

e Todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado inferior al Margen de Corte serén adjudicadas en su
totalidad al Margen de Corte.

e Todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado igual al Margen de Corte seran adjudicadas en su
totalidad al Margen de Corte y, en caso de sobresuscripcidn, a prorrata entre si sobre la base del monto
solicitado, solo excluyendo aquellas Ordenes de Compra que, en virtud de la aplicacién de la prorrata,
resultaran Ordenes de Compra cuyo monto fuera inferior al Monto Minimo de Suscripcién. Si como resultado
del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a una oferta
fuera un monto que incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado seré el importe entero inferior, multiplo
de V/N 1, siempre por encima del monto V/N 1.000. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar
a una oferta de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe
entero superior, multiplo de V/N 1, siempre por encima del monto V/N 1.000. Si como resultado de los
prorrateos el monto a asignar a una oferta fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa
oferta no se le asignaran Valores de Corto Plazo y el monto no asignado a tal oferta sera distribuido a prorrata
entre las demés Ordenes de Compra de los Valores de Corto Plazo en cuestién con Margen Solicitado igual
al Margen de Corte.

e Todas las Ordenes de Compra con un Margen Solicitado superior al Margen de Corte, no seran adjudicadas.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcién de la aplicacién de los
prorrateos dispuestos por el SIOPEL y de la metodologia de determinacién del Margen de Corte antes
descriptos quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de
ningun tipo para la Emisora ni para los Agentes Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho
a reclamo de indemnizacion y/o a compensacién alguna. En caso de que se declare desierta la colocacién
de los Valores de Corto Plazo, las Ordenes de Compra presentadas quedaran automaticamente sin efecto.

La Emisora y los Agentes Colocadores no tendran obligacién alguna de informar en forma individual a cada
uno de los oferentes cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que éstas fueron
total o parcialmente excluidas. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente sin
efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a Unicred y los Agentes Colocadores, ni
otorgara a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de que se declare
desierta la colocacién de los Valores de Corto Plazo, las Ordenes de Compra presentadas quedaran
automaticamente sin efecto.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores garantizan a los oferentes que remitan Ordenes de Compra que,
mediante el sistema de adjudicacién de Valores de Corto Plazo dispuesto por el SIOPEL, se les adjudicara
el mismo valor nominal o monto de los Valores de Corto Plazo detallado en las Ordenes de Compra debido
a que puede existir sobresuscripcion respecto del monto de dichos titulos, ni que aquellos oferentes que
hubieran remitido Ordenes de Compra con Margenes Solicitados, iguales o menores al Margen de Corte,
recibiran, indefectiblemente, Valores de Corto Plazo. La Emisora y los Agentes Colocadores no garantizan
a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran Valores de Corto Plazo.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Agentes Colocadores ni la Emisora seran responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para maés
informacién respecto de la utilizacion del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura detallada del “Manual
del Usuario - Agentes Colocadores”y documentacion relacionada publicada en el micrositio web de licitaciones
del SIOPEL.



Aviso de Resultados de Colocacién

El monto final de los Valores de Corto Plazo que serd efectivamente emitido y el Margen de Corte que se
determine conforme con lo detallado més arriba y deméas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran
informados mediante un aviso que serd publicado por un (1) Dia Habil en el Boletin Diario de la BCBA, en la AlF,
en el micrositio web de licitaciones del SIOPEL y en el sitio web de A3 Mercados (www.a3mercados.com.ar) y en
el Sitio Web de la Emisora (el “Aviso de Resultados”).

El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del SIOPEL. Los Agentes Colocadores no serén responsables
por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del SIOPEL. Para més informacion
respecto del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura del “Manual del usuario - Agentes Colocadores”y
documentacion relacionada publicada en la pagina web de A3 Mercados.

Inexistencia de Mercado para los Valores de Corto Plazo. Estabilizacién.

Los Valores de Corto Plazo no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Colocadores podrén participar
de operaciones para estabilizar el precio de los Valores de Corto Plazo u otras operaciones similares, de acuerdo
con la ley aplicable, pero no estarén obligados a ello. Estas operaciones pueden incluir ofertas o compras con el
objeto de estabilizar, fijar o mantener el precio de los Valores de Corto Plazo. Si los Colocadores crean una
posicién en descubierto en los Valores de Corto Plazo (es decir, si venden un valor nominal total mayor de Valores
de Corto Plazo que lo establecido en el Suplemento), los Colocadores podran reducir dicha posicion en
descubierto mediante la compra de Valores de Corto Plazo en el mercado abierto. En general, la compra de
Valores de Corto Plazo con fines de estabilizacion o para reducir una posicién en descubierto podria provocar el
aumento del precio de los Valores de Corto Plazo por sobre el que se fijaria en ausencia de tales compras. Todas
las actividades de estabilizacién deberan ser efectuadas de acuerdo con el articulo 12, Seccién IV, Capitulo 1V,
Titulo VI de las Normas de la CNV.

Suscripcion y Liquidacién

Cada uno de los oferentes que hubiere presentado sus Ordenes de Compra a través de los Agentes Colocadores
y los Agentes de A3 Mercados que hubieren ingresado ofertas a través del SIOPEL, deberd indicar, en sus
correspondientes Ordenes de Compra (en el caso de los mencionados inversores) o mediante nota escrita y
firmada dirigida al Agente Colocador respectivo a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y
Liquidacidn (en el caso de dichos Agentes de A3 Mercados) (cada una de ellas, una “Notificacién de Eleccién”),
si optan por la suscripcidn e integracién de los Valores de Corto Plazo que pudieren serle adjudicados a través
del sistema de compensacion Clear o a través del Agente Colocador respectivo, conforme los procedimientos

que se detallan a continuacién.

Suscripcidn e Integracién en Pesos

Clear

Si se optare por el sistema de compensacion Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier oferente a
través de un Agente Colocadory cada Notificacién de Eleccidn presentada por cualquier Agente de A3 Mercados,
deberéd indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por Clear
a ser utilizadas para la liquidacién e integracién de los Valores de Corto Plazo adjudicados; estableciéndose que
cada Agente de A3 Mercados sélo podré indicar una Unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el
sistema de compensacién administrado por Clear en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho
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Agente de A3 Mercados para la liquidacién e integracidén de Valores de Corto Plazo a través del sistema de
compensacién Clear, propiedad de A3 Mercados.

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Agente Colocador) y cada Agente
de A3 Mercados (en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por la
suscripcion e integracién de los Valores de Corto Plazo a través del sistema Clear se compromete a tomar todos
los recaudos necesarios a tal efecto con relacién al pago del precio de suscripcion de los Valores de Corto Plazo
que le fueren adjudicados. En tal sentido, antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacién, cada uno
de dichos inversores y Agentes de A3 Mercados deberéd causar que los Pesos de la Republica Argentina,
suficientes para integrar el valor nominal correspondiente a los Valores de Corto Plazo efectivamente adjudicados
(el "Monto a Integrar”), se encuentren disponibles en (i) las cuentas de los custodios participantes en el sistema
de compensacién administrado por Clear indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas Ordenes de
Compra (en el caso de aquellas entregadas a un Agente Colocador); o (ii) la cuenta custodio del Agente de A3
Mercados abierta en el sistema de compensacién administrado por Clear e indicada por dicho Agente de A3
Mercados adjudicado en su correspondiente Notificacion de Eleccién (en el caso de ofertas ingresadas por éste
a través del SIOPEL).

En la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, una vez efectuada la integracién de los Valores de Corto Plazo, los Valores
de Corto Plazo adjudicados serén acreditados en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de
compensacién administrado por Clear que hubiese indicado el oferente en su respectiva Orden de Compra y/o
el Agente de A3 Mercados en su Notificacion de Eleccidon, segun fuera aplicable. Asimismo, cada Agente de A3
Mercados deberd de forma inmediata transferir dichos Valores de Corto Plazo a la cuenta indicada por cada
inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto
precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir los Valores de Corto Plazo a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio de
suscripcion, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente
integracion.

Agentes Colocadores

Antes de las 14 horas de la Fecha de Emision y Liquidacién cada oferente a quien se le hubieran adjudicado los
Valores de Corto Plazo, deberé integrar el Monto a Integrar de la siguiente forma: (i) si dicho oferente hubiera
cursado su Orden de Compra a través de un Agente Colocador, debera pagar el Monto a Integrar respectivo
mediante transferencia en una cuenta abierta a nombre de dicho Agente Colocador, la cual seré informada en la
Orden de Compra; y (ii) si dicho oferente hubiera cursado su Orden de Compra a través de un Agente de A3
Mercados, debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en cuenta o transferencia en aquella
cuenta abierta a nombre de dicho Agente de A3 Mercados.

En la Fecha de Emisidon y Liquidacion, los Agentes Colocadores y los Agentes de A3 Mercados deberéan transferir
al Agente de Liquidacién los fondos que hubieran recibido conforme al pérrafo anterior. Una vez efectuada su
integracion, dichos montos seran acreditados en la cuenta depositante y comitente en Caja de Valores indicadas
por los oferentes.

Los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Ordenes de
Compra adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de un Agente de A3 Mercados si no hubiesen
sido integradas conforme con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no darédn derecho a
reclamo alguno contra los Agentes Colocadores ni la Emisora.



Efectuada la integracién por el cien por ciento (100%) del Monto a Integrar, conforme fuera detallado, en la Fecha
de Emisiéon y Liquidacién, los Agentes Colocadores (i) transferiran los Valores de Corto Plazo objeto de las
Ordenes de Compra adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de él, a las cuentas en Caja de
Valores de dichos oferentes; y (ii) transferiréan a la cuenta en Caja de Valores de cada Agente Colocador y de cada
Agente de A3 Mercados, los Valores de Corto Plazo objeto de las Ordenes de Compra adjudicadas que los
oferentes hubiesen cursado a través del Agente Colocador y de los Agentes de A3 Mercados, segun sea el caso.
Una vez recibidas por los Agentes Colocadores y los Agentes de A3 Mercados, segin sea el caso, los
correspondientes Valores de Corto Plazo, en la Fecha de Emisidon y Liquidacion los Agentes Colocadores y los
Agentes de A3 Mercados, segun sea el caso, y bajo su exclusiva responsabilidad, deberéan transferir dichos
Valores de Corto Plazo a las cuentas en Caja de Valores de tales oferentes. Lo dispuesto precedentemente no
resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir los Valores
de Corto Plazo a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio de suscripcién, en cuyo caso lo
descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracién.

Si los Agentes Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la integracién de los Valores de Corto Plazo
que hubiesen sido transferidos o depositados directamente por oferentes que hubiesen cursado su Orden de
Compra a través de un Agente de A3 Mercados, podran poner a disposicion de tal oferente dichos fondos para
su retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para la integracién de
los Valores de Corto Plazo. En dicho caso, tal oferente no tendra derecho alguno a reclamar los intereses que se
hubiesen devengado desde la fecha de su depdsito o transferencia y la fecha en que sean retirados.

Los Agentes de A3 Mercados seran responsables frente a la Emisora y los Agentes Colocadores por los dafios y
perjuicios que la falta de integracién de una oferta cursada por dicho Agente de A3 Mercados ocasione a la
Emisora y a los Agentes Colocadores.

La liquidacidn e integracidn de los Valores de Corto Plazo se efectuard a través del sistema de compensacién
Clear, propiedad de A3 Mercados, o a través de los Colocadores.



4. FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en los VCP, los Inversores Calificados deben considerar cuidadosamente los factores de riesgo
que se describen a continuacién como asi también cualquier otra informacién contenida en el presente
Suplemento y considerar, asimismo, cualquier otro factor de riesgo adicional descripto en la seccion “5.
Informacién Adicional - (3) Factores de Riesgo” del Prospecto. Los negocios de la Emisora, su situacién patrimonial
y los resultados de sus operaciones podrian verse seriamente afectados de manera negativa por cualquiera de
estos riesgos. Los riesgos que se describen a continuacion y los descriptos en el Prospecto son los conocidos por
la Emisora y aquellos que actualmente cree que podrian afectarla de manera considerable. Los negocios de la
Emisora también podrian verse afectados por riesgos adicionales que actualmente la Emisora no conoce o no
considera significativos.

Riesgos relacionados con la Argentina

La situacién sociopolitica del pais.

Afines de febrero de 2026, el Senado de la Nacidn convirtié en ley el nuevo Régimen Penal Juvenil, que establece
la baja de la edad de imputabilidad de 16 a 14 afios. En ese sentido, el sistema prevé que los adolescentes
cuenten con garantias judiciales desde el inicio y que las causas se tramiten en érganos y centros especializados;
y garantiza asistencia juridica y psicolégica inmediata para quienes resulten damnificados por delitos juveniles,
entre otras; todo lo cual implica un costo a tener en cuenta en el presupuesto nacional y provincial.

La Emisora no puede predecir qué impacto tendré el nuevo régimen judicial, que aliin no entré en vigencia, o qué
otro tipo de politicas traerdn aparejadas.

Por otro lado, el pasado 6 de marzo de 2026 se promulgd la ley de Modernizacién Laboral, que modifica las
condiciones de empleo y busca estimular las contrataciones e inversiones. En lo que respecta al sistema anterior,
las modificaciones mas significativas giran en torno a cambios en la registracion laboral, la organizacién de la
jornada, el régimen de indemnizaciones y la estructura de aportes patronales y sindicales.

Desde la 6ptica del Gobierno, el paquete de reformas tiene como fin estimular las inversiones, frenar la llamada
“industria del juicio” y atender las nuevas tendencias laborales, un combo para reducir el empleo informal (“en
negro”) que alcanzé al 49% de los trabajadores en el segundo trimestre de 2025, segun el Indec.

Cabe mencionar que, a fines de junio de 2026, Manuel Adorni, quien se desempefiaba como jefe del Gabinete
de Ministros del Gobierno del presidente Javier Milei, anuncié la renuncia a dicho cargo, luego de ser acusado
por presunto enriquecimiento ilicito. También ha presentado la renuncia a su puesto como director en YPF, donde
se desempefiaba como representante del Estado.

En este marco, no se puede predecir qué otras politicas podria adoptar el Gobierno de Javier Milei en el futuro
inmediato, si tendré los apoyos legislativos suficientes para llevarlas adelante -lo que es una de las principales
cuestiones que marcaréa el devenir del plan de Gobierno-, como asi tampoco sus efectos.

Los actuales niveles de inflacién podrian afectar seriamente la economia argentina y la situacién patrimonial
y financiera de la Emisora.

En el pasado, la inflacion ha socavado la economia argentina y la capacidad del Gobierno Argentino para
fomentar condiciones que permitan un crecimiento estable. En los dltimos afos la Argentina ha enfrentado altos



niveles de inflacién evidenciado, principalmente, en el aumento significativo de los precios de los combustibles,
la energiay los alimentos. Sin perjuicio de ello, seguiin los datos publicados por el INDEC, la inflacién de enero de
2026 fue del 2,9%, la de febrero de 2026 fue del 2,9%, la de marzo de 2026 fue del 3,4%, la de abril de 2026 fue
del 2,6%, la de mayo de 2026 fue del 2,1%, la de junio de 2026 fue del 1,9%, la de julio de 2026 fue del 2,1%y la
de agosto de 2026 fue del 1,7%, con un acumulado interanual de 21,3%.

Pero a pesar de la estabilizacién observada en los dltimos meses, la inflacién continta siendo uno de los
principales desafios estructurales de la economia argentina. La persistencia de tasas elevadas de inflacién, y la
incertidumbre respecto de una posible aceleracién, podrian afectar negativamente a la economia argentina, lo
que a su vez podria tener un impacto negativo en la situacién financiera de Unicred.

Por su parte, a mediados de enero de 2026 se firmé el Acuerdo de Asociaciéon entre el Mercado Comun del Sur
(el “"MERCOSUR") y la Unién Europea (la “UE"), luego de una negociacién de méas de veinte afios, que incluye
comercio, cooperacion politica, inversiones y regulacién. También se firmé un Acuerdo Comercial Interino que
cubre solo el comercio (reduccién de aranceles y acceso a mercados) y que quedara sin efecto cuando entre en
vigencia el Acuerdo de Asociacién. De acuerdo con el comunicado conjunto de los estados parte del MERCOSUR,
el acuerdo implica el acceso preferencial a la UE, la tercera economia global, un mercado de 450 millones de
personas y cerca del 15% del PBI mundial. La UE eliminard aranceles para el 92% de las exportaciones del
MERCOSUR, por un valor aproximado de US$ 61.000 millones. Ademas, otorgara acceso preferencial para otro
7,5%, equivalente a US$ 4.700 millones y asi beneficiaré a casi la totalidad de las exportaciones del bloque a la
UE. De esta manera se amplia significativamente el acceso del MERCOSUR al mercado europeo, mejora las
condiciones de comercio y fortalece la competitividad de las empresas de la regién. La entrada en vigencia se
halla supeditada a la aprobacién legislativa de cada pais miembro del MERCOSUR y de la UE, asi como del
Parlamento Europeo (que ha solicitado al Tribunal de Justicia de la Unién Europea que examine la legalidad del
acuerdo). El acuerdo ha sido ya aprobado por mayoria por el Consejo de Europa y por los parlamentos de
Argentina, Brasil y Uruguay. El proceso puede durar desde meses hasta varios afios. No obstante, el Acuerdo
Comercial Interino entré en vigencia provisoriamente el 1 de mayo de 2026.

Paralelamente, a comienzos de febrero de 2026, la Argentina y Estados Unidos firmaron un Acuerdo Reciproco
en Materia de Comercio e Inversiones. Mediante el mismo, entre otros puntos relevantes: (i) Argentina dara
acceso preferencial a productos estadounidenses y Estados Unidos eliminara aranceles reciprocos sobre ciertos
recursos y articulos farmacéuticos, ademéas de mejorar accesos bilateral en carne vacuna; (ii) Argentina se
compromete al fortalecimiento de proteccién de propiedad intelectual reforzando la aplicacidn de la ley contra
la falsificacion y la pirateria, incluso en el entorno digital; (iii) Argentina seguird eliminando barreras no
arancelarias; (iv) se establecié la prohibiciéon de importaciones de paises con practicas laborales o mercantiles
injustas; (v) Argentina se compromete a facilitar el comercio digital con Estados Unidos; (vi) Estados Unidos y
Argentina se alinean en materia de seguridad econémica para combatir politicas y practicas no mercantiles de
otros paises y a armonizar sus enfoques en control de exportaciones, seguridad de inversiones y evasién
arancelaria; (vii) Argentina y Estados Unidos cooperaran para facilitar la inversién y el comercio de minerales
criticos, ademas de trabajar para estabilizar el comercio mundial de soja; (viii) Argentina se comprometié a
abordar eventuales distorsiones ocasionadas por parte de las empresas estatales y las subvenciones industriales
que puedan tener un impacto en la relacion comercial bilateral. El gobierno argentino anuncié que enviara el
acuerdo al Congreso conforme lo establecido en la Constitucion Nacional.

Si bien el acuerdo MERCOSUR-UE y el Acuerdo Argentina-Estados Unidos van en linea con la politica de apertura
comercial del gobierno nacional, ciertos sectores podrian requerir mejoras de competitividad y/o reconversién,
con efectos, al menos inicialmente, en el nivel de actividad y empleo.



Por otro lado, respecto del programa de facilidades extendidas en el marco del FMI, cabe mencionar que la
segunda revisién fue aprobada por el directorio del FMIl en mayo de 2026 y habilité un desembolso de US$ 1.000
millones en dicho mes. Con este giro, el total de desembolsos en el marco del programa asciende a unos
US$15.800 millones.

La futura recaudacion impositiva y resultados fiscales de Argentina podrian ser insuficientes para cumplir con sus
obligaciones de servicio de deuda, atiin luego de haber finalizado con éxito la renegociacién de la deuda externa
e interna y el pais podria verse obligado a depender en parte de financiacién adicional de los mercados de
capitales locales e internacionales, el FMI y otros acreedores potenciales, para cumplir sus obligaciones de
servicio de deuda futuras. Si la Argentina no cumpliera con las metas establecidas en el acuerdo con el FMI y/o
incumpliera los pagos al FMI, podria provocar la caducidad en los plazos de pago con la consiguiente aceleracion
de dichas obligaciones, empujando a la Argentina hacia un estado de cesacién de pagos, todo lo cual podria
tener un grave impacto sobre la economia argentina en su conjunto y sobre el sistema financiero en particular.

No es posible predecir el impacto a largo plazo de estos acuerdos, y el efecto sobre la economia local de
cualquier medida que el gobierno argentino adopte en el futuro contintia siendo incierto.

Riesgos relacionados con los VCP

Riesgo relacionado con la falta de asesores legales independientes distintos de los asesores legales de
Unicred por parte de los Colocadores

En la emisidon actual, los Colocadores no han contratado asesores legales independientes de la Emisora para la
revisién del presente Suplemento, para la determinacién y negociaciéon de los términos y condiciones de los VCP
ni para el resto de los aspectos legales y regulatorios vinculados con la oferta publica de los VCP. En ese sentido,
se recomienda a los inversores consultar con sus propios asesores legales.



5. INFORMACION FINANCIERA

La informacién financiera de la Emisora correspondiente a los periodos y ejercicios cerrados el 30/06/2026,
31/12/2025, 31/12/2024 y 31/12/2023 podra ser consultada en la AlF (acceso a través del vinculo “Informacién
Financiera” en www.argentina.gob.ar/cnv), dentro de “Emisoras”, “Buscador de regulados”, “C”, “Cooperativa de
Crédito y Vivienda Unicred Limitada”, “Informacién Financiera”y “Estados Contables”.

Para mayor detalle, se informa sus datos de publicacién:

e Estados contables al 30/06/2026, publicado en fecha 10 de agosto de 2026, bajo el ID 3556292.
e Estados contables al 31/12/2025, publicado en fecha 12 de marzo de 2026, bajo el ID 3497050.
e Estados contables al 31/12/2024, publicado en fecha 11 de marzo de 2025, bajo el ID 3329702.
e Estados contables al 31/12/2023, publicado en fecha 31 de mayo de 2024, bajo el ID 3207236.

Se aclara que dichos documentos forman parte del contenido del presente Suplemento al ser incorporados por
referencia.

A continuacién, se presenta la informacidn financiera de la Emisora correspondiente al ejercicio econémico
intermedio finalizado el 30/06/2026, la que ha sido extraida de los estados contables intermedios
correspondientes al periodo iniciado el 1° de enero de 2026 y finalizado el 30 de junio de 2026, que deberan ser
leidos junto con el Capitulo 3 “INFORMACION CONTABLE Y FINANCIERA” del Prospecto y junto con los Estados
Contables de Unicred y sus notas correspondientes.

a) Estados Financieros
1. Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales (expresado en Pesos de la Reptblica Argentina, en

moneda homogénea a la fecha de cierre de cada Estado Contable)

Periodos semestrales finalizados el

30/06/2026 30/06/2025
Ingresos ordinarios 10.627.071.091 6.274.948.975
Resultado operativo 181.960.921 (-296.220.361)
Resultado antes del impuesto 181.960.921 (-296.220.361)
Resultado neto 181.960.921 (-296.220.361)

Otros resultados integrales - -
Resultado Integral Total 181.960.921 (-296.220.361)

2. Estado de Situacion Financiera (expresado en Pesos de la Reptblica Argentina, a valores homogéneos
a la fecha de cierre de cada Estado Contable)

Periodos semestrales finalizados el
30/06/2026 30/06/2025
1.307.251.744 1.346.587.472

108.502.006.380 81.434.817.359
109.809.258.124 82.781.404.831

Activo no corriente
Activo corriente
TOTAL ACTIVO

TOTAL PATRIMONIO

27.534.801.453

21.405.370.548

Pasivo No Corriente

0

0

Pasivo Corriente

82.274.456.671

61.376.034.283

TOTAL PASIVO

82.274.456.671

61.376.034.283

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

109.809.258.124

82.781.404.831
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3. Estado de Cambios en el Patrimonio (expresado en Pesos de la Republica Argentina, en moneda
homogénea a la fecha de cierre de los Estados Contables al 30/06/2026)

Periodo semestral finalizado el

30/06/2026
Capital Social y Ajuste de Capital 18.661.620.471
Aportes no capitalizados - TICOCA 8.102.960.500
Reservas 2.892.872.6%94
Resultados Acumulados (-2.122.662.212)
Otros resultados integrales -
Participaciones no controladoras -
Total del Patrimonio 27.534.801.453

4. Estado de Flujo de Efectivo (expresado en Pesos de la Repiiblica Argentina, en moneda homogénea a
la fecha de cierre de los Estados Contables al 30/06/2026)
Periodo anual finalizado el

30/06/2026 30/06/2025
Variacién de Efectivo 788.281.110 1.412.816.628
Total Cambios en Activos y Pasivos Operativos 2.977.140.552 3.667.530.688
Total de Actividades de Inversién (-29.618.898) (-900.169.235)
Total de Actividades de Financiaciéon (-2.341.201.465) (-1.067.543.482)
Aumento (disminucién) Neto del Efectivo 788.281.110 1.412.816.628
Resultados Acumulados (-2.122.662.212) (-296.220.361)
Otros resultados integrales - -
Participaciones no controladoras - -
TOTAL DEL PATRIMONIO 27.534.801.453 21.405.370.548

b) Indicadores Financieros
Periodo semestral finalizado el

30/06/2026
Liquidez(" | 1,32
Solvencia? \ 33,47%
Inmovilizacién del Capital® \ 25,08%
Rentabilidad® \ 0,64%

JActivo Corriente / Pasivo Corriente

Patrimonio Neto / Pasivo

3Activo No Corriente / Total de Activo

JResultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Promedio

c) Capitalizacion y Endeudamiento
Con respecto al estado de capitalizacidén y endeudamiento, podemos observar que, de acuerdo con lo expuesto

en el Estado de Situacién Financiera, se encuentra acorde a la operatoria realizada en la seccién de créditos
mediante el otorgamiento de lineas de financiamiento orientado a empresas.



La Emisora tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e inversiones altamente
liquidas en el mercado por un importe que excede las necesidades exigibles de fondos.

La Emisora estima que la generacién de flujos de fondos para hacer frente a sus obligaciones financieras es
suficiente y que el grado de endeudamiento es adecuado para los requerimientos de sus operaciones normales.
Asimismo, los niveles de capitalizacion se consideran adecuados y pertinentes para el cumplimiento de los
objetivos de negocios.

A continuacidn, se detalla la estructura de endeudamiento al 31 de agosto de 2026 (expresado en Pesos de la
Republica Argentina y en moneda NO homogénea, es decir que es informacidn interna de la emisora, no
auditada):

Tipo de Menos de 2 Menosde 6 | Menosde 1 Mayor de 1
endeudamiento meses meses afno afno
Pagarés
electrénicos
Cheques de pago
diferido
Cheques
electrénicos

Total

Facturas de
crédito

Cauciones (-43.186.759.505) - - (-43.186.759.505) | (-43.186.759.505)
Deudas
financieras (-16.811.281.740) (-3.953.000.000) | (-5.304.966.100) | (-26.069.247.840) | (-16.811.281.740)
bancarias
Otras deudas (-332.181.053) (-12.845.364.792) | (-652.647.524) | (-13.830.193.369) (-332.181.053)
Total (-60.330.222.298) (-16.798.364.792) | (-5.957.613.624) | (-83.086.200.714) | (-60.330.222.298)

Representatividad del pasivo al 31 de agosto de 2026 (expresado en Pesos de la Republica Argentina y en moneda
NO homogénea):

31/08/2026 Porcentual
Activo 110.497.559.732,69 133%
Pasivo 83.086.200.714,29 100%
Patrimonio Neto 27.411.359.018,40 33%
Resultado del dltimo estado financiero anual e intermedio (-225.860.723,01) -0,27%

d) Valores Negociables en circulacién
A la fecha del Suplemento, la Emisora tiene en circulacion dos (2) emisiones de VCP en el marco del Programa.

e Los VCP Serie lll fueron emitidos en fecha 18 de diciembre de 2025 por un valor nominal de
$5.900.000.000 (Pesos de la Republica Argentina cinco mil novecientos millones), su monto en circulacién
es de $2.006.000.000 (Pesos de la Republica Argentina dos mil seis millones) y tienen fecha de
vencimiento el 18 de diciembre de 2026.

e Los VCP Serie IV fueron emitidos en fecha 20 de marzo de 2026 por un valor nominal de $5.304.966.100
(Pesos de la Republica Argentina cinco mil trescientos cuatro millones novecientos sesenta y seis mil cien),



su monto en circulacién es de $3.554.327.287 (Pesos de la Republica Argentina tres mil quinientos
cincuenta y cuatro millones trescientos veintisiete mil doscientos ochenta y siete) y tienen fecha de
vencimiento el 20 de marzo de 2027.

e) Resefa Informativa

No han ocurrido cambios significativos desde la fecha de cierre de los estados contables al 30 de junio de 2026.

Resultado Operativo

(i) Durante el ejercicio econémico finalizado en diciembre de 2025, los ingresos por recuperos y compensaciones
a asociados ascendieron a $14.188.940.875, registrando valores similares a los del ejercicio anterior, lo cual se
funda en la versatilidad que ha mostrado la Emisora en la ampliaciéon de sus negocios y su capacidad de
adecuacién al escenario macroeconémico cambiante del pais. La Emisora, asimismo, se ha destacado en su
aptitud para generar alternativas de asistencia a sus asociados para el financiamiento de su capital de trabajo, lo
cual nace como una respuesta prolifica frente al contexto actual de limitada demanda de crédito.

(ii) Conforme las normas contables profesionales argentinas, la existencia de un contexto de inflacién se
presupone cuando haya una tasa acumulada de inflacién en tres (3) afios que alcance o sobrepase el 100%,
considerando para ello el Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC). La inflacion acumulada en tres (3) afios en el pais, calculada en base al IPIM, se ubica
por encima del 100%, por lo que la economia argentina deberia ser considerada de alta inflacién. De acuerdo
con el INDEC, el indice de inflacién anual en el pais fue del 211,41% en el 2023, del 117,8% en el 2024 y del
31,5% en 2025.

Sin perjuicio de ello, al tener la Emisora una cartera de créditos de corto plazo y ajustar las tasas de interés de
acuerdo con la macroeconomia (ver cuadro siguiente), el contexto inflacionario no tiene mayor impacto en su
capital.

Tasas 04/2026 05/2026 06/2026 07/2026
Pagada a bancos 22,95% 21,60% 21,65% 18,95%
Pagada TICOCAS Délares 7% 7% 7% 7%
Cobrada Asociados 28,13% 26,45% 26,48% 23,50%
Cobrada Asociados 7% 7% 7% 7%
Délares

Asimismo, se realiza por ejercicio un ajuste del capital social por inflacién. A pesar del ajuste realizado, los
resultados fueron positivos.

(iii) Al 30 de junio de 2026, la Emisora cuenta con activos en moneda extranjera, valuados al valor de cotizacion
de la divisa en plaza local, por $31.285.484.518.

El impacto de las fluctuaciones de moneda extranjera se encuentra contenido mediante inversiones dolarizadas
que respaldan las diferentes emisiones de Titulos Cooperativos de Capitalizaciéon suscriptos en moneda
extranjera. Asimismo, las diferentes especies y cotizaciones en moneda extranjera de activos y pasivos se
encuentran regularizados con previsiones que reflejan las fluctuaciones. Respecto de la posicion en moneda
extranjera, la cobertura refleja un perfil conservador con preponderancia de activos sobre pasivos en dicha
moneda.



(iv) Se releva el impacto positivo de la resolucién del INAES 3263/19, la cual admite a las cooperativas, en el marco
de los servicios de crédito, avalar, dar fianzas o garantias de cualquier naturaleza a sus asociados con respecto a
terceros, en tanto se destinen a los fines alli definidos. De dichos destinos se resalta el capital de trabajo para
empresas asociadas, principal objeto de los créditos otorgados por la Emisora.

La operatoria de la Emisora seria potenciada positivamente ante un eventual cambio en la regulacion del
impuesto al débito y crédito que evite la doble imposicién en los créditos que otorga la entidad.

Liquidez y Recursos de Capital

La Emisora cuenta con una situacion financiera liquida, con una importante cantidad de activos disponibles que
podrén ser destinados a sus operaciones. Se observa un grado de liquidez positivo al cierre del ejercicio
intermedio finalizado el 30 de junio de 2026. El activo corriente de la Emisora asciende a $108.502.006.380,
frente a un pasivo corriente de $82.274.456.671, lo que arroja un capital de trabajo positivo de $26.227.549.709
y un coeficiente de liquidez de 1,32.

Cabe mencionar que los pasivos financieros de corto plazo de la Emisora se encuentran respaldados en su mayor
parte por activos autoliquidables, como consecuencia de su operatoria de cauciones con Agentes de Liquidacion
y Compensacion, operatoria representativa del 57,2% del activo.

En segundo orden, la entidad se fondea con capital propio, a lo que se suma la emision de Valores
Representativos de Deuda de Corto Plazo bajo el Programa Global de Emisién de Valores Representativos de
Deuda de Corto Plazo por un valor nominal de hasta US$50.000.000 (Délares Estadounidenses cincuenta
millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor), en el marco del cual lleva emitidos
alafechalasumade $20.473.714.100.

La Emisora presenta facilidades de acceso a financiamiento mediante la emisién de titulos cooperativos de
capitalizacién (Ti.Co.Ca), en el marco de las resoluciones N° 349/95 y N° 593/99 del INAES. Tales titulos nacen
como instrumentos de deuda creados para incrementar el capital de las cooperativas, sin exigir un limite al capital
y calculados en base a un porcentaje del patrimonio.

Por su parte, al 30/06/2026, la Emisora tenia lineas de crédito aprobadas por entidades financieras por un total
de $8.350 millones, de las cuales tiene disponible sin uso el 86% del mencionado monto.

En cuanto a instrumentos financieros, la Emisora realiza descuento de cheques de pago diferido, de pagarés
bursétiles, de certificados de obra, y de facturas de crédito electrénicas.

A través de los afios la administracién de los flujos por parte de la entidad se ha caracterizado por un manejo
conservador, lo que le permitié sortear satisfactoriamente las diferentes crisis y desafios que presenta la economia
argentina. La Emisora no cuenta con subsidiarias; respecto de la politica de asuncién de obligaciones, también
se utiliza un perfil conservador, cuidando la generacién de cartera de créditos y/o inversiones que permitan
amortizar dichas obligaciones sin estrés.

La Emisora histéricamente ha presentado adecuados niveles de capitalizacidn, sustentados en su apropiada
generacion de resultado, capitalizacion de sus excedentes, y los aportes complementarios de sus asociados que
devengan interés mensual y deben ser integrados totalmente al capital al momento de su suscripcién, ademas
de los aportes que los asociados mantienen como participacién en el capital social. Cabe destacar que la ley que



regula las cooperativas no determina un limite estatutario al nimero de asociados ni de capital que puede ser
variable e ilimitado.



6. DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinard en un plazo méximo de 365 dias corridos desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, los
fondos en Pesos de la Republica Argentina provenientes de la colocacion de los VCP, luego de deducir honorarios,
comisiones y gastos relacionados con la Emision, para uno o més de los siguientes fines y de acuerdo con lo
previsto por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables:

(i) Para la integracién de capital de trabajo en el pais destinado al financiamiento de las Micro, Pequefias y
Medianas Empresas (incluyendo, pero no limitado a, el otorgamiento de préstamos, disponibilidades, entre
otros).

(i) Para la refinanciacién de pasivos existentes en su totalidad o parcialmente.

(iii) Inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais.

(iv) Adquisicién de fondos de comercio situados en el pais.

(v) Integracidn de capital de trabajo en el pais o refinanciacién de pasivos, incluyendo de pago de intereses.

(vi) Alaintegracién de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Emisora, a la adquisicién
de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique
exclusivamente a los destinos antes especificados.

Se informa a los Inversores Calificados que la Emisora prevé destinar el 100% del producido de la colocacion de
los VCP para el financiamiento de Micro, Pequefias y Medianas Empresas, considerdndose como tales a
aquellas empresas incluidas en la definicion del articulo 2°, Seccion I, Capitulo II, Titulo | de las Normas de la CNV,
que cuenten con el “Certificado MiPymes"” y que se encuentren, por ende, inscriptas en el Registro de Empresas
MiPyME emitido por la Secretaria de Industria y Comercio, y de lo cual se dejard constancia mediante la
certificacién contable mencionada. En consecuencia, el destino de los fondos no seré la refinanciacién o canje de
pasivos.

La efectiva aplicacién de los fondos al financiamiento de MiPyMEs serad oportunamente informada y presentada
ala CNV dentro de los 30 (treinta) dias hébiles de su aplicaciéon mediante (i) una declaracién jurada del Consejo
de Administracion de la Emisora y (ii) un informe especial emitido por contador publico independiente, con firma
certificada por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en el
que se manifieste haber constatado el debido cumplimiento del plan de afectaciéon de fondos; todo esto de
conformidad con lo previsto en el articulo 15, Seccién lll, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. Si el
cumplimiento del destino de los fondos se desarrollara en etapas, se deberan hacer las presentaciones
mencionadas anteriormente dentro de los treinta (30) dias habiles de finalizada cada una de ellas. La aplicacion
de los fondos netos derivados de esta oferta esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado vigentes
periddicamente y podria ser llevada adelante en etapas.

En este sentido, la emisién y adquisicién de los VCP por parte de los Inversores Calificados constituird un
instrumento elegible para integrar sus carteras PYMES. En particular, se destaca lo indicado en el articulo 4, inciso
(a.]), subinciso (ii), Seccién Ill, Capitulo VII, Titulo V de las Normas para los fondos comunes de inversiéon cuyo
objeto especial de inversidn lo constituyan instrumentos destinados al financiamiento PYMES. Dicho articulo
prevé como activos elegibles para los fondos comunes de inversién especializados PYMES a los “valores
negociables emitidos por otras entidades [que no sean PYMES] cuya emision tenga por objeto o finalidad el
financiamiento PYMES; quedando excluidas las obligaciones negociables emitidas por entidades financieras”.

Mientras se encuentre pendiente de aplicacién, la Emisora podré invertir los fondos transitoriamente en
instrumentos financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.



7. GASTOS DE EMISION

Los principales gastos relacionados con la emisién y colocacion de los Valores de Corto Plazo incluyen (i) los
honorarios del Organizador y de los Agentes Colocadores, los cuales se estiman en un monto de
aproximadamente el 0,50% del valor nominal de los Valores de Corto Plazo efectivamente colocados e
integrados; (ii) los aranceles a pagar al organismo de control y entidades autorizadas y mercados de valores ante
los cuales se hubiere solicitado la autorizacion para el listado y la negociacién de los Valores de Corto Plazo, por
aproximadamente el 0,06% vy (iii) las publicaciones en medios de difusién por aproximadamente el 0,004%. Se
estima que los gastos en conjunto ascienden aproximadamente a la suma de $45.840.000 (Pesos cuarentay cinco
millones ochocientos cuarenta mil) los cuales representaran el 0,7% del total del Valor Nominal Ofrecido de los
Valores de Corto Plazo, asumiendo la emisién de Valores de Corto Plazo por su valor méximo de emision.



8. CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo de Difusion Pablica, la Emisora y los Colocadores firmaréan el Contrato de Colocacién con
el objeto de que estos Ultimos realicen sus “mejores esfuerzos” para colocar mediante oferta publica en la
Republica Argentina los Valores de Corto Plazo por cuenta y orden de la Emisora, en los términos del articulo 774
del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de
Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto en la seccién “Plan de Distribucién” del presente
Suplemento.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacién, los Colocadores se
comprometeran a ofrecer publicamente los Valores de Corto Plazo exclusivamente dentro del territorio de
Argentina, a fin de colocar los VCP por cuenta y orden de la Emisora sobre la base de los mejores esfuerzos de
dichos Colocadores.

Los Colocadores seran los encargados de ingresar las Ordenes de Compra al Sistema SIOPEL durante el Periodo
de Licitacién Publica, debiendo cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables incluyendo, sin limitacién,
las Normas de la CNV y demas normativa vigente aplicable.

El Contrato de Colocacidn seré presentado en la CNV dentro de los plazos establecidos bajo las Normas de la
CNV.

Los Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de los Valores de Corto Plazo, ni
tampoco garantizan su colocacién, ni que los términos y condiciones bajo los cuales los Valores de Corto Plazo
podran ser emitidos y colocados, seran satisfactorios y/o convenientes para la Emisora. Para méas informacion
véase el capitulo “Plan de Distribuciéon” del presente Suplemento.



9. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 30 de junio de 2026 (fecha de los Ultimos estados contables de la Emisora) y hasta la fecha del presente
Suplemento, el Consejo de Administracion de la Emisora considera que no han ocurrido acontecimientos que
pueden afectar significativamente su situaciéon patrimonial y financiera o sus resultados, y que no haya sido
incluida en el presente y/o en el Suplemento de Prospecto de la Serie lll y/o en el Suplemento de Prospecto de
la Serie IV y/o en el Prospecto.

Sin perjuicio de ello, cabe mencionar las siguientes actualizaciones normativas, que complementan lo incluido
oportunamente en el Suplemento de Prospecto de la Serie lll y/o en el Suplemento de Prospecto de la Serie IV
y/o en el Prospecto:

NORMATIVA CAMBIARIA

Actualmente, se encuentran vigentes diversas disposiciones del BCRA que prevén ciertas restricciones para el
acceso al mercado de cambios, en particular el texto ordenado sobre Exterior y Cambios aprobado mediante la
Comunicacién “A” 8307 de fecha 25 de agosto de 2025. Entre estas, cabe destacar las siguientes Comunicaciones
emitidas recientemente por el BCRA.

Comunicacién “A"” 8361

Mediante la Comunicaciéon "A” 8361 de fecha 9 de diciembre de 2025, el BCRA introduce nuevas condiciones
relacionadas con el acceso al mercado de cambios para la compra de moneda extranjera por personas fisicas
residentes en forma de billetes y depdsitos.

En términos generales, el cambio exige que las entidades financieras obtengan una declaracién jurada del cliente
que pretende acceder al mercado, en la cual, dicho cliente se compromete a no realizar compras de valores
liquidables en moneda extranjera desde el momento en que solicite dicho acceso y durante los 90 dias calendario
siguientes.

La normativa aclara que este compromiso no aplica a ciertas operaciones especificas, como las compras
realizadas en suscripciones primarias de titulos de deuda emitidos por residentes que se mantengan por un plazo
minimo de 15 dias hébiles, o las compras realizadas mediante la reinversidn de capital o intereses de titulos del
Tesoro o del BCRA dentro de los 15 dias habiles de recibidos dichos fondos.

Comunicacién “A” 8390

Por medio de la Comunicacion “A” 8390 de fecha 22 de enero de 2026, el BCRA flexibilizé las condiciones para
la precancelacién de deudas en moneda extranjera, siempre que (i) se realice de manera simultdnea con la
emision de un nuevo titulo valor o con la liquidacién de un nuevo financiamiento; (ii) la vida promedio del nuevo
titulo sea superior a la vida promedio remanente de la deuda que se precancela; y (iii) que el monto acumulado
de los vencimientos de capital del nuevo titulo no supere, en ningin momento y hasta la fecha de vencimiento
de la deuda que se cancela, el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de dicha deuda.

Comunicacién “"A"” 8417

Mediante la Comunicacion “"A” 8417 de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA introdujo diversas adecuaciones al
texto ordenado sobre Exterior y Cambios. En lo que aqui interesa, habilité el acceso al mercado libre de cambios



hasta tres dias habiles antes de la fecha de vencimiento para el pago de servicios de capital e intereses de titulos
valores, y elimind el requisito de conformidad previa para el pago de capital de deudas financieras con
contrapartes vinculadas cuando se liquiden simultdneamente fondos de una refinanciacién con vida promedio
remanente no inferior a cuatro afios y tres aflos de gracia, o cuando se refinancien vencimientos ya operados con
el mismo acreedor en idénticas condiciones.

Asimismo, supeditd las transferencias de divisas al exterior al registro de la operacidn en el sistema online del
BCRAy a la obtencién de una declaraciéon jurada por la cual el cliente se compromete a no concertar compras de
titulos valores con liquidacién en moneda extranjera durante los 90 dias corridos subsiguientes, con excepciones
anélogas a las previstas en la Comunicacién "A” 8361. Complementariamente, elevé a USD 200.000.000 el limite
aplicable a exportaciones cuyo importador se encuentre controlado por el exportador local, extendié a 365 dias
corridos el plazo de ingreso y liquidacién de determinadas posiciones arancelarias, exceptud a las personas
humanas de la obligacién de liquidacion de cobros de exportaciones de bienes y servicios, y habilitd el acceso
al mercado para el pago de primas y garantias de contratos de cobertura entre monedas extranjeras.

Comunicacién "A” 8426

Por medio de la Comunicacién "A" 8426 de fecha 23 de abril de 2026, el BCRA adecué el régimen cambiario
aplicable a los Vehiculos de Proyecto Unico (VPU) adheridos al Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones
(RIGI). La norma admite computar como ingresos a favor del VPU las divisas ingresadas y liquidadas por
integrantes de uniones transitorias, otros asociados o sociedades accionistas del VPU, en tanto provengan de
aportes de capital o endeudamientos y sean transferidas a la cuenta del VPU dentro de los cinco dias hébiles, con
declaracién jurada del representante legal que acredite la afectacion de los fondos al financiamiento del proyecto.

Asimismo, admite el computo de las financiaciones para la importacion de bienes de capital destinadas al
proyecto, exige el registro de las operaciones en el sistema online del BCRA a los fines del posterior acceso al
mercado por devolucién de capital o repatriacion de aportes, y establece que las liquidaciones de
endeudamientos financieros podran computarse para el pago de importaciones siempre que el acceso al
mercado se produzca dentro de los tres dias habiles de recibidos los fondos.

Comunicacién “"A"” 8441

Mediante la Comunicacion "A” 8441 de fecha 21 de mayo de 2026, el BCRA incorporé al punto 7.3 del texto
ordenado sobre Exterior y Cambios, entre las operaciones que admiten la aplicacion de divisas en el marco del
régimen de seguimiento de cobro de exportaciones de bienes, a los pagarés denominados y pagaderos en
moneda extranjera emitidos en el marco de la Resolucién General N° 1003/2024 de la CNV.

La aplicacidon queda sujeta a que la totalidad de los fondos recibidos por el exportador se liquide en el mercado
de cambios dentro de las 72 horas hébiles, a que la cancelacidon de capital o intereses del pagaré se concrete en
el pais mediante transferencia desde una cuenta local en moneda extranjera del exportador con fondos
originados en el canje o arbitraje de cobros de exportaciones, y a que se cuente con la certificacidn de aplicacién
de la entidad interviniente. Correlativamente, exceptia de la obligaciéon de liquidaciéon a los cobros de
exportaciones afectados a la cancelaciéon de tales pagarés dentro de ese mismo plazo.

Comunicacién “"A"” 8442
Por medio de la Comunicacién “A” 8442 de fecha 28 de mayo de 2026, el BCRA habilité el acceso al mercado de

cambios para la precancelacion de capital e intereses de deudas financieras en el marco de los puntos 3.5.3.y
3.6.4. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios, cuando la precancelacién se efectie con fondos transferidos



a la cuenta local del cliente por una persona humana o juridica que ejerza sobre él control directo, o por otras
personas juridicas del mismo grupo econdmico.

Se requiere, ademas, que dichos fondos se hayan originado en la liquidacién en el mercado de cambios de
nuevos endeudamientos financieros con el exterior y/o emisiones de titulos de deuda encuadrados en el punto
3.5. del texto ordenado —dejandose constancia de su destino en el boleto de cambio—, y que el acceso al mercado
tenga lugar dentro de las 72 horas habiles de dicha liquidacion, sin que esos fondos puedan computarse para
acceder al mercado por otros mecanismos.

Comunicacién "A” 8464

Mediante la Comunicacién “A” 8464 de fecha 6 de agosto de 2026, con vigencia a partir del 10 de agosto de
2026, el BCRA habilité el acceso al mercado de cambios en el marco del punto 13.3. del texto ordenado sobre
Exterior y Cambios para el pago de primas y servicios auxiliares asociados a la contratacién de reaseguros en el
exterior por parte de aseguradoras locales que hubieran emitido pdlizas destinadas a amparar riesgos de
construccién y operacion de un proyecto de un VPU adherido al RIGI.

El acceso queda condicionado a que se concrete con fondos transferidos por el VPU, originados en la liquidacion
de endeudamientos financieros con el exterior o emisiones de titulos de deuda encuadrados en el punto 3.5. del
texto ordenado —con vencimientos y montos compatibles con los del punto 13.2.— 0 en operaciones encuadradas
en la Comunicacién “A" 8426, y a que tenga lugar dentro de las 72 horas habiles de dicha liquidacién.

NORMATIVA DE LA CNV

Se resefian a continuacion las Resoluciones Generales dictadas por la CNV con incidencia sobre el régimen
aplicable a las emisoras y a la oferta puablica de sus valores negociables, con exclusiéon de aquellas cuyos sujetos
alcanzados son exclusivamente los agentes, los mercados, las sociedades gerentes de fondos comunes de
inversion y los fiduciarios financieros.

Resolucién General N° 1088/2025

Mediante la Resolucién General N° 1088, se actualiza y amplia el régimen aplicable a las ofertas privadas de
valores negociables. Esta norma redefine pardmetros clave del “puerto seguro”, introduce precisiones sobre los
medios de difusidén permitidos y ajusta los limites de inversores y potenciales inversores, buscando dotar de
mayor claridad y seguridad juridica al sistema.

Resolucién General N° 1090/2025

Mediante la Resolucién General N° 1090, se simplifica y unifica las disposiciones aplicables a la negociacion de
valores negociables de emision individual en mercados autorizados. Esta resolucion incluye cheques de pago
diferido, pagarés, facturas de crédito electrénicas MiPyMEs, certificados de depdsito y warrants, entre otros.

Resolucién General N° 1093/2025

Mediante la Resolucién General N° 1093/2025, se flexibiliza transferencias emisoras para no residentes. La nueva
excepcién establece que el limite diario no aplica a dichas transferencias, en la medida que se trate de valores
negociables emitidos por el Tesoro Nacional —cualquiera sea la ley de emisién o plazo de su amortizacién—,
cuando hubieran sido previamente adquiridos y acreditados como resultado de un proceso de reinversion de los
servicios de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional, pagaderos en pesos en el pais, con fecha/s de



amortizacion total o parcial no inferior/es a 180 dias desde su emisién y oportunamente adquiridos en colocacién
o licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de la respectiva especie, por hasta el importe
correspondiente a dichos servicios y el producido de sus sucesivas reinversiones.

Resolucién General N° 1095/2025

La Resolucién General N° 1095/2025 realiza una simplificacién integral del régimen de Oferta Piblica para
Emisoras. Entre introduce modificaciones significativas, como la eliminacion de regimenes redundantes y la
simplificacién de procedimientos, lo que busca facilitar el acceso al mercado de capitales y reducir costos para
las emisoras. Entre los cambios destacados se incluye la posibilidad de co-emision de hasta 5 emisoras en un
mismo programa global y la incorporaciéon de herramientas digitales para la representacion de valores
negociables.

Resolucién General N° 1099/2025

Mediante la Resolucion General N° 1099/2025 la CNV avanzé en un nuevo proceso de revisidn y depuracion
normativa del régimen aplicable a emisoras, en linea con las politicas de simplificacion regulatoria promovidas a
nivel nacional. Se derogan aquellas disposiciones que han devenido abstractas por la Resoluciéon General N°
1095, se uniforma la terminologia y definiciones previstas en el Titulo | de las Normas, se clarifica el tratamiento
aplicable a determinadas emisoras que deben presentar estados financieros bajo NIIF y se establece que quedan
excluidas de la obligacién de remitir el Certificado MIPyME aquellas emisoras que se encuentren comprendidas
exclusivamente bajo el Régimen de Oferta Publica con Autorizacién Automética por su Bajo Impacto.

Resolucién General N° 1100/2025

Publicada en el Boletin Oficial el 31 de diciembre de 2025, sustituye integramente el Capitulo IV del Titulo VI de
las Normas, reformulando el régimen de colocacién primaria de valores negociables. Sistematiza los mecanismos
admitidos —formaciéon de libro de drdenes, subasta o licitacidn publica—, el ingreso de ofertas y las
funcionalidades exigibles a los sistemas informéticos de los mercados, las operaciones de estabilizacién y las
refinanciaciones por canje. Fija un plazo minimo de difusién de un dia habil previo al inicio de la colocacién —dos
dias habiles en el caso de refinanciaciones o canjes—, limita el tramo no competitivo al 50% del monto total
adjudicado, veda la modificacién de las ofertas una vez ingresadas y admite operaciones de estabilizacién por
hasta 30 dias corridos desde el inicio de la negociacion secundaria.

Resolucién General N° 1101/2025

Publicada en el Boletin Oficial el 31 de diciembre de 2025, sustituye integramente el Titulo Il de las Normas,
relativo al retiro de la oferta publica, las ofertas publicas de adquisicidn y los aportes irrevocables. Establece que
la solicitud de retiro debe presentarse dentro de los dos dias hébiles de resuelto y su cancelacion publicarse
dentro de los cinco dias corridos; que la oferta piblica de adquisicién debe lanzarse dentro del mes de alcanzada
la participacion de control, con plazo de aceptacidn no inferior a diez ni superior a veinte dias habiles y liquidacion
dentro de los cinco dias habiles de su finalizacion; y que el precio equitativo se determina ponderando el precio
mas elevado pagado en los doce meses previos y el promedio simple de los dltimos 180 dias corridos. Los
aportes irrevocables deben capitalizarse dentro de los seis meses de su aceptacion.

Resolucién General N° 1103/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 9 de enero de 2026, actualiza el régimen de la tasa de fiscalizacién y control y
de los aranceles de autorizacion. Fija como periodo de pago para las entidades registradas al 31 de diciembre el



comprendido entre el octavo y el duodécimo dia hébil de enero, reordena los aranceles aplicables a obligaciones
negociables, fideicomisos financieros y al Régimen de Emisor Frecuente —exigiendo la acreditacién del pago con
caracter previo a la autorizacion definitiva o dentro de los cinco dias de la colocacidn, segin el supuesto— e
incorpora la tasa por emisién del certificado de vigencia. Como medida transitoria, suspendié la percepcion de
la tasa correspondiente al ejercicio 2026 hasta el 2 de febrero de 2026, habilitando su pago entre el 3y el 9 de
febrero de 2026.

Resolucién General N° 1105/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 22 de enero de 2026, redefine el concepto de “PyME CNV", comprendiendo a
las emisoras que califican como tales tanto en emisiones de acciones como de obligaciones negociables, asi
como a las entidades de productos de inversion colectiva que cuenten con Certificado MiPyME vigente. La
redefinicidn resulta relevante en tanto la calificacion como PyME CNV determina la aplicaciéon de exenciones y
regimenes informativos diferenciados previstos en las Normas.

Resolucién General N° 1110/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 23 de febrero de 2026, incorpora la Seccién XIV al Capitulo V del Titulo Il de las
Normas, estableciendo el procedimiento de cambio de régimen de oferta publica. Exige su aprobacién por
asamblea extraordinaria y, para las emisoras con acciones en oferta publica que migren a un régimen de menores
exigencias, la formulacién previa de una oferta publica de adquisicion en los términos del articulo 97 de la Ley
N° 26.831. Prevé la publicacion del documento informativo a los accionistas con veinte dias de antelacion y la
presentacion de la documentacion ante la CNV dentro de los cinco dias posteriores a la asamblea, contemplando
asimismo la migraciéon voluntaria hacia regimenes de mayores exigencias.

Resolucién General N° 1112/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 26 de febrero de 2026, reforma el Titulo XVI de las Normas. Instituye el
procedimiento de notificacion por correo electrénico con dominio propio, fija el horario de presentaciones en
mesa de entradas entre las 10:00 y las 15:00 horas, exige denunciar la clave de identificacidn tributaria en la
primera presentacion y amplia las formas de identificacién del deudor cedido. En materia de delegacién de
facultades, transfiere a las gerencias las decisiones de caracter técnico u operativo en las dreas de Emisoras,
Fondos Comunes de Inversién, Fideicomisos Financieros, Registro y Control, Agentes y Mercados, Gobierno
Corporativo y Prevencion del Lavado de Dinero.

Resolucién General N° 1115/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 2 de marzo de 2026, sustituye integramente el Titulo IV de las Normas, relativo
al régimen informativo peridédico de las emisoras. Fija la presentacién de la informacién anual dentro de los 70
dias corridos del cierre del ejercicio o dentro de los dos dias habiles de su aprobacién, lo que ocurra primero, y
con una antelacion minima de veinte dias a la asamblea de accionistas; y de la informacion trimestral dentro de
los 42 dias corridos del cierre de cada trimestre. Reduce de cinco a tres los periodos comparativos exigibles en
las resefias informativas y elimina la informacién sobre fianzas y avales. Exceptia a las PyME CNV del Cédigo de
Gobierno Societario y de la informacién ambiental y de sustentabilidad en la memoria.

Resolucién General N° 1117/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 6 de marzo de 2026, flexibiliza los regimenes de oferta piblica con autorizacion
automética de obligaciones negociables por su bajo y mediano impacto. Su modificacién central consiste en



habilitar la participacién de inversores no calificados en tales emisiones —eliminando la restriccién que las
circunscribia exclusivamente a inversores calificados— respecto de las emisiones de PyME CNV garantizadas, las
emisiones totalmente garantizadas y las de emisoras incorporadas al Régimen General que satisfagan el régimen
informativo aplicable.

Resolucién General N° 1119/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 13 de marzo de 2026, reduce a un dia habil el plazo de difusién y colocacién
primaria aplicable a las emisiones comprendidas en el Régimen de Emisor Frecuente, con un minimo de cinco
horas de difusion efectiva. Excluye expresamente de esa reduccion a las obligaciones negociables convertibles,
alos bonos sociales, verdes y sustentables y a las operaciones de refinanciacion o canje, para las cuales mantiene
un plazo minimo de dos dias hébiles.

Resolucién General N° 1125/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 7 de abril de 2026, incorpora al Titulo | de las Normas las definiciones de “Activos
Virtuales” y “Financiamiento Colectivo” y crea, mediante las Secciones XV a XVII del Capitulo V del Titulo I,
regimenes de oferta publica con autorizacidon automética bajo modalidad de financiamiento colectivo, con
participacion irrestricta de inversores no calificados, deberes de divulgaciéon en lenguaje llano y limites por
inversor de UVA 3.000 por emisién y UVA 10.000 en total, con topes adicionales del 5% del patrimonio por
emisién y del 10% por el conjunto. Elevd, ademas, a UVA 15.000.000 los montos maximos de los articulos 83 y
113 del Capitulo V del Titulo II.

Resolucién General N° 1127/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 9 de abril de 2026, reforma integralmente los Capitulos Il y IV del Titulo Il de las
Normas, en materia de érganos de administracién vy fiscalizacién, auditoria externa y fiscalizaciéon societaria.
Sistematiza el calculo de la remuneracion de directores y miembros del érgano de fiscalizacidn y su vinculacion
con la distribucién de dividendos; exige informar designaciones y cambios dentro de los quince dias hébiles a
través de la Autopista de la Informaciéon Financiera; precisa los criterios de independencia del director, con un
tope de diez afios de antigiedad; y fija en el 15% de tenencia el umbral de participacion significativa que activa
la intervencion del comité de auditoria en operaciones con partes relacionadas. En materia de auditoria externa,
regula la independencia, la divulgacién de honorarios y la rotacién del socio a los siete afos.

Resolucién General N° 1128/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 10 de abril de 2026, sustituye el articulo 6° ter del Capitulo V del Titulo XVIII de
las Normas, relativo a las transferencias de valores negociables al exterior por clientes con documentacién de
identificacidn fiscal del exterior. Mantiene el limite operativo diario de $200.000.000 para los clientes que no
revistan la calidad de intermediarios e incorpora una excepcidn relevante, al habilitar la transferencia de valores
negociables de cualquier especie a depositarios del exterior cuando hubieran sido mantenidos en subcuentas
comitentes por un plazo no inferior a 365 dias corridos desde su acreditacidn, con excepciones adicionales para
titulos del Tesoro Nacional y para la reinversion de servicios.

Resolucion General N° 1129/2026
Publicada en el Boletin Oficial el 16 de abril de 2026, incorpora las definiciones de “Documento de Oferta

Preliminar” y “Documento de Oferta Definitivo” y sustituye los articulos 8°, 9°y 10 de la Seccidn Il del Capitulo IX
del Titulo Il de las Normas. Regula la distribuciéon del documento preliminar con anterioridad a la autorizacién,



exigiendo leyenda en tinta roja en su primera pagina, notificaciéon por la plataforma de Trdmites a Distancia,
consistencia con el documento definitivo y vigencia méaxima de veinte dias habiles. Asimismo, regula las
reuniones informativas previas a la autorizacién, con invitaciones personalizadas, control de acceso, consistencia
del contenido y caracter no vinculante de las manifestaciones de interés.

Resolucién General N° 1131/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 29 de abril de 2026, sustituye integramente el Titulo XllIl de las Normas, relativo
a investigaciones y procedimiento sumarial. Regula el régimen de denuncias, exigiendo su ratificacion dentro de
un plazo de cuatro a veinte dias habiles y preservando la actuacién de oficio con independencia del denunciante;
instituye un procedimiento abreviado limitado a las sanciones de apercibimiento o multa de hasta $10.000.000;
admite audiencias por videoconferencia; incorpora una grilla de conductas infractoras como anexo; y regula la
publicidad de las resoluciones sancionatorias una vez notificadas.

Resolucién General N° 1145/2026

El 11 de junio de 2026 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 1145/2026 de la CNV, mediante
la cual se introdujeron modificaciones al régimen de oferta publica con autorizacidon automatica por su mediano
impacto y se incorpord el régimen de oferta piblica con autorizacién automética de valores negociables por su
mediano impacto ampliado, aplicable, bajo ciertas condiciones, a emisiones de acciones y obligaciones
negociables.

Entre otras cuestiones, la norma prevé un nuevo régimen de autorizacion automatica para emisiones de hasta
UVA 100.000.000, limite que no resultaré aplicable cuando la colocacién primaria y la negociacion secundaria se
encuentren dirigidas exclusivamente a Inversores Calificados. Asimismo, redujo el umbral minimo para calificar
como Inversor Calificado de UVA 350.000 a UVA 200.000.

Resolucién General N° 1149/2026

El 11 de junio de 2026 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 1149/2026, mediante la cual se
introdujeron modificaciones al marco normativo aplicable al régimen de oferta publica. Entre las disposiciones
emitidas, se aclara que la actualizacién anual de los Prospectos es automética y no requiere de aprobacion previa
de la CNV. Asimismo, las prérrogas de vigencia, aumentos o disminuciones de monto y modificacién de los
términos y condiciones de un Programa tampoco requieren autorizacidn previa de la CNV.

La norma otorga a los emisores un plazo de cinco dias hébiles desde la publicacion en la Autopista de la
Informacién Financiera para abonar el arancel correspondiente a las autorizaciones autométicas, exige la
inclusién de la leyenda que advierte que el documento no fue aprobado por la CNV, incorpora como factor de
riesgo de divulgacién obligatoria la circunstancia de que los agentes colocadores no cuenten con asesores
legales independientes de los del emisor, y habilita la emisién de nuevas clases o series para canjes dentro de un
programa global sin aumentar el monto maximo autorizado.

Resolucién General N° 1150/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 11 de junio de 2026, amplia el régimen de representacién digital de valores
negociables mediante tecnologia de registro distribuido previsto en el Titulo XXIl de las Normas. Extiende el
universo de valores susceptibles de tokenizacion a los emitidos bajo los regimenes de oferta publica con
autorizaciéon automatica, con exclusién de determinados fondos comunes de inversidn abiertos, y actualiza las
disposiciones sobre tecnologias admitidas, requisitos de idoneidad, categorias de proveedores de servicios de



activos virtuales intervinientes —hasta cinco por emision—, trazabilidad de las operaciones, certificados de
titularidad y procedimientos de suspensién. Prorroga el ambiente de prueba regulatorio hasta el 31 de diciembre
de 2027.

Resolucién General N° 1152/2026

Publicada en el Boletin Oficial el 18 de junio de 2026, establece un plazo minimo de tenencia de un dia hébil para
la venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera, con excepciones para las colocaciones
primarias y determinados supuestos vinculados a créditos hipotecarios. Impide a los agentes concertar tales
ventas cuando el cliente mantenga posiciones tomadoras en cauciones, pases o cualquier tipo de financiamiento
obtenido en el &mbito del mercado de capitales, exigiendo declaracién jurada al efecto. Fija, ademas, limites
diarios a la venta de valores negociables en moneda extranjera de cartera propia de los agentes, equivalentes al
15%y al 3% de su patrimonio neto segln el supuesto, con un régimen informativo mensual asociado. Asimismo,
dejo sin efecto el Criterio Interpretativo N° 99, que interpretaba el articulo 2° del Capitulo V del Titulo XVIII de las
Normas.

Resolucién General N° 1157/2026

Publicada en el Boletin Oficial los dias 23 y 24 de julio de 2026, somete al procedimiento de elaboracion
participativa de normas el proyecto de resolucién general sobre colocacién primaria. El proyecto propone
reforzar los estdndares de transparencia y de formaciéon de precios en los procesos de colocacién, mediante
mecanismos transparentes de adjudicacidn, la mitigacion de los conflictos de interés de los agentes colocadores,
restricciones a su participacidon con cartera propia, requisitos adicionales de informacién en los procesos de
formacion de libro de érdenes y de subasta, y la prohibicién de que los colocadores perciban comisiones de los
inversores. Se lo consigna por su incidencia directa sobre los procesos de colocacién de valores negociables.

Resolucién General N° 1161/2026

Publicada en el Boletin Oficial los dias 13 y 14 de agosto de 2026, somete al procedimiento de elaboraciéon
participativa de normas el proyecto de reglamentacién de los Productos de Inversién Colectiva de Fondos de
Asistencia Laboral (PIC FAL), en el marco del régimen creado por la Ley N° 27.802 de Modernizacién Laboral y su
Decreto reglamentario N° 408/2026. El proyecto contempla la identificacién de la cuenta individual de cada
empleador mediante un identificador especifico, los requisitos de administracion de los PIC FAL bajo estructura
de fondo comun de inversién o de fideicomiso financiero, el esquema de honorarios, comisiones y gastos con el
tope maximo previsto en el articulo 71 de la Ley N° 27.802 y en el articulo 20 del Decreto N° 408/2026, y el
procedimiento de autorizacién automética de oferta publica.

Resolucién General N° 1162/2026

Esta Resolucién sustituyd integramente el Titulo Xl de las Normas "Transparencia en el dmbito de la oferta
pulblica", reordenando el régimen de hechos relevantes del articulo 99 de laley 26.831, el examen de idoneidad
y su registro, el deber de reserva y colaboracién de los articulos 102 y 103 de dicha ley y las conductas contrarias
a la transparencia del articulo 117, inciso a). Entre las principales adecuaciones, elevé del 10% al 15% diversos
umbrales que disparan la obligaciéon de informar (enajenacién de activo fijo, pérdidas, gravdmenes, avales y
fianzas), amplié de 10 a 15 dias habiles ciertos plazos de presentacidn, incorporé nuevos supuestos de hecho
relevante vinculados a la capacidad de pago de los valores negociables, CEDEAR y CEVA, y prohibié intervenir
en operaciones mediando conflicto de interés.

Resolucién General N° 1164/2026



La Resolucidn sustituyd integramente el Titulo IX de las Normas, relativo a los Agentes de Calificacion de Riesgos,
reestructurdndolo en un capitulo de disposiciones comunes a los ACR (sociedades andnimas) y ACR-UP
(universidades publicas) y capitulos especificos para cada categoria, con alineamiento a los estdndares de IOSCO.
Circunscribié la regulaciéon a las calificaciones publicas de riesgos crediticios, habilitd actividades afines y
complementarias sin autorizacion previa, eliminé la notificacion anticipada de las sesiones del consejo de
calificacion y el comunicado de prensa adicional, y reemplazé el registro de metodologias por su presentacién
ante la CNV via AlF, utilizables a partir de los diez dias héabiles. Sustituyd el régimen de cuatro informes anuales
por un monitoreo continuo con un informe anual minimo y liberd a los agentes para definir sus propias escalas
de calificacién.

Resolucién General N° 1165/2026

Incorporé como Secciédn Il del Capitulo | del Titulo XVI de las Normas la Matriz de Compatibilidades entre agentes
registrados, mercados, cdmaras compensadoras y demas sujetos inscriptos, aprobada como Anexo Il de dicho
capitulo y publicada en el sitio web de la CNV. La matriz constituye una herramienta de sistematizacién que
identifica las actividades que pueden desarrollarse en forma simultdnea y los requerimientos patrimoniales y de
liquidez aplicables, sin crear nuevas categorias ni alterar los requisitos propios de cada una, las que prevalecen
en caso de divergencia. Asimismo, sustituyo los articulos 7° de la Seccién Il y 10y 12 de la Seccidn IV del Capitulo
| del Titulo VIII, habilitando al ADCVN a inscribirse como Fiduciario Financiero bajo segregacion funcional y
administrativa, y precisando el patrimonio neto minimo y la contrapartida liquida exigibles en tal supuesto.

Resolucién General N° 1166/2026

Sustituyd el articulo 3° de la Seccidon Il del Titulo XI de las Normas, referido a las modalidades de pago y
procedimientos de control para la recepcidn y entrega de fondos de y hacia clientes por parte de los sujetos
obligados registrados ante la CNV. Eliminé el uso del cheque como medio de pago —admitido hasta dos por dia
y por cliente bajo la RG N° 1141- y circunscribié la operatoria exclusivamente a transferencias desde y hacia
cuentas bancarias a la vista de titularidad o cotitularidad del cliente en entidades autorizadas por el BCRA, o hacia
la CVU asociada a su CUIT, en resguardo de la trazabilidad y de la disponibilidad inmediata de los fondos.
Mantuvo los regimenes especiales aplicables al ALyC | AGRO, a la liquidacién por cuenta y orden entre agentes
y a los inversores extranjeros sujetos a debida diligencia especial.

Resolucién General N° 1167/2026

Incorporé como Capitulo X del Titulo V de las Normas el régimen de los Productos de Inversion Colectiva de
Fondos de Asistencia Laboral (PIC FAL), en reglamentacion del Titulo Il de la Ley de Modernizacién Laboral N°
27.802, del Decreto N° 408/2026 y de la Resoluciéon MECON RESOL-2026-1276-APN-MEC, previa elaboracién
participativa de normas dispuesta por la RG N° 1161. Admite su constitucidn bajo la forma de fondos comunes
de inversion abiertos (FCIA FAL) o de fideicomisos financieros (FF FAL), administrados por una Entidad Habilitada
que relna los requisitos de antecedentes y volumen de su articulo 2°, con oferta plblica automética, Cuenta
Individual del Empleador identificada mediante ID FAL y prohibicion de rescates fuera de las finalidades legales.
Regula ademas la asignacién de oficio, las politicas de inversidn y activos elegibles, la portabilidad, la Ficha FAL
y un tope global e integral de honorarios, comisiones y gastos del 1% anual sobre los activos administrados.

CRITERIOS INTERPRETATIVOS DE LA CNV
Con independencia de las Resoluciones Generales resefiadas, corresponde sefialar que en el mismo periodo la

CNV dicté el siguiente criterio interpretativo, mediante el cual precisa el alcance de las Normas sin modificar su
texto:



Criterio Interpretativo N° 102

Dictado el 27 de julio de 2026, interpreta el Capitulo IV del Titulo VI de las Normas en materia de colocaciones
primarias y reviste caracter transitorio, en tanto se sustancia el procedimiento de elaboracion participativa de
normas convocado por la Resolucién General N° 1157/2026. Establece que los agentes de negociacion y los
agentes de liquidacion y compensacion que participen en una colocacién primaria deben informar a la CNV, a
través de la Autopista de la Informaciéon Financiera y dentro de las 48 horas hébiles de finalizada la colocacién, el
listado de oferentes adjudicados, tanto de cartera propia como de terceros.

La obligacion se extiende a los agentes colocadores que intervengan en colocaciones primarias de valores
negociables emitidos por el Estado Nacional, las provincias, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los municipios,
los entes autarquicos y los organismos multilaterales de crédito de los que la Republica Argentina sea miembro.
Asimismo, los mercados deben remitir a la CNV la informacién completa del libro de érdenes de cada colocacion
y mantenerla disponible para su supervisién.

A la fecha del presente Suplemento, no se han dictado Comunicaciones “A” del BCRA en materia cambiaria
posteriores a la Comunicacion “A" 8464, ni Resoluciones Generales o criterios interpretativos de la CNV
posteriores a la Resolucion General N° 1161/2026 y al Criterio Interpretativo N° 102, respectivamente.

Para una mayor descripcién de la normativa relevante, remitirse a “5. Informacién Adicional - (6) Normativa
Cambiaria / (7) Normativa de la CNV” del Prospecto.



10. INFORMACION ADICIONAL

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIACION DEL TERRORISMO Y FINANCIAMIENTO
DE LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 1°, Seccién |, Titulo XI de las Normas de la CNV, resultan de aplicacion
la totalidad de las normas vigentes sobre Prevencién del Lavado de Activos, Financiacién del Terrorismo y
Financiamiento de la Proliferacién de Armas de Destrucciéon Masiva.

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de los
Valores de Corto Plazo informacién relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencién del Lavado de
Activos, Financiacidén del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva
conforme con lo dispuesto, entre otras cosas, por la Ley de Prevencién de Lavado de Activos, Financiacién del
Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva, o por disposiciones,
resoluciones o requerimientos de la UIF. La Emisora y los Agentes Colocadores podran rechazar las suscripciones
cuando quien desee suscribir los Valores de Corto Plazo no proporcione, a satisfaccion de la Emisora y de los
Agentes Colocadores, la informacidén y documentaciéon solicitada. Para mas informacion, véase la seccion
“Informacién Adicional - (8) Normativa de la Unidad de Informacién Financiera” del Prospecto.

Asimismo, deberéd tenerse en cuenta la Resolucién UIF N° 207/2025, que actualiza y reemplaza a la Resolucion
UIF N° 29/2013, regulando los procedimientos de Reportes de Operacién Sospechosa de Financiacion del
Terrorismo y el Congelamiento de Activos y la Resolucion UIF N° 3/2026, que regula los procedimientos de
Reportes de Operacién Sospechosa de Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva y el
Congelamiento inmediato de Activos.

CARGA TRIBUTARIA
Para una descripcion sobre ciertas cuestiones relativas al tratamiento impositivo de los Valores de Corto Plazo,
ver “5. Informacién Adicional - (2) Régimen Impositivo Aplicable” en el Prospecto. Adicionalmente, deben tenerse

en consideracion las siguientes actualizaciones significativas a la fecha del presente Suplemento:

Impuesto para una Argentina inclusiva y solidaria (”PAIS”)

El impuesto PAIS fue establecido mediante la Ley N° 27.541 por un plazo de cinco (5) afios. A partir del 23 de
diciembre de 2024, el impuesto PAIS dejé de tener vigencia siendo que el Gobierno Nacional decidié no
prorrogarlo.

Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas humanas domiciliadas y las sucesiones indivisas ubicadas en Argentina deben considerar como un
bien gravado en su determinacién del Impuesto sobre los Bienes Personales los titulos, tales como los VCP.

Para las personas humanas y sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina, el impuesto grava
todos los bienes situados en la Argentina o en el exterior al 31 de diciembre de cada afio y se aplica con distintas
alicuotas de acuerdo con el valor del patrimonio sujeto a impuesto, el cual para el periodo fiscal 2025 tuvo un
minimo de $384.728.044,57.



En los casos en que el valor de los activos supere dichos montos, el gravamen a ingresar por los contribuyentes
surgird de la aplicacién, sobre el valor total de los bienes sujetos al impuesto y sobre los montos que excedan el
monto indicado en el parrafo anterior, de las siguientes alicuotas:

Valor total de los bienes que exceda el minimo no
imponible SR Mas ol % Sobre el excedente
de$
Mas de $ A%
0,00 52.664.283,73 0,00 0,50 0,00
52.664.283,73 114.105.948,16 263.321,42 0,75 52.664.283,73
114.105.948,16 En adelante 724.133,89 1,00 114.105.948,16

CALIFICACION DE RIESGO

El Consejo de Calificacion de FIX, reunido el 28 de agosto de 2026, otorgd las siguientes calificaciones de la
Emisora:

e Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo Serie V por hasta $8.000.000.000 (Pesos ocho mil
millones): A3 (arg)

Categoria A3(arg): indica una adecuada capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros
respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo, dicha capacidad es mas susceptible en el
corto plazo a cambios adversos que los compromisos financieros calificados con categorias superiores.

Las calificaciones de la Emisora se fundamentan en sus adecuados niveles de capitalizacién, prudente gestién
del riesgo de crédito dado el segmento en el que operan, y su apropiada estructura de fondeo y liquidez
estructural. Asimismo, la calificacidon contempla la elevada concentracion de cartera, y la volatilidad del resultado
producto de la sensibilidad al riesgo de tasa de interés.

DOCUMENTOS A DISPOSICION

Podran solicitarse copias de los documentos de la oferta, incluyendo el Prospecto, el Prospecto en su version
resumida, Suplemento y estados contables de la Emisora referidos en el Prospecto en la sede social de la Unicred
sita en Leandro N. Alem 855, piso 8°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, en dias habiles en
el horario de 10:00 horas a 15:00 horas. Asimismo, el Prospecto definitivo, su versién resumida, Suplemento y
estados contables de la Emisora estarén disponibles en el sitio web de la CNV y en el sitio web de la Emisora.

Para una mayor descripcién sobre la “Informacién Adicional”, remitirse al Prospecto.



11. INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

De conformidad con lo establecido en el articulo 3° de la Seccién | del Capitulo IX del Titulo Il de las Normas de
la CNV, la Emisora informa que se incorporan por referencia los siguientes documentos:

e Estados contables al 30/06/2026, publicado en fecha 10 de agosto de 2026, bajo el ID 3556292
e Estados contables al 31/12/2025, publicado en fecha 12 de marzo de 2026, bajo el ID 3497050
e Estados contables al 31/12/2024, publicado en fecha 11 de marzo de 2025, bajo el ID 3329702
e Estados contables al 31/12/2023, publicado en fecha 31 de mayo de 2024, bajo el ID 3207236

Los mismos podran ser consultados en la AIF (acceso a través del vinculo “Informacién Financiera” en
www.argentina.gob.ar/cnv), dentro de “Emisoras”, “Buscador de regulados”, “C”, “Cooperativa de Crédito y
Vivienda Unicred Limitada”, “Informacién Financiera”y “Estados Contables”.

e Prospecto del Programa publicado en fecha 16 de septiembre de 2025, bajo el ID 3416208

Este podré ser consultado en la AIF (acceso a través del vinculo “Emisiones” en www.argentina.gob.ar/cnv), dentro
de “Emisoras”, “Buscador de regulados”, “C”, “Cooperativa de Crédito y Vivienda Unicred Limitada”, “Emisiones”,
“Obligaciones Negociables”, “Prospectos”y “Programas Globales”.

e Suplemento de los VCP Serie lll publicado en fecha 15 de diciembre de 2025, bajo el ID 3455708
e Suplemento de los VCP Serie IV publicado en fecha 16 de marzo de 2026, bajo el ID 3498871

Los mismos podrén ser consultados en la AIF (acceso a través del vinculo “Emisiones” en
www.argentina.gob.ar/cnv), dentro de “Emisoras”, “Buscador de regulados”, “C”, “Cooperativa de Crédito y
Vivienda Unicred Limitada”, “Emisiones”y “Titulo de Deuda de Corto Plazo”.
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