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Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.

RESUMEN

Moody’s Local Argentina asigna una calificacién en moneda local de largo
plazo de A.ar a las Obligaciones Negociables (“ON”) Clase XXX adicionales
con vencimiento en julio 2028 y una calificacién en moneda extranjera de
corto plazo de ML A-1.ar a las Obligaciones Negociables Clase XXXI con
vencimiento en septiembre 2027 a ser emitidas por Banco de Servicios y
Transacciones S.A.U. (“BST”). A su vez, se afirma el resto de las calificaciones
detalladas al final de este reporte. La perspectiva de las calificaciones de
largo plazo se mantiene estable.

Obligaciones Negociables Clase XXX adicionales y Clase XXXI. Las ON
Clase XXX adicionales y Clase XXXI seran emitidas en forma conjunta por
hasta USD 5 millones ampliables hasta el monto disponible del programa. Las
ON Clase XXX adicionales estaran denominadas en UVA y seran pagaderas
en pesos al valor UVA aplicable a tasa de interés fija del 6% a presion de
emision a licitar y su vencimiento operara el 15/07/2028. Por otro lado, las ON
Clase XXXI estaran denominadas y seran pagaderas en ddlares
estadounidenses devengaran tasa de interés fija a licitar y su vencimiento
operara el 27/09/2027.

Capacidad de generacion de utilidades presionada, con pérdida neta en
el primer semestre de 2026. El ROE ajustado por inflacién promedié 53,6%
para 2023-2025, aunque con una fuerte desaceleracion en el ultimo ejercicio
(6,3% en 2025). El banco registrd una pérdida neta de ARS 2.993 millones en
el primer semestre de 2026 (ROE anualizado de -3,9% y -1,2% en los ultimos
doce meses), en un contexto en el que el resultado por intermediacién
financiera neto del impacto de la inflacién continud en terreno negativo, al
igual que en el afo anterior. A ello se sumé la menor generacién de ingresos
operativos complementarios en un marco de mayores gastos de estructura,
gue no alcanzaron a ser compensados por el aporte de los resultados por
inversiones.

Continuidad del crecimiento del crédito corporativo, acompaiiado por
una recomposicion de la tenencia de titulos. El banco se especializa en el
segmento corporativo, su nicho de negocio, en el que ocupa una posicion
relevante. El stock de préstamos ascendié a ARS 356.164 millones a junio de
2026, con un incremento real de 8,8% respecto de diciembre de 2025, y los
créditos representaron el 48,9% del activo (47,5% al cierre de 2025). En
paralelo, la exposicidn a titulos publicos y del BCRA se ubicé en 18,9% del
activo desde 16,6% en diciembre de 2025. A mediano plazo, y en la medida en
que se consolide el proceso de normalizacién macroecondémica, esperamos
que la expansidén del crédito continle, aunque a un ritmo mas moderado.
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Aumento de la morosidad por exposiciones puntuales, con niveles que se mantienen por debajo del sistema. El
indicador de morosidad pasé a 2,1% a junio 2026 desde 0,1% a junio de 2025, explicado por exposiciones puntuales
dentro de la cartera comercial. Si bien la tendencia se alinea con la dindmica del sistema, los niveles de BST se
mantienen por debajo del promedio sistémico (7,6% a junio de 2026 y 3,5% para la cartera comercial), dado que su
cartera se encuentra mayormente orientada al segmento corporativo y no se vio afectada por el aumento de cargos por
incobrabilidad vinculados al crédito de consumo. Hacia adelante, esperamos que los indicadores continten
presionados en el corto plazo y se estabilicen gradualmente hacia fines de 2026, en un contexto donde las entidades
adoptaron politicas de originacién mas conservadoras.

Elevada concentracion de la cartera de créditos, mitigada por el conocimiento de los clientes y respaldada por
una adecuada capitalizacion. BST presenta una elevada concentracién en su cartera de créditos, con los 10
principales préstamos representando un 38,8% del total a junio 2026, aunque compara positivamente con el 45,6% del
ano anterior. Un deterioro en la calidad crediticia de alguna de estas exposiciones podria afectar la rentabilidad y
capitalizacion del banco, riesgo parcialmente mitigado por el sélido conocimiento que BST tiene de sus clientes. En
este marco, el indicador de capitalizacién ajustado por exposicién a titulos publicos se ubicé en 15,6% a junio 2026
(19,6% sin ajustar), nivel adecuado que le permitiria afrontar eventuales aumentos de la morosidad. Ademas, el banco
contaba con un exceso de integracion sobre la exigencia de capitales minimos del 122%, ARS 78.484 millones.

Modelo de negocios dependiente del fondeo institucional, con baja granularidad de depésitos. El fondeo de BST
se apoya principalmente en depositantes institucionales, lo que deriva en una baja granularidad y en costos de fondeo
superiores a los de otras instituciones financieras, aunque parcialmente mitigado por su acceso frecuente al mercado
de capitales como fuente alternativa. A junio de 2026, los depdsitos del sector privado no financiero representaron el
48% del activo, el capital propio el 21% y las obligaciones negociables el 12%. A su vez, los recursos liquidos equivalian
al 38% de los activos tangibles, mientras que la estructura de financiamiento —medida como fondos de mercado sobre
activos tangibles— se ubicé en 20,4%.

Mayor intermediacion financiera con presion sobre la calidad de activos y la rentabilidad a nivel sistema. El
sistema bancario argentino se encuentra en una etapa de mayor intermediacion financiera, lo que ha incrementado la
exposicidn al riesgo crediticio y desplazado la generacién de resultados desde los ingresos por titulos hacia la actividad
de intermediacién. El aumento en los créditos al segmento de consumo derivé en un deterioro de la calidad de los
activos, y los altos cargos por incobrabilidad presionan la rentabilidad. De cara a los préximos trimestres, un entorno de
tasas mas estables y la normalizacion de variables macroecondmicas favoreceran una mejora en los resultados, aunque
su consolidacién seguira condicionada al crecimiento del volumen de negocios y a la eficiencia operativa en un
contexto mas competitivo. Para BST el indicador de eficiencia anualizado a junio de 2026 se ubicaba en un 49,5%.

La calificacion de crédito de las ON previo a oferta publica podria verse modificada ante la ocurrencia de cambios en el proceso de
finalizacion de documentos y la emisidn de valores que se encuentran en estado previo a oferta publica; como asi también,
alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la calificacion tales como cambios en las condiciones de mercado,
proyecciones financieras, estructura de la transaccion y los términos y condiciones de la emision o informacion adicional.

Descripcion del emisor

BST es un banco especializado en el segmento corporativo, mercado de capitales, leasing, banca fiduciaria, inversiones
e intermediacidn financiera. Asimismo, BST cuenta con presencia en el mercado de cambio y en la oferta de productos

de garantias. BST opera en Argentina hace mas de 20 afios y es controlado en un 100% por Grupo ST (“GST”, A.ar/Est) -
holding financiero con importante presencia en el mercado asegurador-.

Fortalezas crediticias

— Amplia experiencia como estructurador y colocador de instrumentos en el mercado de capitales que proveen al
banco de sinergias con sus clientes

— Bajos niveles de morosidad y elevados indicadores de cobertura con previsiones

— Adecuada capacidad de generacién de utilidades que se sustenta en la diversificacion de ingresos en el segmento
corporativo
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Debilidades crediticias

— Baja granularidad de las financiaciones, que incrementa la concentracién de riesgo exponiendo a la entidad a que
el deterioro de corporativos especificos impacten en el perfil crediticio del banco

— Elevada concentracién de depdsitos mitigada en forma parcial por la estabilidad de algunos depositantes
institucionales y corporativos

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Mayor diversificacidn tanto de su cartera de financiaciones como de su base de depositantes junto con un
crecimiento saludable y rentable de su volumen de negocios

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

— Disminucidn en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad

— Deterioro en la capitalizacidén del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas

FIGURA 1 Resumen de indicadores — junio 2026
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Nota: el calculo de los indicadores se detalla en el Anexo Il (Glosario).
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a informacidn provista por la entidad y publicada por el BCRA
*No se encuentra disponible el indicador capital por grupo BCRA.
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Otras Consideraciones

Consideraciones de los riesgos ambientales, sociales y gobierno corporativo (ESG)

Ambiental. La exposicidn de BST a riesgos ambientales es baja, en linea con el sector bancario. Si bien los bancos
mantienen una exposicién indirecta a riesgos climaticos a través de sus carteras, en BST esta es limitada dado el perfil
corporativo de sus financiaciones. Positivamente, el Banco es miembro fundador del Protocolo de Finanzas Sostenibles
desde 2019, ha incorporado capacitaciones en SARAS y promueve activamente la estructuracién de bonos SVSy
financiamiento PyME sostenible.

Social. Los bancos enfrentan riesgos sociales moderados, principalmente vinculados a la seguridad de datos y
privacidad, y al potencial dafio reputacional por practicas indebidas, mitigados parcialmente por la inversién en
tecnologia. Adicionalmente, la creciente digitalizacion y cambios regulatorios impulsados por agendas sociales pueden
incidir en la base de ingresos del sector.

Gobernanza. La gobernanza constituye el diferenciador clave a nivel emisor en el analisis ESG bancario. Actualmente,
BST no presenta preocupaciones significativas: su marco de gestion de riesgos es proporcional a su apetito de riesgo y
su estructura organizacional estd alineada con su perfil de banco especializado, controlado en su totalidad por Grupo
ST.
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Anexo | - Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody’s Local Argentina

Amortizacion de Tasa de Pago de
capital interés intereses

Obligaciones Negociables Moneda Fecha de Emision Fecha de vencimiento

Obligaciones Negociables
Clase XXIV con vencimiento usb 21/10/2025 21/10/2026 Al vencimiento 8% Trimestral
en octubre 2026
Obligaciones Negociables

Clase XXVI con vencimiento usD 15/01/2026 15/01/2027 Al vencimiento 7% Trimestral
en enero 2027
Obligaciones Negociables TAMAR
Clase XXVII con vencimiento ARS 15/01/2026 15/01/2027 Al vencimiento privada Trimestral
en enero 2027 + 5%
Obligaciones Negociables
Clase XXVIII con vencimiento usb 05/05/2026 05/05/2027 Al vencimiento 4,5% Trimestral

en mayo 2027
Obligaciones Negociables

Clase XXIX con vencimiento UsD 15/07/2026 19/07/2027 Al vencimiento 5% Trimestral
en julio 2027
Obligaciones Negociables 33% 15/01/28,
Clase XXX con vencimiento UVA 15/07/2026 15/07/2028 33% 15/04/28 'y 6% Trimestral
en julio 2028 34% 15/07/28
Obligaciones Negociables Pendiente de 33% 15/01/28,
Clase XXX adicionales con UVA . 15/07/2028 33% 15/04/28 'y 6% Trimestral
vencimiento en julio 20280 emision 34% 15/07/28
Obligaciones Negociables . -
Clase XXXI con vencimiento usb Pend|.er.1t,e de 27/09/2027 Al vencimiento Tasia.fua Trimestral
emision a licitar

en septiembre 20279
OPrevio a Oferta Publica.
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Anexo lI: Informacidén contable e indicadores operativos y financieros

Jun-2026 Jun-2026
En millones de ARS (moneda homogénea al 30/06/2026) I(::;;:) (6M 2026) 2025 2024 2023
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Efectivo y depdsitos en bancos 69.668 69.668 70.475 56.833 25.771
Titulos BCRA 10.198 10198 22133 5.296 168.526
Titulos publicos 127.402 127.402 88.073 201.383 140.674
Préstamos totales 356.164 356.164 327.313 177939 94.597
Activos intangibles 1.407 1.407 1.527 852 1.259
Activo total 728.044 728.044 689.500 673.078 543191
Depdsitos totales 419.889 419.889 385.800 207.809 240.488
Sector publico 71.402 71.402 98.444 3.731 3.362
Sector financiero - - - - -
Sector privado no financiero y residentes del exterior 348.488 348.488 287.355 204.078 237125
BCRA y otras instituciones financieras - - - - -
Obligaciones negociables® 86.552 86.552 63.882 60.103 42.212
Pasivo total 577.832 577.832 536.295 462.220 435.297
Patrimonio neto 150.211 150.211 153.205 210.858 107.894
Resultado neto por intereses 43.651 20117 50.333 91.486 100.827
Resultado neto por comisiones 2.269 944 3.322 7744 6.252
Cargos por incobrabilidad 9.912 3.547 11.239 2.873 11.428
Ingreso operativo neto 124.096 68.347 113.552 376.212 319.885
Beneficios al personal 16.795 9.575 14.828 28.904 35.448
Gastos administrativos 47677 26.016 44.265 38.992 50.119
Resultado operativo 33.735 21.622 32.118 284.838 191.016
Resultado antes de impuestos (8.074) (1.076) (16.349) 181.340 132.203
Resultado neto (1.817) (2.994) 11.517 102.964 67.660
INDICADORES
Préstamos vencidos/préstamos brutos 2,1% 2,1% 1,8% 0,1% 0,3%
Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 147,9% 147,9% 192,7% 2165,0% 1355,3%
Préstamos/activo total 48,9% 48,9% 47,5% 26,4% 17,4%
Concentracién de las financiaciones® 38,8% 38,8% 35,2% 49,7% 51,4%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 18,9% 18,9% 16,0% 30,7% 56,9%
Capital ajustado 15,6% 15,6% 17,6% 20,6% 18,8%
Patrimonio neto/activo total 20,6% 20,6% 22,2% 31,3% 19,9%
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos® 481% 49,5% 47,4% 17,9% 25,8%
Rentabilidad -0,2% -0,4% 1,7% 15,3% 12,5%
ROAA -0,3% -0,8% 1,7% 16,9% 15,7%
ROE -1,2% -3,9% 6,3% 64,6% 89,8%
Depdsitos/pasivos totales 72,71% 72,71% 71,9% 45,0% 55,2%
Depdsitos/activo tangible 57,8% 57,8% 56,1% 30,9% 44.4%
Obligaciones negociables/activo tangible 11,9% 11,9% 9,3% 8,9% 7,8%
Concentracion de los depdsitos® 61,0% 61,0% 60,2% 66,6% 65,6%
Estructura de financiamiento 20,4% 20,4% 15,9% 27,6% 20,9%
Recursos liquidos/activo tangible 38,0% 38,0% 39,7% 51,6% 71,5%
Recursos liquidos/depdsitos totales 65,8% 65,8% 70,8% 167,0% 161,1%
Préstamos/depdsitos totales 84,8% 84,8% 84,8% 85,6% 39,3%

Nota: Informacidn al cierre del afio fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea II; en moneda homogénea a la ultima fecha analizada; el detalle del cdlculo de los
indicadores se encuentra en el Glosario Técnico. ®Indicadores anualizados; ®No incluye deuda subordinada; ©10 mayores clientes; “Beneficios al personal + gastos
administrativos sobre ingresos operativos netos (excluyendo cargos por incobrabilidad).

Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a informacion del BCRA
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Anexo llI: Glosario

Calculo de indicadores de la Figura: Resumen de indicadores

indice de liquidez: [Total de Efectivo y Depésitos + Total de Titulos y Acciones con cotizacién] / Total de Depdsitos
indice de morosidad: Préstamos vencidos (Financiaciones en situacién irregular de 3 a 5) / Préstamos Brutos

Integracién de capital: Integracion de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgos (APR) segtiin norma del BCRA
sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369)

Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.
Glosario técnico

APR: Activos ponderados por riesgo

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Capital: (Capital comin tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo (APR).
CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

CNV: Comision Nacional de Valores.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores
negociables + otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos
totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio
de activos de riegos.

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no
ganados - activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
RPC: Requisito de patrimonio computable

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo

VN: Valor Nominal.

Volatilidad: mide la desviacién estandar de los precios diarios de las acciones
Glosario idiomatico

NPL: Non Performing Loans. Financiaciones en situacién irregular

ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.

Underwriting: Suscripcion.
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Informacién Complementaria

Argentina

Tipo de calificacion / Instrumento

Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.
Calificacion de depdsitos en moneda local
Calificacidn de depdsitos en moneda extranjera
Calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda
local

Calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda
extranjera

Calificacion de emisor en moneda local

Obligaciones Negociables Clase XXX con vencimiento
en julio 2028

Obligaciones Negociables Clase XXX adicionales con
vencimiento en julio 2028

Calificacion de emisor de corto plazo en moneda
local

Obligaciones Negociables Clase XXVII con
vencimiento en enero 2027

Calificacion de emisor de largo plazo en moneda
extranjera

Calificacion de emisor de corto plazo en moneda
extranjera

Obligaciones Negociables Clase XXIV con
vencimiento en octubre 2026

Obligaciones Negociables Clase XXVI con
vencimiento en enero 2027

Obligaciones Negociables Clase XXVIII con
vencimiento en mayo 2027

Obligaciones Negociables Clase XXIX con
vencimiento en julio 2027

Obligaciones Negociables Clase XXXI con
vencimiento en septiembre 20277

Calificacion
actual

A.ar
A.ar
ML A-l.ar

ML A-l.ar

A.ar
A.ar

A.ar

ML A-1.ar

ML A-1.ar

A.ar

ML A-l.ar

ML A-l.ar

ML A-l.ar

ML A-l.ar

ML A-l.ar

ML A-l.ar

Perspectiva
actual

Estable
Estable

Estable

Estable

Estable

Estable

Calificacion
anterior

A.ar
A.ar
ML A-1.ar

ML A-1.ar

A.ar
A.ar

ML A-1.ar

ML A-1.ar

A.ar

ML A-l1.ar

ML A-l.ar

ML A-l.ar

ML A-l.ar

ML A-l.ar

Perspectiva
anterior

Estable
Estable

Estable

Estable

Estable

“Previo a Oferta Publica.

Informacién considerada para la calificacion.

— Balance anual auditado al 31/12/2025 y anteriores, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

— Ultimo balance trimestral al 30/06/2026 y anteriores, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

— Documentos de emisiones, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

— Composicién accionaria e Informaciéon complementaria disponible en www.bcra.gob.ar
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— Los siguientes factores de la metodologia: Analisis de los factores estandares de calificacion (riesgo de activos,
capital, rentabilidad, estructura de financiamiento y recursos liquidos y Otras consideraciones no han sufrido
alteraciones respecto del ultimo informe completo

— El dltimo informe completo fue publicado el 6 de julio de 2026 y el mismo se encuentra disponible para el
publico inversor en https://moodyslocal.com.ar/

Definicion de las calificaciones asignadas.

— A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en
comparacion con otros emisores locales

— ML A-l.ar: Los emisores o emisiones calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones
de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacién con otros emisores locales

“

Moody'’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Se advierte que las escalas y categorias de las calificaciones de Moody’s Local Argentina pueden no coincidir con las
escalas de calificacion de otros Agentes de Calificacion de Riesgos o Agentes de Calificacion de Riesgos
Universidades Publicas.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de calificacion de bancos y compaifiias financieras - (14/Sep/2020), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién de Moody’s
Local Argentina para adquirir, vender o negociar valores negociables o de los instrumentos objeto de
calificacién. Se advierte que cada inversor debe efectuar su propio andlisis teniendo en cuenta que la
calificacién efectuada es una opinién sobre la capacidad de pago de un Emisor de sus emisiones financieras,
y que, por ese motivo, la misma puede variar en el tiempo.
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