AVISO DE SUSCRIPCION

DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO
IMPACTO

blu

RECARD S.A.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE Il DENOMINADAS, A SER SUSCRIPTAS, INTEGRADAS Y PAGADERAS EN PESOS,
A UNA TASA DE INTERES VARIABLE POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $1.000.000.000 (PESOS MIL MILLONES),
CON VENCIMIENTO A LOS 24 (VEINTICUATRO) MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE ENCUENTRA TOTALMENTE GARANTIZADA POR LAS
ENTIDADES DE GARANTIA CONFORME AL ARTICULO 74, SECCION IX CAPITULO V, TITULO 1l DE LAS NORMAS DE LA
CNV

Mediante el presente aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcidén”), se comunica a los Inversores Interesados que
Recard S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad”, indistintamente) ofrece en suscripcion las obligaciones negociables simples,
no convertibles en acciones, serie Il denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en pesos argentinos
(“Pesos”), a una tasa de interés variable nominal anual, con vencimiento a los 24 (veinticuatro) meses contados desde
la Fecha de Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables”), que serdn emitidas bajo el REGIMEN DE OFERTA
PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO por un valor nominal de $1.000.000.000 (Pesos
mil millones) (el “Monto Méximo de Emisién”).

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables se detallan en el prospecto de emisién de fecha 15 de
julio de 2026 (el “Prospecto”), el que se encuentra disponible en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires S.A. (la “BCBA"), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“BYMA") a la BCBA (el “Boletin Diario de la BCBA”) y en el micrositio web de A3 Mercados S.A. (el “A3 Mercados”)
(https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones) (la “Pdgina Web del A3 Mercados”).

LA PRESENTE EMISION CUENTA CON AUTORIZACION AUTOMATICA DE OFERTA PUBLICA POR SU BAJO IMPACTO,
DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN LA SECCION IX DEL CAPITULO V DEL TITULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV.

Todos los términos utilizados en mayuscula no definidos en el presente Aviso de Suscripcién tendran el significado
que se les asigna en el Prospecto.

1) Emisora: Recard S.A., con domicilio en 9 de Julio 643, Tandil, Provincia de Buenos Aires, Teléfono: 249 4593555
(correo electrénico: rchiozza@elebar.com.ar).

2) Organizadores, Colocadores y Entidades de Garantia: (i) Banco Mariva S.A con domicilio en Sarmiento 500
(C1041AAJ) C.A.B.A, (At: Gonzalo Wolfenson / Samuel Wainstein / Martin Campbell/ Tel 4321-2236/ 2209/ 2275 /E-
mail: mesa@ mariva.com.ar / mercadodecapitales@mariva.com.ar); (ii) Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. con
domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646, piso 4, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repliblica Argentina, (At.
Paz Sementuch / Matias Veloso / Pablo Kenny, teléfono: 5235-2832/2833/2835, e-mail
globalmercadodecapitales@bst.com.ar / mesa@bst.com.ar ); vy (iii) Banco BBVA Argentina S.A. con domicilio en
__ Avenida Cérdoba 111, piso 31, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina (Atencidn: Ricardo Rodriguez
/ Marengo, Rosario Garat, Teléfono: (+54 11) 4346-4278 / 4346-4276, E-mail: mesa-investors-arg.group@bbva.com).

3) Agente de Liquidacién: Banco Mariva S.A.

O GRANR) Periodo de Difusién Piblica: Comenzard y finalizara el 16 de julio de 2026.
DIRECTOR

5) Periodo de Licitacidén Publica: Comenzara el 17 de julio de 2026 a las 10:00 hs y finalizard a las 16:00 hs del mismo
dia.




6) Fecha de Emision y Liquidacién: Serd el 21 de julio de 2026.

7) Valor Nominal Ofrecido: Hasta V/N $1.000.000.000 (Pesos mil millones). El monto de emisién definitivo de las
Obligaciones Negociables serd determinado con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacion, de acuerdo con lo
establecido en la seccién “Adjudicacidn. Determinacidn del Margen Aplicable” del Prospecto, y sera informado
mediante un aviso de resultados a ser publicado en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde
se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables (el “Aviso de Resultados”).

8) Moneda de Denominacidn, Suscripcién, Integracién y Pago: Pesos.

9) Precio de Emisién: 100% del valor nominal.

10) Monto Minimo de Suscripcién: V/N $10.000 (Pesos diez mil) y multiplos de V/N $1 (Pesos uno) superiores a dicho
monto.

11) Unidad Minima de Negociacidén: V/N $1 (Pesos uno) y multiplos de V/N $1 (Pesos uno) superiores a dicho monto.

12) Fecha de Vencimiento: Serd en la fecha en la que se cumplan 24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha
de Emisidn y Liquidacion y sera informada en el Aviso de Resultados.

13) Amortizacién y Fechas de Pago de Capital: La amortizacidn de las Obligaciones Negociables sera realizada en 4
(cuatro) pagos, conforme el esquema que se detalla a continuacidn: (i) 25% (veinticinco por ciento) del valor nominal
de las Obligaciones Negociables a los 6 (seis) meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacién; (ii) 25%
(veinticinco por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables a los 12 (doce) meses contados desde la
Fecha de Emisién y Liquidacidn; (iii) 25% (veinticinco por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables a
los 18 (dieciocho) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion; y (iv) 25% (veinticinco por ciento) del
valor nominal de las Obligaciones Negociables en la Fecha de Vencimiento. Las Fechas de Pago de Amortizacion de
las Obligaciones Negociables seran informadas en el Aviso de Resultados.

14) Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables devengardn intereses, sobre su capital pendiente de pago a una
tasa de interés variable nominal anual determinada sobre la base de la Tasa de Referencia (segln este término se
define a continuacién) mas el Margen Aplicable y que serd informada en el Aviso de Resultados

15) Tasa de Referencia: serd equivalente al promedio aritmético simple de la tasa mayorista Argentina para depdsitos
a plazo fijo de mas de $ 1.000.000.000 (Pesos mil millones) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35)
dias de plazo de bancos privados de Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa TAMAR Privada”), durante el periodo
que se inicia el séptimo Dia Habil anterior a cada Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo Dia
Habil anterior al ultimo dia de cada Periodo de Devengamiento de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia pero
excluyendo el dltimo. De no ser posible el calculo de la Tasa de Interés por encontrarse suspendida la publicacién por
el BCRA de cualquiera de las tasas de interés que se promedian para el célculo de la Tasa TAMAR Privada, se
considerara como Tasa de Referencia a la tasa sustituta de aquella que informe el BCRA, o en caso de no existir dicha
tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio aritmético simple de tasas pagadas para depésitos a
plazo fijo en pesos por un monto mayor a $1.000.000.000 (Pesos mil millones) para idéntico plazo por los 5 (cinco)
primeros bancos privados de Argentina, en cantidad de depdsitos, segun el Gltimo informe de depésitos disponible
publicado por el BCRA; en todos los casos, correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago.

16) Margen Aplicable: Es la cantidad de puntos bésicos (expresado como un porcentaje nominal anual truncado a
dos decimales) a ser adicionado a la Tasa de Referencia en cada Periodo de Devengamiento de Intereses; y sera
determinado por la Emisora con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién sobre la base del resultado del
procedimiento de colocacién y adjudicacién de las Obligaciones Negociables detallado en la Seccién “Adjudicacién.
Determinacién del Margen Aplicable” del Prospecto e informado a través del Aviso de Resultados (el “Margen
Aplicable”). Se aclara a los inversores interesados que el Margen Aplicable podra ser positivo, igual al 0,00% o
negativo. En caso de que el Margen Aplicable fuera negativo, los puntos basicos en cuestion seran detraidos de la
Tasa de Referencia en la Fecha de Pago de Intereses seglin pudiera aplicar. En el caso de que la Tasa de Interés diera
un resultado negativo, se entendera que la Tasa de Interés es 0,00%.

LO GRANé(Z) Adjudicacién. Determinacién del Margen Aplicable: Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo
DIRECTOR de Licitacién Publica, las 6rdenes de compra recibidas serdn ordenadas en forma ascendente en SIOPEL, sobre la base
del Margen Solicitado, volcando en primer lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo No Competitivo
(conforme dicho término se define mas adelante) y en segundo lugar las érdenes de Compra que formen parte del
Tramo Competitivo (conforme dicho término se define mds adelante). En caso de que la Emisora decidiera adjudicar



las Obligaciones Negociables, determinard el monto efectivo a emitir de las Obligaciones Negociables y el Margen
Aplicable, expresado como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales. La determinacién del monto efectivo
a emitir de las Obligaciones Negociables y el Margen Aplicable, sera realizada mediante el sistema denominado
“subasta o licitacidén publica” a través del SIOPEL, en virtud del cual:

La adjudicacion de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo serdn adjudicadas, no pudiendo superar el
50% del monto de las Obligaciones Negociables a emitirse, salvo que el total de las Ordenes de Compra adjudicadas
en el Tramo Competitivo, mas la suma de las Ordenes de Compra adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea
menor al monto a ser adjudicado, en cuyo caso la cantidad de Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No
Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido. En caso de que
dichas Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo superen el 50% del monto total a ser emitido y
las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la
totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo serdn prorrateadas reduciéndose en
forma proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido. En todo
momento las adjudicaciones se realizaran de conformidad con los limites establecidos en las Normas de la CNV y las
demas normas aplicables;

En caso de que las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas serdn adjudicadas
a prorrata sobre la base del Monto Solicitado reduciéndose en forma proporcional con los montos de dichas Ordenes
de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido.

En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto inferior al 50%
del monto a ser emitido, el monto restante serd adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo
Competitivo.

El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la siguiente
forma:

(i) las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma ascendente sobre el
Margen Solicitado; (ii) todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado, inferior al Margen Aplicable seran
adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable comenzado por aquellas con menor Margen Solicitado y continuando
en forma ascendente; (jii) todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado, igual al Margen Aplicable, seran
adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable y, en caso de sobresuscripcion, a prorrata entre si sobre la base de
su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de Compra que como
resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcidn; y (iv) todas las Ordenes de
Compra con Margen Solicitado, superior al Margen Aplicable, no seran adjudicadas.

La Emisora no puede asegurar a los Inversores interesados que sus Ordenes de Compra seran adjudicadas y que de
serlo seran adjudicadas por la totalidad del Monto Solicitado en las Ordenes de Compra en base a lo detallado mas
arriba, ni que la proporcién del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a dos Inversores Interesados
gue hayan presentado Ordenes de Compra idénticas sea el mismo.

La Emisora no tendra obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de los oferentes cuyas ofertas
fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las ofertas no
adjudicadas quedardn automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna para la
Emisora y/o para el Colocador, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcién de la aplicacién de los prorrateos y
redondeos dispuestos por el SIOPEL y de la metodologia de determinacién del Margen Aplicable, antes descriptos
quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para la Emisora
ni para los Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo de indemnizacién y/o a
compensacion alguna.

18) Periodo de Devengamiento de Intereses: Es el periodo de tres (3) meses comprendido entre la Fecha de Emisién

y Liquidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. En lo

N sucesivo, seran los periodos de tres (3) meses comprendidos entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago
de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. Respecto de la Ultima Fecha de Pago de

U/ Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la antetltima Fecha de Pago

de Intereses y la Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

CAMILO GRANES) Fechas de Pago de Intereses: Los intereses seran pagaderos trimestralmente por periodo vencido, comenzando
DIRECTOR su pago en la fecha en que se cumplan 3 (tres) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién. Las fechas




DIRECTOR

en las cuales se abonaran los intereses de las Obligaciones Negociables serdn informadas en el Aviso de Resultados.
La ultima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables serd el mismo dia de la Fecha de Vencimiento.

20) Mecanismo de Colocacién y Plazo: La colocacién de las Obligaciones Negociables se realizard por “subasta o
licitacién publica”, a través del sistema informatico de colocaciones primarias “SIOPEL” de propiedad de y operado
por A3 Mercados bajo la modalidad “abierta” conforme lo dispuesto en las Normas de la CNV y de los mercados
autorizados en los cuales las mismas se listen y/o negocien (incluyendo, sin limitacién, A3 Mercados).

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender, modificar, prorrogar y/o terminar el Periodo
de Difusién Publica y/o el Periodo de Licitacién Publica en cualquier momento, pero siempre con una antelacion
minima de dos (2) horas de anticipacién a la finalizacién del Periodo que se trate, luego de lo cual se indicard, en su
caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusién Piblica y/o del Periodo de Licitacién Publica, segiin
corresponda, o la fecha en que se reanudara el curso de los mismos o la forma en que se hard publica la reanudacion
del curso de los mismos. La terminacidn, modificacion, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusién Publica y/o
del Periodo de Licitacion Plblica no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o para el Colocador, ni
otorgara a los inversores interesados que hayan presentado drdenes de compra, derecho a compensacién y/o
indemnizacidn alguna. En caso de terminacidon del Periodo de Difusidn Publica y/o del Periodo de Licitacion Publica,
todas las Ordenes de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedarén autométicamente
sin efecto. En caso de suspensién, modificacion y/o prérroga del Periodo de Difusidn Publica y/o del Periodo de
Licitacién Publica, las Ordenes de Compra presentadas con anterioridad a tal, suspensién, modificacién y/o prérroga
podrén ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de Licitacién Piblica, sin penalidad
alguna.

La Emisora podra declarar desierto el proceso de colocacion de las Obligaciones Negociables. Dicha circunstancia no
otorgara responsabilidad alguna para la Emisora y/o el Colocador.

Todos los agentes autorizados (distintos de los Colocadores) (los “Agentes de A3 Mercados”) podrén ser habilitados
para participar en la rueda de licitacién ptblica del SIOPEL. Todos aquellos Agentes de A3 Mercados que cuenten con
linea de crédito otorgada por los Colocadores serdn, a pedido de dichos Agentes de A3 Mercados, dados de altaen la
rueda. Dicho pedido deberd ser realizado dentro del Dia Habil posterior al inicio del Periodo de Difusién Publica y
hasta las 15hs del Gltimo dia de dicho periodo. Aquellos Agentes de A3 Mercados que no cuenten con linea de crédito
deberdn solicitar a los Colocadores la habilitacion a la rueda hasta las 15 hs del dltimo dia del Periodo de Difusién
Piblica, para lo cual deberdn acreditar entre otra informacion, el cumplimiento de las normas en materia de
prevencion del lavado de activos, financiacion del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas de
destruccién masiva de forma satisfactoria para los Colocadores, quienes observaran y respetardn en todo momento
el trato igualitario entre los inversores interesados.

Ningun inversor interesado podra presentar Ordenes de Compra cuyo Monto Solicitado supere el Monto Maximo de
Emision, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor interesado y fueran
presentadas ante uno o mas Agentes Colocadores.

SE COMUNICA A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE SOLO PODRAN INGRESAR ORDENES DE COMPRA POR
CUENTA PROPIA. EXCEPCIONALMENTE, AQUELLOS AGENTES AUTORIZADOS POR LA CNV QUE INGRESEN ORDENES
DE COMPRAEN EL PERIODO DE LICITACION PUBLICA, POR Si O A TRAVES DE UN COLOCADOR, DEBERAN INFORMAR
A LA CNV, DENTRO DE LAS VEINTICUATRO (24) HORAS DESDE LA FINALIZACION DEL PERIODO DE LICITACION
PUBLICA, LA IDENTIFICACION DE LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA INGRESADAS COMO CARTERA
PROPIA QUE SEAN POR CUENTA Y ORDEN DE TERCEROS, INDICANDO EL VALOR NOMINAL ADJUDICADO Y LA
CUIT/CUIL DEL CLIENTE CORRESPONDIENTE, MEDIANTE EL ENVIO DE DICHA INFORMACION A LA CASILLA
MESADEENTRASEMISORAS@CNV.GOV.AR. EL CUMPLIMIENTO DE ESTA OBLIGACION REVISTE CARACTER
OBLIGATORIO. LA PRESENTE OBLIGACION SE INCORPORA A REQUERIMIENTO DE LA CNV COMO CONSECUENCIA
DE LOS PRINCIPIOS DE TRANSPARENCIA E INTEGRIDAD.

21) Suscripcidn e Integracidn: La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables se realizard a través del
sistema de liquidacién y compensacién Clear de propiedad y administrado por el A3 Mercados o el sistema de
compensacion y liquidacién que lo reemplace en el futuro.

Cada orden de compra presentada por cualquier oferente a través de un Colocador habilitado a operar en la rueda
y/o por cualquier Agente de A3 Mercados, deberd indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de

, liquidacion y compensacién Clear administrado por A3 Mercados a ser utilizadas para la liquidacién e integracion de

las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada Agente de A3 Mercados solo podra indicar una
linica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de liquidacién y compensacién Clear administrado por
A3 Mercados en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente de A3 Mercados para la liquidacién e

ILO GRANE'Etegracién de Obligaciones Negociables a través del sistema de liquidacion y compensacién Clear.



Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Colocador habilitado a operar en la
rueda) y cada Agente de A3 Mercados (en el caso Ordenes de Compra ingresadas por éstos a través del SIOPEL) se
compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacién con el pago del precio de suscripcion de
las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas.

En tal sentido, en la Fecha de Emisién y Liquidacién, cada uno de dichos inversores interesados y Agentes de A3
Mercados deberd causar que los Pesos suficientes para cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negociables que
le fueran adjudicadas (el “Monto a Integrar”) se encuentren disponibles: (i) en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de liquidacién y compensacién Clear administrado por A3 Mercados indicadas por el
oferente adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas a un Colocador), o (ii)
en la cuenta custodio del Agente de A3 Mercados abierta en el sistema de liquidacién y compensacién Clear
administrado por A3 Mercados e indicada por dicho Agente de A3 Mercados adjudicado en su correspondiente orden
de compra (en el caso de Ordenes de Compra ingresadas por éste a través del SIOPEL).

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables, las mismas
seran acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de liquidacién y compensacién Clear
administrado por A3 Mercados que hubiesen sido indicadas por el oferente en su respectiva orden de compra y/o el
Agente de A3 Mercados, seglin fuera aplicable. Asimismo, cada Agente de A3 Mercados debera de forma inmediata
transferir dichas Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas
Ordenes de Compra presentadas a través suyo.

Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores interesados adjudicados con anterioridad al pago
del precio de suscripcidn, en cuyo caso lo descripto en este punto podrd ser realizado con anterioridad a la
correspondiente integracion.

22) Dia Habil: Se entenderd por Dia Habil cualquier dia que no sea sdbado, domingo o cualquier otro dia en el cual
los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o los mercados de valores autorizados en que se
listen y/o negocien las Obligaciones Negociables no estuvieran autorizados y/o requeridos por las disposiciones
legales vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccién para
operar dispuesta por el BCRA (“Dia Hébil").

23) Pago de Servicios de Interés y Amortizacién: Los pagos a ser realizados en las Fechas de Pago de Amortizacién y
Fechas de Pago de Intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables seran efectuados por la Emisora
mediante la transferencia de los importes correspondientes a CVSA para su acreditacién en las cuentas de los
tenedores con derecho a cobro. Si una fecha de pago no fuera un Dia Habil, el pago debera hacerse el Dia Habil
inmediato posterior, salvo que ese dia caiga después de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual el pago deberad
hacerse el Dia Habil inmediato anterior. En el caso de que el dia en el que debe realizarse el pago sea un dia que no
tenga numeracion correspondiente en el mes calendario que corra (por ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no
bisiesto), ese pago deberé realizarse el tltimo Dia Hébil de ese mes calendario. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Hébil inmediatamente posterior tendra la misma validez y efecto
que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha de pago y el Dia Habil inmediato posterior. En caso de que la Gltima Fecha de Pago
de Intereses y la Fecha de Vencimiento no fuera un Dia Hdbil, dado que el pago serad el Dia Hébil anterior, se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de pago inmediatamente anterior y su efectivo

pago

24) Base de Calculo de los Intereses: Para el calculo de los intereses de las Obligaciones Negociables se considerara
la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

25) Forma: Las Obligaciones Negociables serdn documentadas en un certificado global permanente depositado en la
CVSA de acuerdo con lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la “Ley de
Nominatividad”). Los obligacionistas renuncian al derecho a exigir la entrega de ldminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, de conformidad con la Ley N2 20.643 y sus
posteriores modificaciones, encontrdndose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes,

6) Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo: La oferta de las Obligaciones Negociables constard de un tramo
competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”).
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Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberdn indefectiblemente incluir el Margen Aplicable
solicitado (el “Margen Solicitado”) mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluirdn
dicha variable.

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores Interesados, en caso de que asi lo deseen, podrén limitar su adjudicacién
final en un porcentaje méaximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que
deberad ser detallado por cada Inversor Interesado en la respectiva Orden de Compra. Para la adjudicacién final de las
Obligaciones Negociables se tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al
monto de Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora, y (i) el monto nominal previsto en la orden de
compra solicitada; el que sea menor.

Se consideraran Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo, respecto de las Obligaciones Negociables aquellas
que sean por un valor nominal igual o inferior a $1.000.000 (Pesos un millén), y que no indiquen un Margen Solicitado.

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacién del
Margen Aplicable. La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra
superar el 50% del valor nominal a emitirse, salvo que el total de las Ordenes de Compra adjudicadas en el Tramo
Competitivo, mas la suma de las Ordenes de Compra adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto
a ser adjudicado, en cuyo caso la cantidad de Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo
podra incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido. En caso de que dichas
Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo superen el 50% del monto total a ser emitido y las
Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la
totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo serdn prorrateadas reduciéndose en
forma proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido. A las
Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicard el Margen Aplicable que finalmente se
determine en el Tramo Competitivo.

Por cada Inversor Interesado se podrd presentar una o mas Ordenes de Compra que constituirdn el Tramo No
Competitivo y una o mas Ordenes de Compra que constituiran el Tramo Competitivo con distinto Margen Solicitado,
y diferente Monto Solicitado que se pretenda suscribir, pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las
Ordenes de Compra remitidas, con la limitacién de que ninguna Orden de Compra presentada por un mismo Inversor
Interesado podré abarcar un Monto Solicitado superior al Monto Méximo de Emisién de las Obligaciones Negociables.

27) Factor de prorrateo: Tanto en el Tramo Competitivo como en el Tramo No Competitivo, si como resultado de los
prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto
asignado serd el importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de
Compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si
como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra del Tramo No Competitivo fuera un
monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignardn Obligaciones Negociables,
y el monto no asignado a tal Orden de Compra seré asignado entre las demas Ordenes de Compra del Tramo No
Competitivo; todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente en A3. Si como resultado de los prorrateos
el monto a asignar a una Orden de Compra del Tramo Competitivo fuera un monto inferior al Monto Minimo de
Suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignardn Obligaciones Negociables, y el monto de dichas Obligaciones
Negociables, no asignado a tal Orden de Compra serd distribuido a prorrata entre las demds Ordenes de Compra del
Tramo Competitivo con Margen Solicitado igual a la Margen Aplicable. Los montos parcial o totalmente excluidos de
las Ordenes de Compra en funcién de la aplicacién de los prorrateos y redondeos dispuestos por el SIOPEL, de Ia
metodologia de determinacion del Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables, antes descriptos quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para la Emisora ni para
los Organizadores y/o Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo de indemnizacién y/o a
compensacion alguna.

28) Listado y Negociacién: La Emisora solicitard el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA y su negociacion
en A3 Mercados.

29) Montos Adicionales: Todos los pagos que efectte la Emisora bajo las Obligaciones Negociables serdn realizados
sin deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, contribucién, retencién y/u otra carga
gubernamental argentina presente o futura de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacidn, intereses, multas y/o

cualquier otro cargo), salvo en los casos en que la Emisora estuviera obligada por las normas vigentes a efectuar

deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, contribucién y/u otra carga gubernamental
rgentina presente o futura de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacion, intereses, multas y/o cualquier otro
cargo).
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En tales casos, la Emisora efectuard las deducciones y/o retenciones en cuestion y pagara a los tenedores de dichas
Obligaciones Negociables, en el mismo momento en el cual efectlie los pagos respecto de los cuales se efectué dicha
deduccién y/o retencién, los montos adicionales que sean necesarios para permitir que los montos recibidos por tales
tenedores, luego de efectuadas las deducciones y/o retenciones en cuestion, sean iguales a los montos que los
mismos hubieran recibido bajo tales Obligaciones Negociables en ausencia de las deducciones y/o retenciones en
cuestion.

Sin embargo, la Emisora no abonard tales montos adicionales al tenedor de las Obligaciones Negociables en cuestion
cuando (i) en el caso de pagos para los cuales se requiere la presentacién de las Obligaciones Negociables para su
cancelacién, cualquiera de dichas Obligaciones Negociables no fuera presentada por dicho tenedor dentro de los 30
dias posteriores a la fecha en que dicho pago se torné pagadero; (ii) tales deducciones y/o retenciones resulten
aplicables en virtud de una conexidn entre dicho tenedor y la Argentina, cualquier subdivisién politica de la misma,
y/o cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales, que no sea la mera tenencia de las
Obligaciones Negociables y la percepcion de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo las mismas;
(iii) tales deducciones y/o retenciones fueran impuestas como resultado de la falta de cumplimiento por parte de
dicho tenedor (dentro de los 30 dias de asf serle requerido por escrito por la Emisora) de cualquier requisito de
informacion (incluyendo, sin limitacién, la entrega de cualquier documento y/u otra prueba relativa a la nacionalidad,
residencia, identidad, conexién con Argentina, etc.) requerido por las normas vigentes (incluyendo, sin limitacién,
leyes, decretos, resoluciones, instrucciones escritas de ARCA y/o tratados internacionales de los cuales la Argentina
sea parte), y en la forma prevista en las mismas, como condicidn previa para eliminar y/o reducir tales deducciones
y/o retenciones (estableciéndose que en caso que el tenedor en cuestién no cumpla con dichos requisitos de
informacidn, la Emisora actuard segun su razonable criterio); (iv) tales deducciones y/o retenciones sean, en su caso,
efectuadas por la Emisora por haber actuado la misma como “obligado sustituto” del impuesto a los bienes personales
argentino con respecto a las Obligaciones Negociables en cuestién, o a cuenta de cualquier obligado sustituto de
dicho impuesto; (v) la Emisora cuente con informacion que permita sostener que el beneficiario del exterior que
perciba los pagos reside en una jurisdiccion distinta de una jurisdiccién cooperante o sus fondos provengan de una
jurisdiccién distinta de una jurisdiccién cooperante, seguin fuera determinado bajo las leyes o regulaciones argentinas
aplicables; y/o (vi) cualquier combinacién de (i) a (v) anteriores.

30) Rescate por Cuestiones Impositivas: Las Obligaciones Negociables podran rescatarse, a opcién de la Emisora, en
su totalidad, pero no en parte, en cualquier momento, previa notificaciéon de no menos de 30 y no mas de 60 dias de
anticipacion a los tenedores (notificacion que serd irrevocable y se efectuard en la manera que se describe en la
seccion “Notificaciones”, en el Prospecto), a un precio de rescate igual al monto de capital pendiente de pago, junto
con el interés devengado a la fecha fijada para el rescate, a la fecha estipulada para el rescate en los siguientes casos:
(i) si como resultado de cualquier cambio o modificacién de las leyes (o0 normas o regulaciones dictadas en virtud de
las mismas) de la Argentina o de cualquier subdivision politica o autoridad impositiva de o para la misma que afectara
los impuestos de la forma que fuera, o de cualquier cambio de la posicién oficial relativa a la ampliacién o
interpretacién de dichas leyes, normas y regulaciones (incluyendo, entre otras, la interpretacién sostenida por los
tribunales competentes), y dicho cambio, enmienda, aplicacién o interpretacién entrara en vigencia en la Fecha de
Emisién y Liquidacién de las Obligaciones Negociables o con posterioridad a ella, si la Sociedad hubiera pagado o se
viera obligada a pagar sumas adicionales respecto de las Obligaciones Negociables y (i) dicha obligacién no pudiera
ser evitada por la Sociedad tomando las medidas razonables disponibles. La fecha estipulada para dicho rescate no
podrad ser anterior a la dltima fecha posible en la cual la Sociedad podria realizar el pago en cuestién sin que le fuera
requerido realizar dicha retencién o deduccién.

31) Notificaciones: Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se considerardn
debidamente efectuadas si se publican por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y si se ingresan en la Pagina Web de
la CNV y en la Pagina Web de A3 Mercados. Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en que se realizé
dicha publicacidn. El costo de cualquier publicacién y/o notificacion estara a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello,
la Emisora deberd efectuar todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demds normas vigentes,
Y, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del
pais y/o del exterior donde coticen y/o negocien las Obligaciones Negociables. La omisién en avisar a un tenedor de
las Obligaciones Negociables en particular, o algtin defecto en la notificacién efectuada a un tenedor en particular de
las Obligaciones Negociables, no afectara la suficiencia de cualquier notificacion efectuada a los restantes tenedores
de las Obligaciones Negociables.

32) Accidn Ejecutiva: Las Obligaciones Negociables serdn emitidas de conformidad con la Ley de Obligaciones

Negociables y constituirdn “obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los

derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento
_ por parte de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de
Jlas mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de
los montos adeudados por la Emisora.
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En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley N° 24.587 de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores
en cuestion a solicitud de éstos y éstos podrdn iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

33) Destino de los Fondos: El 100% del monto obtenido a través de la colocacién de las Obligaciones Negociables
serd utilizado para capital de trabajo, conforme con lo previsto en el articulo 36 de la Ley N2 23.576 de Obligaciones
Negociables. En ese sentido, el destino de los fondos sera: (i) la compra de mercaderias para contar con niveles de
stock adecuados v, (ii) la financiacion de campaiias comerciales para el otorgamiento de planes de financiamiento a
largo plazo (especialmente en 18 y 24 cuotas mensuales) a sus clientes.

Pendiente la aplicacion de fondos, los mismos podrén ser invertidos transitoriamente en inversiones de alta calidad
y liquidez, incluyendo, pero no limitando a, titulos puablicos — incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA-, titulos
privados, depdsitos a plazo fijo e instrumentos money market.

34) Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables se regirén por, y serdn interpretadas de conformidad con, las leyes
de la Republica Argentina.

35) Jurisdiccién: Toda controversia que se suscite entre la Emisora, los tenedores de las Obligaciones Negociables,
cualquier persona que intervenga en cualquier caracter en la colocacién y suscripcién de las Obligaciones Negociables
y cualquier tercero con relacién a lo previsto en el Prospecto, su existencia, validez, calificacion, interpretacion,
alcance, cumplimiento o resolucién se podrad someter a la jurisdiccién del Tribunal Arbitral de A3 Mercados. Sin
perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, los tenedores podran someter
sus controversias en relacion con las Obligaciones Negociables a la jurisdiccion no exclusiva del Tribunal Arbitral de
A3 Mercados o el que se cree en el futuro de conformidad con el articulo 29 de la Ley de Mercado de Capitales o bien
a la de los Juzgados de Primera Instancia en lo Comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcién exclusiva
del tenedor en cuestién. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante el tribunal judicial
competente.

36) Garantia: Las Obligaciones Negociables estardn garantizadas en un 100% (cien por ciento) en concepto de capital
mds los intereses correspondientes, asi como todo otro accesorio de las Obligaciones Negociables y los gastos que
razonablemente demande su cobro, incluidas las costas judiciales por: (i) Banco Mariva S.A. por hasta $400.000.000
(Pesos cuatrocientos millones), es decir, por la suma equivalente al 40% (cuarenta por ciento) del capital de las
Obligaciones Negociables; (ii) Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. por hasta $300.000.000 (Pesos trescientos
millones), es decir, por la suma equivalente al 30% (treinta por ciento) del capital de las Obligaciones Negociables; y
(iii) Banco BBVA Argentina S.A. por hasta $300.000.000 (Pesos trescientos millones), es decir, por la suma equivalente
al 30% (treinta por ciento) del capital de las Obligaciones Negociables; como entidades de garantia autorizadas por la
CNV, de acuerdo con los certificados de garantia (fianza) a ser otorgados por estos. Para mds informacion, véase la
Seccion “Garantia” del Prospecto.

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26.831, LOS DECRETOS N° 1.087/93, 1.023/13 Y LAS NORMAS (T.O.
2013 Y MOD.) DE LA CNV. LA PRESENTE EMISION CUENTA CON AUTORIZACION AUTOMATICA DE OFERTA PUBLICA POR SU BAJO
IMPACTO, DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN LA SECCION IX DEL CAPITULO V DEL TiTULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV.
SE ACLARA QUE LA EMISION NO ESTA SUJETA AL REGIMEN INFORMATIVO GENERAL Y PERIODICO QUE ESTABLECEN LAS NORMAS
DE LA CNV Y EL REGLAMENTO DE LISTADO DE BYMA PARA OTRO TIPO DE VALORES NEGOCIABLES. LA CNV Y BYMA NO HAN EMITIDO
JUICIO SOBRE LA EMISION NI RESPECTO DE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO NI SOBRE LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA, ECONOMICA O CUALQUIER OTRA SUMINISTRADA EN LOS DOCUMENTOS DE LA OFERTA.
LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE
ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL ORGANO DE
ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU
PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE CONFORME A LO REQUERIDO POR LAS NORMAS VIGENTES.

LOS INVERSORES INTERESADOS DEBEN TENER EN CUENTA AL MOMENTO DE REALIZAR SU INVERSION QUE EL SUJETO EMISOR, EN
RELACION CON LA PRESENTE EMISION, CONTARA CON UN REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO DEBIDO A QUE ESTA EMISION
SE EFECTUA BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO, LO QUE IMPLICARA
QUE SE LE APLICARA EL REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO ESTABLECIDO EN LA SECCION IX DEL CAPITULO V DEL TITULO Il DE
LAS NORMAS DE LA CNV.

La fecha de este Aviso de Suscripcién es 15 de julio de 2026.
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