MOODY’S
LOCAL

CONTACTOS

Eliana Gomez Barreca

Associate Director-Credit Analyst
+54 (11) 5129-2625 tel
Eliana.GomezBarreca@moodys.com

Agustina Arambarri

Associate Credit Analyst

+54 (11) 5129-2778 tel
Agustina.Arambarri@moodys.com

Gabriela Catri

Ratings Manager

+54 (11) 5129-2767 tel
Gabriela.Catri@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Argentina / Uruguay
+54.11.5129.2600

Argentina

COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma las
calificaciones de Banco Mariva S.A.

ACCION DE CALIFICACION

BUENOS AIRES, ARGENTINA
23 de junio de 2026

Moody's Local AR Agente de Calificaciéon de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina")
afirma las calificaciones de depdsitos y de emisor de largo plazo en moneda local y
extranjera de Banco Mariva S.A. (Banco Mariva) en A.ar y las calificaciones de depdsitos
y de emisor de corto plazo en moneda local y extranjera en ML A-1.ar. La perspectiva de
las calificaciones de largo plazo es estable.

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Calificacion de depdsitos en
moneda local a largo plazo A.ar Estable A.ar Estable
Calificacidn de depdsitos en
moneda extranjera a largo
plazo A.ar Estable A.ar Estable
Calificacion de depdsitos en
moneda local a corto plazo ML A-1.ar ML A-1.ar
Calificacidn de depdsitos en
moneda extranjera a corto
plazo ML A-l.ar ML A-l.ar
Calificacién de emisor en
moneda local a largo plazo A.ar Estable A.ar Estable
Calificacién de emisor en
moneda extranjera a largo
plazo A.ar Estable A.ar Estable
Calificacién de emisor en
moneda local a corto plazo ML A-1.ar ML A-l.ar
Calificacién de emisor en
moneda extranjera a corto
plazo ML A-l.ar ML A-l.ar
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Obligaciones Negociables
Serie | con vencimiento
septiembre 2026 ML A-l.ar ML A-l.ar

Fundamentos de la calificacion

Sélida calidad de la cartera, con niveles de morosidad significativamente inferiores al sistema, sustentada en una
elevada participacion de la cartera comercial. A marzo 2026, la mora de Banco Mariva se ubicd en 0,9% del riesgo
vivo, por debajo del 7,0% promedio del sistema (11,5% familias y 3,1% empresas), aunque con un leve incremento
respecto del 0,2% registrado a diciembre 2025. Este desempeno se ve favorecido por la elevada participacion de la
cartera comercial (79% del total), que exhibié un comportamiento mas resiliente que el crédito al consumo en un
contexto de tendencia creciente de la morosidad a nivel sistema. El indicador de cobertura de previsiones se ubicé en
70,5% a marzo 2026, por debajo del 194,6% de diciembre 2025 como resultado del aumento de la cartera vencida en
el trimestre, no totalmente acompanado por el incremento de las previsiones.

Recuperacidn de la rentabilidad en el primer trimestre 2026, impulsada por mejores resultados del segmento de
intermediacidn y margenes financieros positivos. Banco Mariva registrd un resultado neto de ARS 16.004 millones a
marzo 2026, revirtiendo la pérdida del ejercicio 2025, con un ROE de 34,5% anualizado para el trimestre y 7,9% para
los ultimos 12 meses. El resultado neto por intereses se ubicé en ARS 23.486 millones, mientras que el resultado por
medicion de instrumentos financieros aportdé ARS 20.649 millones. Gran parte de los resultados de la entidad se
sustentan en el segmento de intermediacion (trading) que es sensible a cambios en la coyuntura.

Adecuados niveles de capitalizacidén y elevadas métricas de liquidez, suficientes para enfrentar situaciones de estrés
moderado. El indicador de capital ajustado por titulos publicos se ubicé en 14,4% a marzo 2026 (19,0% sin ajustar) por
encima del 12,5% (15,3%) al cierre de 2025. Las métricas de liquidez se mantienen elevadas, con recursos liquidos
sobre activo tangible de 53,7% y recursos liquidos sobre depdsitos totales de 130,5% a marzo 2026. Si bien los niveles
de capital y liquidez son holgados, han disminuido en el dltimo afio respecto del promedio histérico en un contexto de
fuerte crecimiento de la cartera de préstamos.

Estructura de fondeo de caracter volatil concentrada en inversores institucionales y del mercado de capitales. Esta
estrategia de fondeo responde a la naturaleza de las operaciones del banco para poder obtener mayor flexibilidad en
términos de plazo para la asignacion de activos de corto plazo. La concentracién de los 10 mayores depositantes
representaba el 50,7% del total de depdsitos a marzo 2026, ligeramente por encima del 47,5% de diciembre 2025. La
estructura de financiamiento mediante obligaciones negociables representaba un 5,1% del activo tangible.

Entorno operativo en transicién hacia una mayor intermediacién financiera, en un contexto de condiciones
financieras volatiles y restrictivas. El sistema bancario argentino se encuentra en una etapa de mayor intermediacion
financiera, impulsada por el crecimiento del crédito al sector privado en los ultimos afos, lo que ha incrementado la
exposicion al riesgo crediticio y desplazado gradualmente la generacion de resultados desde los ingresos por titulos
hacia la actividad de intermediacién. Esta dindmica se desarrollé en un contexto de condiciones financieras volatiles
y restrictivas, que derivaron en un deterioro de la calidad de los activos y mayores presiones sobre la rentabilidad.
Hacia adelante, y en la medida en que se consolide el proceso de normalizacién macroecondmica, esperamos que la
morosidad a nivel sistema se estabilice gradualmente.

Descripcidn de la entidad

Banco Mariva S.A. es un banco de capitales argentinos con una trayectoria de 70 anos que ofrece diversos productos
y servicios en los segmentos de banca corporativa y de inversion. Junto con Mariva Bursatil, Mariva Asset
Management, Mariva Capital Markets y First Overseas Bank conforma el Grupo Mariva. Brinda servicios financieros
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principalmente a clientes corporativos y ofrece un trato personalizado apalancandose en su experiencia y en las
sinergias del Grupo. Adicionalmente, Mariva se beneficia de integraciones internacionales a través de First Overseas
Bank y Mariva Capital Markets, lo que le permite ampliar su base de clientes y ofrecer un servicio de soluciones cross
border.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Mayor diversificacion de sus ingresos por segmento acompafiado de una mejora sostenida en el entorno
macroecondmico que le permita expandir su volumen de negocios

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Deterioro en el desempeno y volumen de la operatoria de intermediacidn financiera que perjudique los indicadores
de rentabilidad de la entidad

— Deterioro en la capitalizacion del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas junto con una
reduccidén sostenida en los niveles de liquidez

Otras divulgaciones

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacidon de bancos y compaiiias
financieras — 14-09-2020 , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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