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Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 

RESUMEN 

Moody’s Local Argentina afirma la calificación de emisor y depósitos de largo 
plazo en moneda local y moneda extranjera de Banco de Galicia y Buenos 
Aires S.A. (“Banco Galicia”) en AAA.ar. Al mismo tiempo, afirma la 
calificación de emisor y depósitos de corto plazo en moneda local y 
extranjera en ML A-1.ar. El listado completo de calificaciones se encuentra al 
final de este reporte. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es 
estable. 

Las calificaciones de Banco Galicia consideran su posición como el banco de 
capitales privados más grande del sistema en términos de depósitos (12,1% 
del total sistema) y en términos de préstamos (13,7%) a noviembre de 2025. A 
su vez, el banco cuenta con una gran base de depósitos minoristas que le 
brindan costos de financiamiento competitivos y elevada granularidad a su 
estructura de fondeo.  

Banco Galicia mostró históricamente una sólida calidad de activos con bajos 
niveles de morosidad (2,4% en promedio para 2022-2024) y elevados índices 
de provisiones (157% promedio sobre total de los préstamos vencidos). Sin 
embargo, durante la segunda mitad de 2025 se observó una suba significativa 
en el indicador de mora que se ubicó en 7,6% al cierre del año debido a 
mayores incumplimientos de la cartera de consumo (10,9% de morosidad). La 
suba se encuentra en línea con lo observado a nivel sistema, con un indicador 
de mora de 5,5% total (9,3% para familias y 2,5% empresas).  

La suba en el indicador de mora se explica principalmente por el contexto 
macrofinanciero volátil caracterizado por tasas de interés elevadas, tanto 
nominales como reales, que impusieron un mayor costo financiero. En 
particular, el incremento de la relación deuda-salarios, con salarios reales 
deteriorados, presionó la capacidad de pago de los hogares; a la vez que el 
proceso de desinflación redujo el alivio que en períodos previos ejercía la 
inflación sobre el valor de las cuotas, incrementando la carga real de los 
servicios de deuda. Este escenario se vio reforzado por una recuperación 
heterogénea de la actividad económica, con sectores como industria, 
comercio y construcción rezagados respecto a sectores primarios y de 
servicios. Desde Moody’s Local Argentina esperamos que los indicadores de 
morosidad continuarán deteriorándose en el corto plazo, antes de 
estabilizarse gradualmente hacia mediados de 2026.  

En términos de capital, Banco Galicia reportó un indicador ajustado por 
exposición a títulos públicos de 14,0% a diciembre de 2025. El capital sin 
ajustar se ubicó en 17,7%. Por su parte, el indicador de liquidez sobre activos 
tangibles se ubicó en 40,5% y continúa siendo holgado. Consideramos que, a 
pesar de la baja en estos indicadores debido a la mayor originación de 
créditos, los niveles de capital y liquidez del banco son suficientes para hacer 
frente a al deterioro que se observa en la calidad de la cartera.  
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CALIFICACIÓN PÚBLICA 

Informe de revisión resumido 

CALIFICACIONES ACTUALES (*) 

Calificación Perspectiva 

Depósitos en moneda local 
(ML) 

AAA.ar Estable 

Depósitos en moneda 
extranjera (ME) 

AAA.ar Estable 

Depósitos de corto plazo 
en ML 

ML A-1.ar - 

Depósitos de corto plazo 
en ME 

ML A-1.ar - 

Emisor en ML  AAA.ar Estable 

Emisor en ML de corto 
plazo 

ML A-1.ar - 

Emisor en ME  AAA.ar Estable 

Emisor en ME de corto 
plazo 

ML A-1.ar - 

(*) Calificaciones de Riesgo asignadas por Moody's Local 
AR Agente de Calificación de Riesgo S.A., Registro No.3 
de la Comisión Nacional de Valores.
Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver 
la sección de información complementaria, al final de 
este reporte.
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Las calificaciones también se sustentan en la elevada capacidad de generación de utilidades del banco, con un ROE 
promedio de 19,9% para el periodo 2024-2022. No obstante, al cierre de 2025 el banco reportó un ROE de -1,2% debido 
en parte al resultado negativo del tercer trimestre que fue impactado significativamente por los altos cargos por 
incobrabilidad y el mayor costo de fondeo en un contexto de volatilidad de tasas. Además, el resultado del banco se vio 
afectado por gastos asociados a la integración al banco de las operaciones de HSBC Argentina acontecida en junio 
2025. Estas erogaciones se deben principalmente a costos de reestructuración y si se excluyeran del cálculo del 
resultado el ROE se habría ubicado en 1%. El contexto de tasas de referencia menos volátiles y la normalización de 
variables macro, llevarán a que el banco mejore sus resultados en los próximos trimestres.  

Al cierre de 2025 el stock de préstamos de Banco Galicia aumentó un 53,4% interanual en términos reales, por encima 
del 36,7% que creció el sistema financiero en su totalidad. Con este crecimiento, los créditos otorgados por el banco 
pasaron a representar el 50,1% del activo frente al 33,4% promedio 2022-2024 que resultó en una menor exposición a 
Títulos Públicos (15,4% del total activo). A partir del segundo semestre, el mayor incremento de la morosidad junto con 
el contexto macroeconómico de alta volatilidad de tasas, ocasionaron que los bancos endurecieran las condiciones de 
oferta de crédito, reflejado en criterios de originación más estrictos, lo que condujo al amesetamiento en el crecimiento 
del crédito. Hacia adelante, esperamos que el proceso de remonetización previsto por el BCRA para 2026 y la 
reactivación de ciertos sectores de la actividad favorezcan la expansión del crédito bancario. 

Banco Galicia es un banco universal considerado de importancia sistémica para el BCRA y que forma parte del Grupo 
Financiero Galicia. Su operatoria se apalanca en su importante foco en la digitalización de sus procesos y una amplia 
red de sucursales en todo el país. En 2024 Banco Galicia adquirió HSBC Bank Argentina S.A. y sus subsidiarias, y esto 
consolidó su posición como el banco privado de capitales más grande del sistema en términos tanto de depósitos y de 
préstamos.  

Fortalezas crediticias 
→ Consolidada franquicia de negocio, que sustenta su capacidad de generación de ganancias 

→ Acceso a fondeo de bajo costo, por su amplia base de depósitos minoristas  

→ Adecuada calidad de cartera, cobertura de riesgo de activos y liquidez 

Debilidades crediticias 
→ Elevada competencia de bancos nacionales e internacionales 

→ Moderada exposición al sector público, que lo vincula al riesgo de refinanciamiento de la deuda pública y a cambios 
en las condiciones de la política monetaria 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Disminución en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad  

→ Deterioro en la capitalización del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas  
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FIGURA 1 Resumen de indicadores – Septiembre 2025 

 
Nota: el cálculo de los indicadores se detalla en el Anexo II.  
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a información provista por la entidad y publicada por el BCRA a la última fecha disponible.  
*No se encuentra disponible el indicador capital por grupo BCRA. 
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Anexo I - Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody’s Local Argentina 

Obligaciones 
Negociables 

Moneda Fecha de Emisión Fecha de vencimiento 
Amortización 

de capital 
Tasa de 
interés 

Pago de intereses 

ON Clase XXV ARS 30/04/2025 30/04/2026 Al vencimiento 
TAMAR 
+ 3,5% 

Trimestral 

ON Clase 
XXVIII 

USD 27/05/2025 29/05/2026 Al vencimiento 5,9% Semestral 

ON Clase XXIX USD 14/08/2025 31/08/2026 Al vencimiento 6,25% 

Semestral con 
excepción de la última 

fecha de pago de 
intereses(**) 

ON Clase XXX USD 14/11/2025 30/11/2026 Al vencimiento 6,0% Semestral 

ON Clase XXXI USD 22/12/2025 30/12/2026 Al vencimiento 5,5% 

Semestral con 
excepción de la última 

fecha de pago de 
intereses(**) 

(**)La última fecha de pago de intereses será pagadera en la Fecha de Vencimiento. 
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Anexo II: Información contable e indicadores operativos y financieros 

En millones de ARS (moneda homogénea al 31/12/2025)  2025 2024 2023 2022 

ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL      

Efectivo y depósitos en bancos  9.073.773 6.952.021 5.510.141 3.873.696 

Títulos BCRA  112 57.066 4.016.927 7.668.100 

Títulos públicos  5.653.956 5.328.752 5.515.102 3.228.208 

Préstamos totales  18.347.925 11.958.148 6.414.979 8.545.476 

Activos intangibles  329.743 301.374 294.658 307.990 

Activo total  36.652.384 28.535.960 24.845.374 26.256.436 

Depósitos totales   25.566.662 18.769.930 15.884.427 18.932.561 

Sector público   395.842 366.542 189.553 372.089 

Sector financiero   45.096 1.264 7.942 5.801 

Sector privado no financiero y residentes del exterior  25.125.724 18.402.124 15.686.932 18.554.670 

BCRA y otras instituciones financieras  384.727 108.370 124.662 93.561 

Obligaciones negociables(2)  1.145.780 898.876 44.507 110.462 

Pasivo total  30.628.767 22.740.013 20.107.326 21.778.910 

Patrimonio neto  6.023.617 5.795.947 4.738.048 4.477.526 

ESTADO DE RESULTADOS          

Resultado neto por intereses  4.125.081 5.304.627 4.187.961 677.148 

Resultado neto por comisiones  1.057.118 811.712 834.498 574.034 

Cargos por incobrabilidad  1.836.142 572.697 350.297 311.603 

Ingreso operativo neto  4.305.952 6.987.649 7.452.664 4.629.755 

Beneficios al personal  928.210 811.332 720.618 596.285 

Gastos administrativos  907.828 670.696 586.013 580.546 

Resultado operativo  1.044.481 4.261.666 4.769.395 2.453.520 

Resultado antes de impuestos  (149.141) 2.457.443 1.256.933 474.564 

Resultado neto  (70.303) 1.745.160 810.047 398.084 

INDICADORES          

Préstamos vencidos/préstamos brutos  7,6% 2,1% 2,8% 2,3% 

Provisión para pérdidas crediticias/préstamos vencidos  91,8% 161,5% 128,9% 181,0% 

Préstamos/activo total  50,1% 41,9% 25,8% 32,5% 

Concentración de las financiaciones(3)  12,0% 11,0% 10,0% 12,0% 

(Títulos públicos + BCRA)/activo total  15,4% 18,9% 38,4% 41,5% 

Capital ajustado  14,0% 13,8% 15,2% 11,8% 

Patrimonio neto/activo total  16,4% 20,3% 19,1% 17,1% 

Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos(4)  29,9% 19,6% 16,7% 23,8% 

Rentabilidad  -0,2% 6,2% 3,3% 1,5% 

ROAA  -0,2% 6,5% 3,2% 1,5% 

ROE  -1,2% 33,1% 17,6% 9,0% 

Depósitos/pasivos totales  83,5% 82,5% 79,0% 86,9% 

Depósitos/activo tangible  70,4% 66,5% 64,7% 73,0% 

Obligaciones negociables/activo tangible  3,2% 3,2% 0,2% 0,4% 

Concentración de los depósitos(3)  22,0% 22,0% 24,0% 21,0% 

Estructura de financiamiento  9,9% 9,6% 9,5% 6,1% 

Recursos líquidos/activo tangible  40,5% 44,1% 61,1% 57,7% 

Recursos líquidos/depósitos totales  57,6% 66,3% 94,4% 79,1% 

Préstamos/depósitos totales  71,8% 63,7% 40,4% 45,1% 
Nota: Información al cierre del año fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea II; en moneda homogénea a la última fecha analizada; el detalle del cálculo de los 
indicadores se encuentra en el Glosario Técnico. (1)Indicadores anualizados; (2)No incluye deuda subordinada; (3)10 mayores clientes; (4)Beneficios al personal + gastos 
administrativos sobre ingresos operativos netos (excluyendo cargos por incobrabilidad)  
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a información del BCRA 



 
 

6 13 DE MARZO DE 2026 BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. 

 

Argentina 

Anexo III: Glosario  

Cálculo de indicadores de la Figura: Resumen de indicadores 

Índice de liquidez: [Total de Efectivo y Depósitos + Total de Títulos y Acciones con cotización] / Total de Depósitos 

Índice de morosidad: Préstamos vencidos (Financiaciones en situación irregular de 3 a 5) / Préstamos Brutos 

Integración de capital: Integración de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgos (APR) según norma del BCRA 
sobre Capitales Mínimos (Com. “A” 5369) 

Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio. 

Glosario técnico 

APR: Activos ponderados por riesgo 

BCRA: Banco Central de la República Argentina. 

Capital: (Capital común tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo (APR). 

CER: Coeficiente de Estabilización de Referencia  

CNV: Comisión Nacional de Valores. 

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores 
negociables + otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos 
totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados). 

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense. 

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio 
de activos de riegos. 

Recursos líquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no 
ganados - activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados). 

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio. 

Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles. 

RPC: Requisito de patrimonio computable 

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva 

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo 

VN: Valor Nominal. 

Volatilidad: mide la desviación estándar de los precios diarios de las acciones 

Glosario idiomático 

NPL: Non Performing Loans. Financiaciones en situación irregular 

ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios. 

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios. 

Underwriting: Suscripción. 
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Información Complementaria 
 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.         
Calificación de depósitos en moneda local AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Calificación de depósitos en moneda extranjera AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Calificación de depósitos de corto plazo en moneda local  ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Calificación de depósitos de corto plazo en moneda 
extranjera 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Calificación de emisor en moneda local AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Calificación de emisor en moneda local de corto plazo ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase XXV con vencimiento en 
abril de 2026 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Calificación de emisor en moneda extranjera AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Calificación de emisor en moneda extranjera de corto plazo ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase XXVIII con vencimiento en 
mayo de 2026 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase XXIX con vencimiento en 
agosto de 2026 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase XXX con vencimiento en 
noviembre de 2026 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase XXXI con vencimiento en 
diciembre de 2026 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

 

Información considerada para la calificación. 

→ Balance anual auditado al 31 de diciembre de 2025 y anteriores, disponibles en 
https://www.argentina.gob.ar/cnv 
 

→ Documentos de emisiones, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv 
 

→ Composición accionaria e Información complementaria disponible en www.bcra.gob.ar 
 

→ Los siguientes factores de la metodología: Análisis de los factores estándares de calificación (riesgo de  
activos, capital, rentabilidad, estructura de financiamiento y recursos líquidos y Otras consideraciones) no han  
sufrido alteraciones respecto del último informe completo 
 

→ El último informe completo fue publicado el 10 de noviembre de 2025 y el mismo se encuentra disponible para 
el público inversor en https://moodyslocal.com.ar/ 

 

 

 

https://www.argentina.gob.ar/cnv
https://www.argentina.gob.ar/cnv
www.bcra.gob.ar
https://moodyslocal.com.ar/
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Definición de las calificaciones asignadas. 

→ AAA.ar: Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con la calidad crediticia más fuerte en comparación con 
otros emisores locales. 

→ ML A-1.ar: Los emisores o emisiones calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones 
de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparación con otros emisores locales. 

 

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a 
CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, 
ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de 
la categoría de calificación genérica 

 

 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de calificación de bancos y compañías financieras - (14/Sep/2020), disponible en 
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y 
https://www.argentina.gob.ar/cnv   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificación crediticia de 
propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organización Reconocida Nacionalmente como Organización Estadística de Calificación Crediticia. 
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