SUPLEMENTO DE PROSPECTO

SGST

Grupo Financiero

GRUPO ST S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 16, DENOMINADAS Y A SER SUSCRIPTAS, INTEGRADAS Y
PAGADERAS EN PESOS EN ARGENTINA, A UNA TASA DE INTERES VARIABLE Y CON VENCIMIENTO A LOS
9 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION,

POR UN VALOR NOMINAL MAXIMO DE HASTA $ 5.000.000.000 AMPLIABLE POR HASTA EL MONTO
MAXIMO DISPONIBLE BAJO EL PROGRAMA,

EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR HASTA US$ 250.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES
DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE
VALOR).

Este suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto” o el “Suplemento”, indistintamente)
corresponde a las obligaciones negociables clase 16, denominadas y a ser suscriptas, integradas y
pagaderas en pesos (“pesos”, “Pesos” 0 “$”) en Argentina, a una tasa de interés variable y con vencimiento
a los 9 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables Clase 16”
o las “Obligaciones Negociables”, indistintamente); a ser emitidas por Grupo ST S.A. (CUIT 30-70863341-
7) (la “Emisora”, “GST”, la “Sociedad”, la “Compania” o la “Entidad”, indistintamente) en el marco de su
programa global de emisidn de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por hasta
USS 250.000.000 (Ddlares Estadounidenses doscientos cincuenta millones) (o su equivalente en otras
monedas o unidades de valor) (el “Programa”). Las Obligaciones Negociables podran emitirse por un valor
nominal maximo de hasta $ 5.000.000.000 (Pesos cinco mil millones), ampliable por hasta el monto
maximo disponible bajo el Programa (el “Monto Maximo de Emision”).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los
requisitos impuestos por la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias y
complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), dan derecho a los beneficios dispuestos en la
misma, estan sujetas a los requisitos de procedimiento establecidos en ella y seran emitidas y colocadas
en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos impuestos por la Ley N° 26.831 de Mercado de
Capitales, y sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 27.440 y el Decreto
N° 471/18 (la “Ley de Mercado de Capitales”), y las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”),
segun el texto ordenado por la Resolucion General N° 622/2013 y sus modificatorias (las “Normas de la
CNV”), y cualquier otra ley y/o reglamentacidn aplicable. Las Obligaciones Negociables seran obligaciones
simples, no convertibles en acciones, no subordinadas, con garantia comun y sin garantia de terceros.

El capital de las Obligaciones Negociables sera amortizado en un Unico pago en la Fecha de Vencimiento
(tal como dicho término se define mas adelante), segln lo indicado en la Secciéon “De la Oferta y la
Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables” del presente. La Fecha de Vencimiento serd
determinada por la Emisora e informada en el Aviso de Resultados (tal como dicho término se define mas
adelante).

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses, pagaderos trimestralmente por periodo vencido, a
una tasa de interés variable equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia (conforme se define mas
adelante); mas (ii) el Margen de Corte (conforme se define mas adelante), que sera determinado de
conformidad con el procedimiento previsto en las secciones “De la Oferta y la Negociacion—Pago de
Capital e Intereses” y “Plan de Distribucion” del presente Suplemento, y que serd informado en el Aviso de
Resultados.



La Emisora ha presentado una solicitud de listado de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA”), a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del
ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629
de la CNV, y ha presentado una solicitud de negociacion en A3 Mercados S.A. (“A3 Mercados”). La
colocacion primaria de las Obligaciones Negociables sera por licitacion publica, a través del modulo de
licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados.

FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (AFILIADA A FITCH RATINGS) (“FIX”), EN SU INFORME
DE CALIFICACION DE FECHA 13 DE ABRIL DE 2026, PUBLICADO EN AIF BAJO EL ID 3509924 Y EL QUE SE
ENCUENTRA DISPONIBLE EN: https://aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/c040a6d9-77b5-40a2-
a696-41e7e661a540, OTORGO LA CALIFICACION “Al(arg)” A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL
INDICA UNA MUY SOLIDA CAPACIDAD DE PAGO EN TIEMPO Y FORMA DE LOS COMPROMISOS
FINANCIEROS RESPECTO DE OTROS EMISORES O EMISIONES DEL MISMO PAIS. ASIMISMO, MOODY’S
LOCAL AR AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO S.A. (“MOODY’S”), EN SU INFORME DE CALIFICACION
DE FECHA 13 DE ABRIL DE 2026, PUBLICADO EN AIF BAJO EL ID 3509964 Y EL QUE SE ENCUENTRA
DISPONIBLE EN: https://aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/01d964ed-0421-40c0-ba42-
db8ebdefl64a, OTORGO LA CALIFICACION “ML A-1.ar” A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL
INDICA UNA MAYOR CAPACIDAD PARA PAGAR OBLIGACIONES DE DEUDA SENIOR NO GARANTIZADA DE
CORTO PLAZO EN COMPARACION CON OTROS EMISORES LOCALES. PARA MAS INFORMACION SOBRE
LA CALIFICACION DE RIESGO VER “OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES - TERMINOS Y CONDICIONES
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES — CALIFICACION DE RIESGO”.

Oferta Publica autorizada por Resoluciéon N2 17.947 del Directorio de la CNV, de fecha 28 de diciembre
de 2015. El aumento de monto de Programa de $ 500.000.000 a $ 2.000.000.000 fue autorizado a través
de la Resolucién N° 20.501 de fecha 17 de octubre de 2019 del Directorio de la CNV. La prérroga del
plazo, modificacién de los términos y condiciones, y aumento de monto de Programa de $ 2.000.000.000
a USS 75.000.000, fue autorizado por la Disposicion N° DI-2020-40-APN-GE#CNV de la Gerencia de
Emisoras de la CNV de fecha 24 de agosto de 2020. La prorroga del plazo y el aumento de monto del
Programa de USS$ 75.000.000 a USS$ 250.000.000 fue autorizado por la Disposicion N° DI-2026-2-APN-
GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 12 de enero de 2026. Esta autorizacién sélo
significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en el Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion
contable, econdmica y financiera, asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto, la
Adenda y/o el presente Suplemento de Prospecto, es exclusiva responsabilidad del 6rgano de
administracion y, en lo que les atafie, del drgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en
cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas
responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de
administracion manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto
contiene a la fecha de su publicacién informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacién patrimonial, econédmica y financiera de la Emisora, y de toda aquella que deba
ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emisidon, conforme las normas
vigentes. La Emisora asume expresamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en los
prospectos y suplementos de prospectos, y por la completitud en la divulgacion de los riesgos
involucrados y la situacidon actualizada de la Emisora, incluyendo toda informacion que cualquier
inversor razonable debe conocer para adoptar decisiones fundadas respecto de la colocacion y posterior
negociacion de la serie o clase a emitir. Declara, bajo juramento, que los datos consignados en el
Suplemento son correctos y completos, que no se ha omitido ni falseado dato alguno que deba contener,
y que el contenido del mismo constituye fiel expresion de la verdad. La Emisora asume explicitamente
la responsabilidad por las declaraciones realizadas en los prospectos y suplementos de prospecto y sobre
la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion de la Emisora, las que se basan
en la informacién disponible y en las estimaciones razonables de la administracion. La Emisora
manifiesta conocer las penalidades previstas por los articulos 172, 293 y 309 del Cédigo Penal de la
Nacion Argentina, relativas al fraude y a la falsedad en documentos, respectivamente.
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Se informa al publico inversor que las Obligaciones Negociables cumplen con los requisitos previstos
en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y en el Decreto N° 621/2021 referidos a
obligaciones negociables denominadas en moneda nacional. Para obtener informacion relativa a la
normativa vigente en materia de carga tributaria, véase la seccién “Informacion Adicional — Carga
Tributaria” del Presente Suplemento, del Prospecto y/o de la Adenda.

De acuerdo con lo establecido por el articulo 23, Seccidén IV, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV,
la oferta publica de las Obligaciones Negociables se encuentra comprendida dentro de la autorizacién
de oferta publica otorgada por la CNV al Programa.

La Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que tienen como minimo el 10%
de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto
sobre el mismo, no registran condena alguna por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del
terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo
de Seguridad de las Naciones Unidas.

El Suplemento de Prospecto debe ser leido en forma conjunta con el prospecto del Programa de fecha 30
de junio de 2025 (el “Prospecto”) y con la adenda al Prospecto de fecha 13 de enero de 2026 (la “Adenda”),
autorizados por la Resolucion N° RE-2025-70345705-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV
de fecha 30 de junio de 2025 y por la Disposicion N° DI-2026-2-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras
de la CNV de fecha 12 de enero de 2026, respectivamente, relativos a la emision de obligaciones
negociables bajo el Programa. El Prospecto, la Adenda y este Suplemento de Prospecto se encontraran
disponibles en el sitio web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv), en el item “Empresas” (la
“Pagina Web de la CNV”), en la pagina institucional de la Emisora (www.grupost.com.ar) (la “Pagina Web
de la Emisora”), el boletin diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA
a la BCBA (el “Boletin Diario de la BCBA”), en el boletin diario de A3 Mercados (el “Boletin Diario de A3”)
y en el micrositio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados (la “Pagina Web de A3").

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad
de los términos y condiciones en el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor deberd leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en
el Prospecto, en la Adenda y en el presente Suplemento de Prospecto. Invertir en obligaciones negociables
de GST implica riesgos. Véase la seccidn titulada “Factores de Riesgo” del Prospecto y de la Adenda y el
resto de la informacion contenida en el Prospecto, en la Adenda y en este Suplemento de Prospecto, y en
cualquier documento incorporado por referencia.

Organizador
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1. AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar
la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto, en la Adenda y en este Suplemento de Prospecto
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse en su
propio analisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los beneficios y riesgos
involucrados. El Prospecto, la Adenda y este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos basicos a través de
los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto, la Adenda y/o de este
Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, regulatorio, comercial, financiero,
impositivo y/o de otro tipo por parte del Emisor ni de los Colocadores. El publico inversor deberd consultar con sus
propios asesores respecto de los aspectos legales, regulatorios, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo
relacionados con su inversidn en las Obligaciones Negociables.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Republica Argentina (la
“Argentina”). Este Suplemento de Prospecto esta destinado exclusivamente a la oferta publica de las Obligaciones
Negociables en la Argentina. Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni
indirectamente, y ni este Suplemento de Prospecto, ni ningln otro documento de la oferta podran ser distribuidos o
publicados, en ninguna otra jurisdiccidn, salvo en circunstancias que resulten en el cumplimiento de las leyes o
reglamentaciones aplicables.

La oferta de las Obligaciones Negociables solo se realizara en la Argentina, por lo que de ninguna manera constituye o
constituird una oferta de venta y/o una invitacion a formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en otras
jurisdicciones.

No se ha autorizado a otra persona distinta de la Emisora y los Agentes Colocadores a brindar informacidn y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto, en
la Adenda y/o en el presente Suplemento de Prospecto, y si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o
declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en la Adenda y/o en este Suplemento corresponde a las respectivas fechas
consignadas en los mismos y podra sufrir cambios en el futuro. Ni la entrega del Prospecto y/o de la Adenda y/o de este
Suplemento ni la venta de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, implicara, bajo ninguna circunstancia, que
no se han producido cambios en la informacidn incluida en el Prospecto y/o en la Adenda y/o en este Suplemento y/o
en la situacién de la Compaiiia con posterioridad a la fecha del Prospecto y/o de la Adenda y/o del presente Suplemento,
segun corresponda.

De conformidad con lo establecido en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales: (i) los emisores de
valores negociables con oferta publica, junto con los integrantes de los érganos de administracion y de fiscalizacion
(estos ultimos en materia de su competencia), y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacién a la
informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores negociables con
oferta publica, serdn responsables de toda la informacidn incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV;
(i) las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o colocadores en una
oferta publica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la informacién contenida en los prospectos
de la oferta; vy (iii) los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo seran responsables por la
parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinion.

En caso que la Emisora se encontrara sujeta a procesos judiciales de insolvencia, las normas vigentes que regulan las
Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) y los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley N° 24.522
de Concursos y Quiebras, tal como la misma fuera modificada y reglamentada.

De conformidad con el art. 34 de la Ley de Obligaciones Negociables, los directores, administradores, sindicos o
consejeros de vigilancia de la emisora son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la violacién de
las disposiciones de dicha ley produzca a los tenedores de las obligaciones negociables.

Los Agentes Colocadores (tal como dicho término se define en el presente), una vez que las Obligaciones Negociables
ingresen en la negociacidn secundaria, podran efectuar operaciones que estabilicen o mantengan el precio de mercado
de las Obligaciones Negociables, conforme con el articulo 12 de la seccion IV del capitulo IV del titulo VI de las Normas
de la CNV y demds normas vigentes. Dichas operaciones de estabilizacion de efectuarse, podran ser interrumpidas en
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cualquier momento y Unicamente podrdn ser realizadas a través de los sistemas informaticos de negociacion bajo
segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, garantizadas por el mercado y/o la
camara compensadora en su caso, y deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran extenderse mas alla
de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion de Obligaciones
Negociables; (i) las operaciones podran ser realizadas por los Agentes Colocadores; (iii) solo podran realizarse
operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las
Obligaciones Negociables comprendidas en la oferta publica inicial en cuestién por medio del sistema de formacién de
libro o por subasta o licitacidn publica; (iv) ninguna operacién de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado
podrd efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se haya negociado las Obligaciones Negociables en cuestion
en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, distribucion
y colocacidon; y (v) los mercados deberan individualizar como tales e informar al mercado las operaciones de
estabilizacion, ya fuere en cada operacidn individual o al cierre diario de las operaciones.

Ni la entrega del Prospecto, de la Adenda y/o de este Suplemento de Prospecto, en ninguna circunstancia, significara
que la informacion contenida en el Prospecto, la Adenda y/o en este Suplemento de Prospecto es correcta en cualquier
fecha posterior a la fecha del Prospecto, la Adenda y/o de este Suplemento de Prospecto, seglin corresponda.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar a la
Emisora, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacién adicional que considerd necesaria para verificar
la exactitud de la informacion contenida en el presente, y/o para complementar tal informacion.

La Emisora declara, bajo juramento, que los datos consignados en el Suplemento son correctos y completos, que no se
ha omitido ni falseado dato alguno que deba contener, y que el contenido del mismo constituye fiel expresién de la
verdad.

AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS

LA EMISORA Y/O LOS AGENTES COLOCADORES PODRAN REQUERIR A QUIENES DESEEN SUSCRIBIR LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, INFORMACION RELACIONADA CON EL CUMPLIMIENTO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL
ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO CONFORME CON LO DISPUESTO POR LA LEY N°25.246
(MODIFICADA POSTERIORMENTE POR LEY N° 26.087, LEY N° 26.119, LEY N° 26.268, LEY N° 26.683, LA LEY N° 26.733, LA
LEY N° 26.734, LA LEY N° 27.260, LA LEY N° 27.508, LA LEY N° 27.446, Y TAL COMO LA MISMA PUDIERA SER MODIFICADA
Y/O COMPLEMENTADA EN EL FUTURO), EL DECRETO N°27/2018 Y EL DECRETO 274/2025 O POR DISPOSICIONES,
RESOLUCIONES O REQUERIMIENTOS DE LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (“UIF”) (EN CONJUNTO, LA “LEY DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS”). LA SOCIEDAD Y LOS AGENTES COLOCADORES PODRAN RECHAZAR LAS
SUSCRIPCIONES CUANDO QUIEN DESEE SUSCRIBIR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO PROPORCIONE, A
SATISFACCION DE LA COMPANIA Y/O DE LOS AGENTES COLOCADORES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION
SOLICITADA. PARA MAYOR INFORMACION, VEASE “NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE
A LAVADO DE ACTIVOS” DEL PROSPECTO Y/O DE LA ADENDA.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS VIGENTE AL DiA DE
LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA
DEL TiTULO Xilil, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN
CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE JUSTICIA DE LA NACION O EN WWW.ARGENTINA.GOB.AR/JUSTICIA.
ASIMISMO, LOS INVERSORES PODRAN CONSULTAR LOS SITIOS WEB DEL BCRA (WWW.BCRA.GOV.AR), LA UIF
(WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF) Y LA CNV (WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV).

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES CONSTA DE UNA MERA REFERENCIA A LA NORMATIVA VIGENTE SOBRE LA
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS. EN LA SECCION “NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA
REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS” DEL PROSPECTO Y DE LA ADENDA SE ENCUENTRA UN BREVE RESUMEN DE LA
MISMA, A MEROS FINES INFORMATIVOS. A PESAR DE ESE RESUMEN, SE ACLARA QUE RESULTA DE APLICACION A LA
EMISORA LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO.

CARGA TRIBUTARIA

Para mayor informacidn relativa a la normativa vigente en materia de carga tributaria, véase la seccién “INFORMACION
ADICIONAL — CARGA TRIBUTARIA” del presente Suplemento, del Prospecto y/o de la Adenda.


http://www.argentina.gob.ar/JUSTICIA
http://www.bcra.gov.ar/
http://www.argentina.gob.ar/UIF
http://www.argentina.gob.ar/CNV

Il. INFORMACION RELEVANTE
Aprobaciones Societarias

La emision y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por el Directorio de GST
mediante acta N° 379 de fecha 7 de abril de 2026, en ejercicio de las facultades delegadas por la asamblea de accionistas
de la Sociedad en las respectivas reuniones de fechas 1 de julio del 2020 y 17 de noviembre de 2025, y los términos y
condiciones definitivos fueron aprobados por acta de subdelegado de fecha 14 de abril de 2026, conforme con las
facultades subdelegadas por el Directorio de la Sociedad en la mencionada reunion.

Ciertos Términos Definidos

A los fines de este Suplemento de Prospecto, la Emisora utiliza los términos “GST”, el “Emisor”, la “Compaiiia”, la
“Sociedad” o la “Entidad” indistintamente para referirse a Grupo ST S.A. El término “Gobierno Argentino” se refiere al
Gobierno de la Nacién Argentina, el término “Banco Central” o “BCRA” se refiere al Banco Central de la Republica
Argentina, los términos “Délares”, “délares”, “USD” y “USS$” se refieren a la moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América, los términos “pesos” “Pesos” y “S$” se refieren a la moneda de curso legal en la Argentina.

Redondeo

Diversos montos y porcentajes incluidos en el presente Suplemento han sido redondeados y, en consecuencia, su
sumatoria puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

Declaraciones Sobre el Futuro

En el presente Suplemento pueden existir declaraciones sobre el futuro. Tales declaraciones sobre el futuro se basan
principalmente en opiniones, expectativas y/o proyecciones actuales de la Sociedad respecto de eventos y/o tendencias
que afectan o pueden afectar la situacidon patrimonial, econdmica, financiera y/o de otro tipo, los resultados, las
operaciones y/o los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio que la Sociedad considera que tales declaraciones sobre el
futuro son razonables, las mismas igualmente estdn sujetas a riesgos e incertidumbres y han sido efectuadas solamente
sobre la base de informacion disponible para la Sociedad a la fecha del presente. En virtud de ello, los resultados reales
podrian ser significativamente distintos de los detallados en tales declaraciones sobre el futuro.

La situacion y los resultados pasados de la Sociedad no son, necesariamente, una indicaciéon de la situacién y los
resultados futuros de la Sociedad, y no puede asegurarse que la Sociedad tendra en el futuro una situacién y unos
resultados similares a los que tuvo en el pasado.



1Il. NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS

A continuacion, se describen las principales novedades relevantes en materia de prevencion del lavado de activos,
financiacién del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva desde la fecha del
Prospecto y de la Adenda.

El 16 de abril de 2025, el Poder Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N° 274/2025, que introdujo modificaciones a la Ley
N° 25.246 en materia de competencias de la UIF, alcance de las obligaciones de los sujetos obligados conforme un
enfoque basado en riesgo, intercambio de informacién para debida diligencia y administracidn del riesgo, régimen
sancionatorio y suspensién del sumario administrativo a prueba. Asimismo, derogé el Decreto N° 2226/2008.

Luego, el 5 de junio de 2025, la UIF dicté la Resolucion UIF N° 78/2025, que actualizé umbrales y criterios aplicables a
distintos regimenes informativos y categorias de sujetos obligados, adecuando pardmetros cuantitativos relevantes
para tareas de identificacion, registracion y monitoreo.

Posteriormente, el 4 de noviembre de 2025, la UIF emitié la Resolucién UIF N° 207/2025, que actualizd el régimen
aplicable a los reportes de operaciones sospechosas (ROS) de financiacién del terrorismo y al congelamiento
administrativo de bienes u otros activos vinculados con dicha operatoria; y, el 8 de enero de 2026, dicté la Resolucidn
UIF N° 3/2026, que estableci6 el procedimiento aplicable al reporte de operaciones sospechosas vinculadas con el
financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva y al congelamiento administrativo de bienes u otros
activos vinculados con dicha materia. En ambos casos, la normativa prevé el reporte sin demora y regula la aplicacién e
informacién de las medidas de congelamiento.

Finalmente, el 31 de marzo de 2026, la UIF dicté la Resolucién UIF N° 35/2026, que regulé el intercambio de informacion
entre la UIF, el BCRA, la CNV, la Superintendencia de Seguros de la Nacion, el Instituto Nacional de Asociativismo y
Economia Social, y derogé la Resolucién UIF N° 233/2025.

Para mayor informacion respecto del régimen general aplicable, véase la seccion “Notificacion a Los Inversores Sobre
Normativa Referente a Lavado De Activos” del Prospecto y de la Adenda.



IV. OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES

Lo descripto bajo este titulo constituye los términos y condiciones correspondientes a las Obligaciones Negociables
ofrecidas a través de este Suplemento de Prospecto, y los mismos deberan ser leidos junto a la seccién “De la Oferta y
la Negociacion - Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto (conforme fuera enmendado

por la Adenda).

Términos y condiciones de las Obligaciones Negociables

Emisor:

Descripcion:

Monto Maximo de Emision:

Clase

Moneda de Denominacion:

Moneda de Suscripcion e
Integracion:

Moneda de Pago:

Unidad Minima de Negociacion
y Denominacion Minima:

Monto Minimo de Suscripcion:

Precio de Emision:

Tipo de Cambio Inicial:

Fecha de Emisién y Liquidacion:

Grupo ST S.A.

Obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no
subordinadas, con garantia comun de la Emisora y sin garantia de terceros.

El valor nominal a emitirse de las Obligaciones Negociables sera de un valor
nominal de hasta $ 5.000.000.000 (Pesos cinco mil millones), ampliable por
hasta el monto maximo disponible bajo el Programa. El valor nominal de las
Obligaciones Negociables a ser efectivamente emitido sera informado
oportunamente en el Aviso de Resultados.

Dado que las Obligaciones Negociables estaran denominadas en Pesos, el
calculo respecto al Monto Maximo de Emision sera realizado al Tipo de
Cambio Inicial (conforme dicho término se define mas adelante).
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Las Obligaciones Negociables estardn denominadas en Pesos.

Las Obligaciones Negociables deberan ser suscriptas e integradas en Pesos.

Las Obligaciones Negociables seran pagaderas en Pesos.

Serd de V/N S$1 (Pesos uno). La Unidad Minima de Negociacién serd de V/N
$1 (Pesos uno) y multiplos enteros de V/N $1 (Pesos uno) por encima de esa
suma.

Serd V/N $1.000.000 (Pesos un millén) y multiplos de V/N $1 (Pesos uno) por
encima de dicho monto.

100% del valor nominal.

Sera el tipo de cambio determinado y publicado por el BCRA mediante la
Comunicacion “A” 3500 (o la regulacion que la sucediere y/o modificare en
el futuro), truncado a cuatro (4) decimales, del Dia Habil anterior al Periodo
de Licitacién Publica.

La Fecha de Emision y Liquidacién de las Obligaciones Negociables sera a los
dos (2) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Licitacidon Publica (conforme
dicho término se define mds adelante), y serd informada en el Aviso de
Resultados, de acuerdo con lo previsto en la Seccién titulada “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento (la “Fecha de Emision y Liquidacion”).
Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion
Publica, la Emisora a su solo criterio podrd resolver que la colocacion se
realice en forma parcial y, conforme a ello, emitir Obligaciones Negociables
por un monto menor del Monto Maximo de Emisidn, o decidir declarar
desierta la colocacion en forma total de las Obligaciones Negociables,
basandose en las condiciones de mercado vigentes, quedando sin efecto
alguno la totalidad de las Ofertas recibidas durante el Periodo de Licitacidon
Publica. Esta circunstancia no generara responsabilidad de ningun tipo para
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Fechas de Pago de Intereses:

Fecha de Vencimiento:

Amortizacion:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

Tasa de Interés:

Tasa de Referencia:

la Emisora ni para los Colocadores ni otorgara a los inversores interesados
derecho a compensacidon ni indemnizacién alguna y dejarad sin efecto la
obligacidn de integrar las Obligaciones Negociables adjudicadas. Para mayor
informacion, ver la seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.
Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagaran trimestralmente en
forma vencida, de acuerdo a lo que se informe en el Aviso de Resultados, a
partir de la Fecha de Emisidon y Liquidacion (las “Fechas de Pago de
Intereses”, y cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”). En caso de que
alguna de las Fechas de Pago de Intereses no sea un Dia Habil, sera de
aplicacién lo previsto en la seccion “—De la Oferta y la Negociacion—
Descripcion de las Obligaciones Negociables—Pago de Capital e Intereses”
del presente Suplemento.

Sera el dia en que se cumplan 9 (nueve) meses desde la Fecha de Emisidn y
Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento”). En caso de que dicha Fecha de
Vencimiento corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de
Vencimiento sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.

El capital de las Obligaciones Negociables serd amortizado en un Unico pago
a ser realizado en la Fecha de Vencimiento.

Seran aquellos periodos sucesivos que podran ser iguales o de distinta
duracion, que comenzaran en la Fecha de Emisidn y Liquidacion de las
Obligaciones Negociables (inclusive), respecto del primer periodo de
devengamiento de intereses, y en cada Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables (inclusive) (conforme dicho término se define mas
abajo), respecto de los demas periodos de devengamiento de intereses, y
que finalizardn en la Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables inmediatamente siguiente (exclusive), salvo respecto del ultimo
periodo de devengamiento de intereses de las Obligaciones Negociables, que
finalizard en la Fecha de Vencimiento (exclusive) (cada uno, un “Periodo de
Devengamiento de Intereses”).

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables devengard intereses
a una tasa de interés variable, que consistira en la suma de: (i) la Tasa de
Referencia (conforme se define mas adelante); mas (ii) el Margen de Corte,
que se determinara en base al procedimiento de adjudicacién indicado en la
seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento, y que serd
informado mediante el Aviso de Resultados (la “Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables”). La Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables serd calculada para cada Fecha de Pago de Intereses por el
Agente de Calculo.

Sera equivalente al promedio aritmético simple de las tasas de interés para
depdsitos a plazo fijo en Pesos de mas de mil millones de Pesos para los
bancos privados de la Republica Argentina por periodos de entre 30 y 35 dias
que se publica en el boletin estadistico del BCRA (la “Tasa Tamar Privada”),
durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada
Periodo de Devengamiento de Intereses de las Obligaciones Negociables y
que finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses de
las Obligaciones Negociables correspondiente, incluyendo el primer Dia
Habil, pero excluyendo el ultimo.

En caso de que el BCRA suspenda la publicacién de dicha tasa de interés: (i)
se considerard la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en
caso de no existir dicha tasa sustituta, se considerarda como tasa
representativa el promedio aritmético simple de tasas pagadas para
depdsitos en Pesos por un monto mayor a $1.000.000.000 (Pesos mil
millones) para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados de
Argentina, en cantidad de depésitos. A fin de seleccionar los 5 (cinco)
primeros bancos privados se considerara el ultimo informe de depésitos
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Margen de Corte:

Calificacion de Riesgo:

Base para el computo de los
dias:

Dia Habil:

Forma:

disponible publicado por el BCRA; en todos los casos, correspondiente al mes
calendario anterior a cada Fecha de Pago.

Es la cantidad de puntos basicos (expresado como porcentaje nominal anual
truncado a dos decimales) a ser adicionados a la Tasa de Referencia en cada
Periodo de Devengamiento de Intereses de las Obligaciones Negociables, que
se determinard en base al procedimiento de adjudicacion indicado en la
seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento y que sera informado
mediante el Aviso de Resultados.

SE ACLARA A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE EL MARGEN DE CORTE
PODRA SER MAYOR, IGUAL O MENOR AL 0,00%. EN CASO DE QUE EL
MARGEN DE CORTE FUERA NEGATIVO, LOS PUNTOS BASICOS EN CUESTION
SERAN DETRAIDOS DE LA TASA DE REFERENCIA EN LA FECHA DE PAGO DE
INTERESES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, SEGUN PUDIERA APLICAR.
EN EL CASO DE QUE LA TASA DE INTERES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES (SUMATORIA DE LA TASA DE REFERENCIA Y EL MARGEN DE
CORTE) DIERA COMO RESULTADO UN MONTO NEGATIVO, SE ENTENDERA
QUE LA TASA DE INTERES BAJO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERA DE
0,00%.

FIX en su informe de calificacion de fecha 13 de abril de 2026, publicado en
AIF bajo el ID 3509924 y el que se encuentra disponible en:
https://aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/c040a6d9-77b5-40a2-
a696-41e7e661a540 , otorgd la calificacion “Al(arg)” a las Obligaciones
Negociables, lo cual indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y
forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o
emisiones del mismo pais.

Asimismo, Moody’s, en su informe de calificacion de fecha 13 de abril de
2026, publicado en AIF bajo el ID 3509964 y el que se encuentra disponible
en: https://aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/01d964ed-0421-
40c0-bad2-db8ebdefl6d4a, otorgd la calificacion “ML A-l.ar” a las
Obligaciones Negociables, lo cual indica una mayor capacidad para pagar
obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacion
con otros emisores locales.

Para el cdlculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos en un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos
/365).

Se considerara “Dia Habil” cualquier dia que no sea sdbado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales y/o los mercados de
valores autorizados en que se listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables no estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes
a cerrar en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o que, de otra forma, no
estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccion para operar
dispuesta por el Banco Central de la Republica Argentina.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global
permanente, a ser depositado en Caja de Valores S.A. (“CVSA”) de acuerdo a
lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito
colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes,
que estos podran trasladar a los tenedores. Cualquier tenedor podra elegir
mantener una participacion en las Obligaciones Negociables mediante
depdsito en cuentas de Euroclear Bank y/o Clearstream Banking a través de
CVSA.


https://aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/01d964ed-0421-40c0-ba42-db8ebdef164a
https://aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/01d964ed-0421-40c0-ba42-db8ebdef164a

Rango:

Destino de los Fondos:

Organizador:

Agentes Colocadores:

Agente de Liquidacion:
Agente de Calculo:

Forma de Colocacion:

Montos Adicionales:

Compromisos:

Supuestos de Incumplimiento:

Rescate por cuestiones
impositivas:

Recompra:

Las Obligaciones Negociables constituirdn un endeudamiento directo,
incondicional, no subordinado, no privilegiado y no garantizado de la
Emisora.

La Emisora utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la
colocacién de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo establecido
bajo la seccién “Destino de los Fondos” de este Suplemento.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. (“BST”).

BST, ST Securities S.A.U. (“ST Securities”), Banco de la Provincia de Cordoba
S.A. (“Bancor”), Banco Patagonia S.A. (“Banco Patagonia”), Invertironline
S.A.U (“IOL”), Provincia Bursatil S.A. (“Provincia Bursatil’) y Schweber
Securities S.A. (“Schweber”, y conjuntamente con BST, ST Securities, Bancor,
Banco Patagonia, IOL y Provincia Bursatil, los “Agentes Colocadores” o los
“Colocadores”, indistintamente).

BST a través de Clear.

Grupo ST S.A.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de
conformidad con lo establecido en los articulos 8 y 11 del Capitulo IV, Titulo
VI de las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran colocadas a
través de un proceso licitatorio denominado “subasta o licitaciéon publica”,
conforme los pardmetros y condiciones que se detallan en la seccién “Plan
de Distribucion” en el presente Suplemento.

En ciertos casos, la Emisora estara obligada a pagar ciertos montos
adicionales, en caso de que sea necesario efectuar ciertas deducciones y/o
retenciones respecto de los pagos bajo las Obligaciones Negociables. Para
obtener mayor informacion, ver “De la Oferta y la Negociacion - Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables — Montos Adicionales” del
Prospecto.

La Emisora se obliga, frente a los tenedores de las Obligaciones Negociables,
a cumplir con los compromisos que se detallan bajo la seccidn
“Compromisos” incluida mas abajo.

Son los que se detallan en la seccién “Eventos de Incumplimiento” incluida
mas abajo.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad, pero
no parcialmente, exclusivamente en caso que tuvieran lugar ciertos cambios
impositivos que generen en la Emisora la obligacion de pagar ciertos montos
adicionales bajo las Obligaciones Negociables. Ver “De la Oferta y la
Negociacion - Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables -
Rescate por razones impositivas” del Prospecto.

La Emisora podrd, en cualquier momento, comprar Obligaciones Negociables
mediante la compra en el mercado abierto o a través de acuerdos privados,
a cualquier precio, y podra revenderlas en cualquier momento a su solo
criterio. Para determinar mayorias, si los tenedores representativos del
capital de las Obligaciones Negociables en circulacién han formulado, o no,
una solicitud, demanda, autorizaciéon, instruccidén, notificacion,
consentimiento o dispensa en los términos del Prospecto y de este
Suplemento, las Obligaciones Negociables que mantenga la Emisora no se
computaran y se consideraran fuera de circulacion.



Asambleas de Obligacionistas:

Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

En las asambleas extraordinarias, las decisiones en relacién a toda
modificacidon de términos esenciales de la emisién se tomaran por el voto
afirmativo de los tenedores que representen la mayoria absoluta del valor
nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables.

Las modificaciones a las que se refiere el parrafo precedente incluyen, sin
caracter limitativo, a las siguientes: (i) cambio del vencimiento declarado del
capital o de una cuota de intereses de las Obligaciones Negociables; (ii)
reduccién del monto de capital o de la tasa de interés pagaderos respecto de
las Obligaciones Negociables; (iii) cambio del lugar o moneda de pago de
capital o intereses sobre las Obligaciones Negociables, (iv) reduccidon del
porcentaje del valor nominal de las Obligaciones Negociables en circulacion
necesario para modificar o enmendar las Obligaciones Negociables o para
prestar su consentimiento a una renuncia bajo las Obligaciones Negociables,
o reducir los requisitos para votar o constituir quérum descriptos
anteriormente; o (v) modificacion de los requisitos anteriores o reduccién del
porcentaje del monto de capital de las Obligaciones Negociables en
circulacion necesario para dispensar un incumplimiento o Evento de
Incumplimiento anterior.

Alternativamente a la celebracién de una asamblea del modo enunciado en
el Prospecto y en el presente Suplemento, cualquier asunto que competa a
la asamblea de obligacionistas en cuestion (incluyendo sin limitacion para
efectuar, otorgar y/o tomar una solicitud, demanda, autorizacién, directiva,
notificacion, consentimiento, dispensa, renuncia y/o cualquier otra accion
que deba ser efectuada, otorgada y/o tomada por la asamblea de tenedores),
podra ser aprobado de cualquier otro medio confiable que garantice a los
tenedores de Obligaciones Negociables acceso a informacién y que les
permita votar, de conformidad con el articulo 14 de la Ley de Obligaciones
Negociables (conforme fuera modificada por el Articulo 151 de la Ley N°
27.440 de Financiamiento Productivo) y cualquier otra reglamentacién
aplicable (incluyendo, sin limitacidn, en caso de estar disponible, mediante
un mecanismo de votacion electrénico y/o de cualquier otro tipo a través del
mercado o del sistema de depdsito colectivo en el que estén depositadas las
Obligaciones Negociables en cuestion). No es necesario que los tenedores de
las Obligaciones Negociables aprueben la forma especifica de una
modificacion, complemento o dispensa propuesta, siendo suficiente el
consentimiento aprobando el contenido de las mismas (el cual podra ser
exteriorizado por cualquier método fehaciente que se determine), pudiendo
este ser expreso o tacito (en cuyo caso, que requiera una exteriorizacion de
la voluntad del tenedor y siempre de conformidad con el articulo 264 del
CCCN, como por ejemplo, sin limitacion, la transferencia de sus Obligaciones
Negociables a una cuenta receptora en CVSA).

Para todo lo que no haya sido especificado de forma contraria en el presente
Suplemento, resultara de aplicacion lo determinado en “Asambleas de
Obligacionistas” del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Republica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de las
Obligaciones Negociables en relacidon con las Obligaciones Negociables se
resolverd definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, o
el que se cree en el futuro en la BCBA, en virtud de la delegacidon de facultades
otorgadas por BYMA a la BCBA en materia de constitucion de tribunales
arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucién 18.629 de la
CNV. No obstante lo anterior, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales, los inversores tendran el derecho de optar por acudir
a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las
normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con
idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante el
tribunal judicial competente.
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Accion Ejecutiva:

Pagos:

Tramo Competitivo y Tramo No
Competitivo:

Obligaciones Negociables
Adicionales:

Listado y Negociacion:

En virtud del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en caso de
incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas
tendran derecho a iniciar acciones ejecutivas para recobrar el pago de dicho
monto.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con
los términos de la Ley N° 24.587, CVSA podra expedir certificados de tenencia
a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de estos y estos
podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.
Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de
los importes correspondientes a la CVSA para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil, el pago serd
efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado efectuado
en ese Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en
cuestion, devengandose intereses durante el periodo comprendido entre tal
fecha y el Dia Habil inmediato posterior.

La Emisora serd la encargada de realizar todos los calculos y determinar las
sumas que se deberan pagar en cada caso, incluyendo las sumas que
corresponda pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses, las fechas
de rescate y las fechas en las que se subsane cualquier incumplimiento.

La Emisora tendra a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones
Negociables mediante la publicacién en el sitio web de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv), en el item “Informacién Financiera”, en
el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada
por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la
CNV, en el Boletin Diario de A3 y en el sitio web de la Emisora, de un aviso de
pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones
Negociables en cada fecha en que corresponda realizar un pago bajo éstas,
discriminando los conceptos. El aviso de pago de servicios se publicara con al
menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacion a la fecha prevista para el pago
en cuestion.

La oferta constara de un Tramo Competitivo y de un Tramo No Competitivo.
Véase la seccion “Plan de Distribucion — Tramo Competitivo y Tramo No
Competitivo” del presente Suplemento.

La Emisora podra, periddicamente, sujeto a la autorizacién de la CNV
(excepto por lo previsto en el articulo 23, seccidn IV, capitulo V, titulo Il de las
Normas de la CNV), y sin el consentimiento de los respectivos tenedores de
las Obligaciones Negociables, crear y emitir Obligaciones Negociables
adicionales con los mismos términos y condiciones que los de las
Obligaciones Negociables en circulacion o que sean iguales en todos sus
aspectos significativos, con excepcién de la fecha de emisidn, fechas de inicio
del periodo de intereses (segun sea el caso) y/o precios de emisién, de forma
tal que puedan consolidarse y formar una Unica clase y ser fungibles con las
Obligaciones Negociables en circulacion.

Se solicitara el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA, a través de
la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA,
conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV, y su
negociacion en A3 Mercados.

11


https://www.argentina.gob.ar/cnv

V. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

Descripcion de las Obligaciones Negociables

A continuacidn, se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. Esta descripcion complementa,
y debera ser leida junto con, los términos y condiciones de las obligaciones negociables establecidos en el Prospecto
(conforme fuera enmendado por la Adenda) y en la seccidon “Oferta de los Valores Negociables ” del presente
Suplemento.

General

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, denominadas y a ser
integradas, suscriptas y pagaderas en Pesos, a una tasa de interés variable y con vencimiento a los 9 meses contados
desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion, con una denominacién minima de $ 1 (Pesos uno) y en mdltiplos enteros de $
1 (Pesos uno).

Las Obligaciones Negociables podran emitirse por un valor nominal maximo de hasta $ 5.000.000.000 (Pesos cinco mil
millones), ampliable por hasta el monto maximo disponible bajo el Programa. El valor nominal de las Obligaciones
Negociables a ser efectivamente emitido serad informado oportunamente en el Aviso de Resultados, que se publicara el
mismo dia en que finalice el Periodo de Licitacién Publica en la Pagina Web de la CNV, en la Pagina Web de la Emisora,
en la Pagina Web de A3, en el Boletin Diario de A3 y en el Boletin Diario de la BCBA.

Para mads informacidn sobre el pago de capital e intereses de las Obligaciones Negociables, véase la seccidon “Pago de
Capital e Intereses” mas abajo.

Suscripcion e integracion

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables deberan ser suscriptas e integradas por los Oferentes en
efectivo en Pesos, en Argentina.

Todas las Ordenes de Compra (segln se las define mas adelante) recibiran trato igualitario.

Plazos y Formas de Amortizacion

El capital de las Obligaciones Negociables sera amortizado en un Unico pago en la Fecha de Vencimiento.
Pago de Capital e Intereses

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa de interés variable, que consistira en la suma de: (i) la
Tasa de Referencia (conforme se define mas adelante); mas (ii) el Margen de Corte, que se determinard en base al
procedimiento de adjudicacion indicado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente, y que serd informado
mediante el Aviso de Resultados. La Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables sera calculada para cada Fecha de
Pago de Intereses por el Agente de Calculo.

Los intereses a ser pagados de las Obligaciones Negociables en cada una de las Fechas de Pago de Intereses seran
calculados por la Emisora.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses, conforme lo indicado anteriormente, que se pagaran en forma
vencida, trimestralmente, de acuerdo a lo que se informe en el Aviso de Resultados, por periodos sucesivos que
comenzaran en la Fecha de Emision y Liquidacion (inclusive), respecto del primer Periodo de Devengamiento de
Intereses, y en cada Fecha de Pago de Intereses (inclusive), respecto de los demas Periodos de Devengamiento de
Intereses, y que finalizaran en la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente (exclusive), salvo respecto del
ultimo Periodo de Devengamiento de Intereses, que finalizara en la Fecha de Vencimiento (exclusive).

Los intereses de las Obligaciones Negociables seran pagaderos en las fechas que se indiquen en el Aviso de Resultados,
en Pesos en Argentina, por periodo vencido desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion.

Los intereses de las Obligaciones Negociables (y el capital, prima y montos adicionales, si hubiera), seran pagaderos a la
persona a cuyo nombre se encuentre registrada cada una de las Obligaciones Negociables.

Los intereses de las Obligaciones Negociables se calculardn en base a un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias
corridos.

Si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera
un Dia Habil, el pago sera efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos
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adicionales y/o cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma
validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado en cuestion, devengandose intereses durante el periodo comprendido entre tal fecha
y el Dia Habil inmediato posterior.

Montos Adicionales

En ciertos casos, la Emisora estard obligada a pagar ciertos montos adicionales en caso que sea necesario efectuar
ciertas deducciones y/o retenciones respecto de los pagos bajo las Obligaciones Negociables. Para obtener mayor
informacion, ver “De la Oferta y la Negociacion - Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables — Montos
Adicionales” del Prospecto.

Forma

Las Obligaciones Negociables estardn representadas en un certificado global permanente, a ser depositado en CVSA de
acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los tenedores renuncian
al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito
colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar los
aranceles de los depositantes, que estos podran trasladar a los tenedores. Cualquier tenedor podra elegir mantener
una participacidn en las Obligaciones Negociables mediante depdsito en cuentas de Euroclear Bank y/o Clearstream
Banking a través de CVSA.

Se considerara “tenedor” de Obligaciones Negociables a aquel que, en la correspondiente fecha de determinacion,
figura como tal en el registro que a tal fin lleve el agente de registro, CVSA.

Reemplazo

En caso de deterioro, extravio y/o sustraccion de cualquier titulo global o titulo definitivo, el procedimiento se ajustara
a lo establecido en el Libro Tercero, Seccién 4°, articulos 1.852 y concordantes del CCCN.

Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo de titulos seran obligaciones validas de la Emisora y evidenciaran
la misma deuda y tendran derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. En todos los casos, los nuevos
titulos seran entregados en las oficinas de la Emisora. Los gastos y costos derivados de la realizacién de cualquier
reemplazo de Obligaciones Negociables, incluyendo el pago de las sumas suficientes para cubrir cualquier impuesto,
tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental presente o futura de cualquier naturaleza, seran soportados por el
titular registral que solicite el reemplazo en cuestion.

Pagos

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado de las Obligaciones Negociables
seran efectuados en Pesos, mediante transferencia de los importes correspondientes a CVSA de acuerdo con los
procedimientos aplicables de CVSA.

Compromisos
La Emisora se obliga a cumplir los siguientes compromisos en tanto existan Obligaciones Negociables en circulacion:
Compromisos de Hacer

Estados Contables, Libros, Cuentas y Registros

La Emisora preparara sus estados contables de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
segun fueran aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las demas normas aplicables (incluyendo, sin
limitacién, las Normas de la CNV), y los mismos serdn dados a conocer entre el publico inversor a través de los medios
previstos por las normas vigentes. Asimismo, la Sociedad llevara libros, cuentas y registros de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados, segun fueran aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las
demas normas aplicables (incluyendo, sin limitacién, las Normas de la CNV).

Personeria Juridica

La Emisora debera mantener vigente su personeria juridica.
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Mantenimiento de Oficinas

En tanto existan Obligaciones Negociables en circulacién, la Emisora mantendra una oficina en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires donde se le podran enviar, en su caso, notificaciones e intimaciones en relaciéon con las Obligaciones
Negociables. A la fecha de este Suplemento de Prospecto, la oficina de la Emisora se encuentra detallada en la
contratapa de este documento. En caso de modificarse esta direccion, esta situacion se informard por medio de un
hecho relevante a ser publicado en la Pagina Web de la CNV.

Notificacion de Incumplimiento

La Emisora notificara inmediatamente a los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacion, a través de un aviso
en el Boletin Diario de la BCBA, la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento (seguin dicho término se define
mas adelante), salvo que el mismo sea remediado y/o dispensado. Dicha notificacion especificard el Evento de
Incumplimiento y las medidas que GST se proponga adoptar en relacién con el mismo.

Listado y Negociacion

La Emisora realizarad sus mejores esfuerzos para obtener y mantener las autorizaciones para el listado y la negociacion
de las Obligaciones Negociables en los mercados indicados en la seccidn “Listado y Negociacion” detallados mas arriba,
y para cumplir con los requisitos establecidos por los mercados autorizados.

Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos

La Entidad cumplird con todas las normas vigentes que le sean aplicables y con todas las obligaciones asumidas bajo
cualquier acuerdo del cual sea parte, salvo cuando el incumplimiento de dichas normas o acuerdos no tuviera un efecto
significativo adverso en la situacion financiera, los resultados, las operaciones o los negocios de la Emisora.

Transacciones con Partes Relacionadas

La Sociedad realizara y celebrara cualquier transaccion y/o serie de transacciones que califiquen como actos o contratos
con partes relacionadas bajo la Ley de Mercado de Capitales y las demas normas vigentes en cumplimiento de los
requisitos establecidos por dicha ley y/o por las demds normas vigentes.

Eventos de Incumplimiento
Los siguientes eventos constituiran, cada uno de ellos, un “Evento de Incumplimiento”:

(i) incumplimiento por parte de la Emisora en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital adeudado
bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo montos adicionales), y dicho incumplimiento subsista durante un periodo
de 10 (diez) Dias Habiles;

(ii) incumplimiento por parte de la Emisora en el pago a su vencimiento de cualquier monto de intereses y/o
cualquier otro monto adeudado, que no sea capital, bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo montos adicionales),
y dicho incumplimiento subsista durante un periodo de 10 (diez) Dias Habiles;

(iii) incumplimiento por parte de la Emisora de cualquier obligacién bajo las Obligaciones Negociables (distinta de
las referidas en los incisos (i) y/o (ii) anteriores) y dicho incumplimiento subsista durante un periodo de 30 (treinta) dias
contados a partir de la fecha en la cual la Entidad haya recibido de cualquier tenedor una notificaciéon, por escrito y en
forma fehaciente, en la que se especifique dicho incumplimiento y se solicite su subsanacion;

(iv) se dictaren una o mas decisiones judiciales finales e irrecurribles, o se librare una orden u é6rdenes para el pago
de dinero, en conjunto, decididas por uno o mas tribunales judiciales, tribunales administrativos o cualquier otro érgano
con competencia jurisdiccional respecto de la Emisora, y tales decisiones jurisdiccionales u érdenes no se pagaren,
anularen, o revocaren dentro de un periodo de 60 (sesenta) dias contados desde su notificacién a la Entidad, siempre
que afectare bienes y/o ingresos por un valor igual o superior a USS 20.000.000 (Ddlares veinte millones);

(v) incumplimiento por parte de la Emisora de cualquier pago dispuesto por una sentencia firme dictada por un
tribunal competente y pasada en autoridad de cosa juzgada, siempre que el importe a pagar dispuesto por dicha
sentencia sea igual o superior a USS 20.000.000 (Ddlares veinte millones) o su equivalente en otras monedas y hayan
transcurrido 30 (treinta) dias desde la fecha de pago dispuesta por la respectiva sentencia;

(vi) la Entidad (a) es declarada en concurso preventivo o en quiebra por una sentencia firme dictada por un tribunal
competente, y/o la Entidad se declara en cesacion de pagos; (b) pide su propio concurso preventivo o quiebra conforme
con las normas vigentes; (c) propone y/o celebra una cesion general y/o un acuerdo general con o para beneficio de sus
acreedores con respecto a la totalidad o a una parte sustancial de sus deudas (incluyendo, sin limitacidn, un acuerdo
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preventivo extrajudicial); y/o (d) consiente la designacién de un administrador y/o interventor de la Entidad, respecto
de la totalidad o de una parte sustancial de los bienes y/o ingresos de la Entidad;

(vii) la Entidad interrumpe el desarrollo de la totalidad o de una parte sustancial de sus actividades u operaciones,
excepto con el fin de llevar a cabo una fusién o de realizar tareas de mantenimiento o reparacién de los bienes con los
que desarrolla sus operaciones;

(viii) sea ilicito el cumplimiento por parte de la Emisora de cualquier obligacidn asumida en relacién con las
Obligaciones Negociables, y/o cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser valida, obligatoria y ejecutable; y/o

(ix) los accionistas y/o directores de la Emisora dispongan su disolucién y/o liquidacion, excepto con el fin de llevar
a cabo una fusion.

Si se produce y subsiste uno o mas Eventos de Incumplimiento, los tenedores de Obligaciones Negociables que
representen como minimo el 25% del monto de capital total de dichas Obligaciones Negociables en circulacién podran,
mediante notificacidn escrita a la Emisora, declarar la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo dichas Obligaciones Negociables, deviniendo la totalidad de tales
montos exigibles y pagaderos en forma inmediata. En caso que se hubiera producido la caducidad de los plazos para el
pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables,
los tenedores de dichas Obligaciones Negociables en circulacion que representen como minimo el 51% del monto de
capital total de dichas Obligaciones Negociables en circulacion podran, mediante notificacion escrita a la Entidad, dejar
sin efecto la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado bajo dichas Obligaciones Negociables, siempre y cuando la totalidad de los Eventos de Incumplimiento
hubieran sido subsanados y/o dispensados. Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por
la Emisora, y/o hayan sido adquiridas por cualquier parte relacionada de la Emisora, mientras se mantengan en cartera
por parte de la Emisora y/o tal parte relacionada, no seran consideradas en circulaciéon a los efectos de calcular los
porcentajes contemplados en este parrafo.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de Obligaciones
Negociables de iniciar una accién contra la Emisora por el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier
otro monto vencido e impago bajo las Obligaciones Negociables.

Notificaciones

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran debidamente efectuadas si se
publican por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y si se ingresan en la Pagina Web de la CNV en el item “Informacion
Financiera”. Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en que se realizé dicha publicacion, salvo que las
notificaciones se publicaran por mas de un dia, estas en cuyo caso se consideraran efectuadas el ultimo dia de su
publicacion. El costo de cualquier publicacion y/o notificacion estara a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la
Emisora debera efectuar todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demas normas vigentes, y
asimismo, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados
del pais y/o del exterior donde coticen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

Agentes Colocadores

BST, ST Securities, Bancor, Banco Patagonia, IOL, Provincia Bursatil y Schweber.
Agente de Liquidacion

BST.

Listado y Negociacion

La Compaifiia solicitara autorizacion para el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA y para su negociacidn en
A3 Mercados.

Obligaciones Negociables Adicionales

La Emisora podra, periddicamente, sujeto a la autorizacidn de la CNV (excepto por lo previsto en el articulo 23, seccién
IV, capitulo V, titulo Il de las Normas de la CNV), y sin el consentimiento de los respectivos tenedores de las Obligaciones
Negociables, crear y emitir Obligaciones Negociables adicionales con los mismos términos y condiciones que los de las
Obligaciones Negociables en circulacidon o que sean iguales en todos sus aspectos significativos, con excepcién de las
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Fechas de Emision, Fechas de Inicio del Periodo de Intereses y/o Precios de Emision, de forma tal que puedan
consolidarse y formar una unica clase y ser fungibles con las Obligaciones Negociables en circulacion.

Ley Aplicable
Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes de Argentina.
Jurisdiccion

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de las Obligaciones Negociables en relacién con las
Obligaciones Negociables se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, o el que se cree
en el futuro en la BCBA, en virtud de la delegacidon de facultades otorgadas por BYMA a la BCBA en materia de
constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucion 18.629 de la CNV. No obstante
lo anterior, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, los inversores tendran el derecho de
optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan
la acumulacidn de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacidn se efectuara ante el
tribunal judicial competente.

Accion Ejecutiva

En virtud del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en caso de incumplimiento por parte de la Emisora en
el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas tendran derecho
a iniciar acciones ejecutivas para recobrar el pago de dicho monto.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley N° 24.587, CVSA
podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de estos y estos podran
iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Para mayor informacion véase la seccién “De la Oferta y la Negociacion” del Prospecto (conforme fuera enmendado
por la Adenda).

Procedimiento de Entrega de Obligaciones Negociables Definitivas

Si se produce y subsiste un Evento de Incumplimiento y como consecuencia de ello se produce la caducidad de los plazos
para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables, los beneficiarios de participaciones en Obligaciones Negociables podrdn solicitar a la Emisora la entrega
de Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos, debidamente firmados por la Emisora, contra
presentacion del comprobante de tenencia (con blogueo de la cuenta) expedido por el depositario en cuestién. Dichas
Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos se encontraran a disposicion del peticionante en las
oficinas de la Emisora dentro de los siguientes quince (15) Dias Habiles de la presentacién del pedido.

Prescripcion

Los reclamos contra la Emisora por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables prescribiran a los
cinco y dos afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago correspondiente.
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VI. PLAN DE DISTRIBUCION
General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica entre inversores interesados en la Republica Argentina,
conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las demas normas aplicables.

De conformidad con lo establecido en el Capitulo IV, Titulo VI, de las Normas de la CNV, seran ofrecidas y colocadas a
través de un proceso licitatorio o subasta publica que serd llevado adelante a través del sistema denominado SIOPEL de
propiedad de, y operado por, A3 Mercados. Por lo expuesto, aquellos inversores interesados que quieran suscribir
Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes drdenes de compra en los términos descriptos mas
abajo y las cuales deberan ser ingresadas como ofertas por agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo a través
del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados. El registro de las Ordenes de Compra serd llevado a
través de, y en virtud de los procesos adoptados por el, SIOPEL (el “Registro”).

Los Agentes Colocadores seran: BST, ST Securities, Bancor, Banco Patagonia, 10L, Provincia Bursatil y Schweber. Los
Agentes Colocadores actuaran sobre la base de sus mejores esfuerzos con el alcance del inc. a) del art. 774 del CCCN
conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina, pero no asumiran compromiso
alguno de colocacion o suscripcion en firme. A fin de colocar las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores
llevaran adelante las actividades usuales para la difusion publica de la informacion referida al Emisor y a las Obligaciones
Negociables, y para invitar a inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones
Negociables. Dichas actividades incluiran, entre otros, uno o mas de los siguientes actos: (1) distribuir el Prospecto, la
Adenda y el presente Suplemento (y/o versiones preliminares de los mismos) y/u otros documentos que resuman
informacion contenida en el mismo, por medios fisicos y/o electrénicos; (2) realizar reuniones informativas individuales
y/o grupales; (3) enviar correos electronicos; (4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefdnicos; (5)
publicar avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables; (6) realizar conferencias telefdnicas; y/o (7) realizar otros actos
que considere convenientes y/o necesarios.

La Sociedad ha designado a BST como el encargado de generar en el SIOPEL el Registro para la colocacién primaria de
las Obligaciones Negociables (el "Administrador del Registro"). En el Registro de las Ordenes de Compra recibidas, cada
colocador debera identificar de manera precisa (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del agente de A3
Mercados y/o adherente que cargd dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros, (ii)
detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, (iii) el valor nominal de Obligaciones Negociables requeridas, cuyo
valor nominal no podra ser inferior al monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables y el que sera
expresado en Pesos (el “Monto Solicitado”); (iv) el Margen Ofrecido (conforme se define mas adelante), sélo para las
Ordenes de Compra pertenecientes al tramo competitivo; (v) si se trata de una Orden de Compra bajo el tramo
competitivo o bajo el tramo no competitivo; y (vi) cualquier otro dato que resulte relevante.

NINGUN OFERENTE PODRA PRESENTAR ORDENES DE COMPRA, BAJO EL TRAMO COMPETITIVO O BAJO EL TRAMO
NO COMPETITIVO, SEGUN CORRESPONDA, CUYOS MONTOS SOLICITADOS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SUPEREN EL MONTO MAXIMO DE EMISION, YA SEA QUE SE PRESENTEN EN UNA O MAS ORDENES DE COMPRA DEL
MISMO OFERENTE PRESENTADAS A TRAVES DE UNO O MAS DE LOS AGENTES COLOCADORES.

Periodo de Difusion Publica y Periodo de Licitaciéon Publica

En la oportunidad que determine la Emisora, en simultaneo o con posterioridad a la publicacién de este Suplemento en
la Pagina Web de la CNV, en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la Emisora, en la Pagina Web de A3y en
el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, la Emisora publicard un aviso de suscripcién en
la Pagina Web de la CNV, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y en el Boletin Diario de A3 y por todo el Periodo
de Difusiéon Publica y el Periodo de Licitacién Publica (segun dichos términos se definen mas abajo) en micro sitio web
de licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, en el que se indicara entre otros datos (1) la fecha de inicio y de
finalizacién del periodo de difusion publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendra una duracion no inferior a un
(1) Dia Habil y durante el cual se realizara la difusidon publica de la informacidn referida a la Emisora y a las Obligaciones
Negociables y se invitara a inversores interesados a presentar las correspondientes érdenes de compra para suscribir
Obligaciones Negociables (el “Periodo de Difusion Publica”); (2) la fecha de inicio y de finalizacidon del periodo de
licitacion publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendra una duracién de un (1) Dia Habil y durante el cual, sobre
la base de tales érdenes de compra de inversores interesados, los agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo
podran presentar las correspondientes ofertas a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados
(el “Periodo de Licitacion Publica”); (3) los datos de contacto de los Agentes Colocadores; y (4) demas datos que
pudieran ser necesarios (el “Aviso de Suscripcidn”). En todos los casos, el Periodo de Licitaciéon Publica debera ser
posterior al Periodo de Difusién Publica.
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Durante el Periodo de Difusién Publica, se realizard la difusidon publica de la informacion referida al Emisor y a las
Obligaciones Negociables, y se invitara a inversores a presentar oportunamente a cualquier agente de A3 Mercados y/o
adherente del mismo, las correspondientes 6rdenes de compra para suscribir Obligaciones Negociables, dejandose
expresamente establecido que en dicho periodo no se recibiran 6rdenes de compra.

Durante el Periodo de Licitacién Publica, los agentes de A3 Mercados (incluyendo, sin limitacion, a los Agentes
Colocadores) y/o adherentes del mismo podrén ingresar como ofertas a través del médulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” de A3 Mercados, las érdenes de compra que hayan recibido de inversores interesados (las “Ofertas” u
“Ordenes de Compra”, y cada una, una “Oferta” u “Orden de Compra”). Las Ofertas que oportunamente presenten los
inversores interesados deberan detallar, entre otras cuestiones: (i) los datos identificatorios del inversor interesado; (ii)
el tipo de inversor: (a) inversor local: persona fisica, Compafiia de Seguros, Fondo Comun de Inversién, Entidad
Financiera para cartera propia, u otro tipo de inversor local; o (b) inversor extranjero: inversor institucional extranjero
para cartera propia, persona fisica extranjera, otro tipo de inversor extranjero; (iii) el Monto Solicitado; (iv) el margen
ofrecido de las Obligaciones Negociables, expresado como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales (el
“Margen Ofrecido”); y (v) cualquier otro dato que resulte relevante. Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica,
no podran modificarse las Ofertas ingresadas ni podran ingresarse Ofertas nuevas. Los inversores interesados podran
presentar Ordenes de Compra sin indicar el Margen Ofrecido, las cuales seran consideradas como Ordenes de Compra
no competitivas y asi seran ingresadas las correspondientes Ofertas. Las Ordenes de Compra no competitivas no se
tomaran en cuenta para la determinacidn del Margen de Corte.

En virtud que solamente los agentes de A3 Mercados (incluyendo, sin limitacién, a los Agentes Colocadores) y/o
adherentes del mismo pueden ingresar las Ofertas correspondientes a través del mddulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” de A3 Mercados, los inversores que no sean agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo deberan
instruir a cualquier agente de A3 Mercados (incluyendo, sin limitacion, a los Agentes Colocadores) y/o adherentes del
mismo, mediante las 6rdenes de compra correspondientes, para que, por cuenta y orden de los inversores en cuestion,
presenten las correspondientes Ofertas antes de que finalice el Periodo de Licitacidén Publica. Los Agentes Colocadores
no tendran responsabilidad alguna por las Ofertas presentadas a agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo
distintos de él. Dichas Ofertas podran ser otorgadas por los inversores a cualquier agente de A3 Mercados (incluyendo,
sin limitacién, a los Agentes Colocadores) y/o adherentes del mismo, antes de, o durante, el Periodo de Licitacion
Publica. Los inversores interesados en presentar Ofertas, deberan contactar a cualquier agente de A3 Mercados
(incluyendo, sin limitacién, a los Agentes Colocadores) y/o adherentes del mismo con suficiente anticipacién a la
finalizacién del Periodo de Licitacidn Publica, a fin de posibilitar que las correspondientes Ofertas sean presentadas a
través del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados antes de que finalice el Periodo de Licitacidn Publica. La Emisora no pagara
comision y/o reembolsara gasto alguno a los agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo a través de los cuales
se presenten Ofertas, sin perjuicio que estos Ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores
que presenten Ofertas a través de los mismos.

La rueda de licitacion publica tendra la modalidad abierta. En virtud de ello, todos los agentes de A3 Mercados
(incluyendo, sin limitacién, a los Agentes Colocadores) y/o agentes adherentes del mismo podran ver las Ofertas que se
vayan ingresando en el sistema. Todas las Ofertas seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos
qgue pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas, salvo en caso de terminacion,
suspension o prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o el Periodo de Licitacion Pudblica, tal como se describe mas
adelante. Respetando el trato igualitario entre inversores, los agentes de A3 Mercados (incluyendo, sin limitacién, a los
Agentes Colocadores) y/o adherentes del mismo que reciban Ordenes de Compra en relacién con las Obligaciones
Negociables, podran rechazar las Ordenes de Compra presentadas a los mismos que no cumplan con las normas
aplicables y/o los requisitos establecidos en relacién con las mismas, y/o con la normativa sobre encubrimiento y lavado
de activos regulada por Ley de Prevencién del Lavado de Activos y Lucha Contra el Terrorismo y la normativa emitida
por la UIF, atin cuando dichas Ordenes de Compra contengan un Margen Ofrecido inferior o igual al Margen de Corte,
o se trate de Ordenes de Compra no competitivas, sin que tal circunstancia otorgue a los inversores que hayan
presentado tales érdenes de compra derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna (siempre respetando el trato
igualitario entre inversores). Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto. Los agentes de
A3 Mercados (incluyendo, sin limitacion, a los Agentes Colocadores) y/o adherentes del mismo a través de los cuales
los correspondientes inversores presenten Ofertas, podran solicitar a los mismos a su solo criterio y como condicidn
previa a presentar las Ofertas por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley de Prevencién del Lavado
de Activos y Lucha Contra el Terrorismo y/o garantias suficientes que aseguren la integracién de tales Ofertas en caso
de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores no las suministraren, ningin agente de A3
Mercados (incluyendo, sin limitacion, a los Agentes Colocadores) ni ninglin adherente del mismo estard obligado a
presentar las Ofertas en cuestion. En el caso de las Ofertas que se presenten a través de agentes de A3 Mercados y/o
adherentes del mismo distintos de los Agentes Colocadores, tales agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo
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seran respecto de tales Ofertas, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre encubrimiento y
lavado de activos regulada por la Ley de Prevencion del Lavado de Activos y Lucha Contra el Terrorismo y de que existan
garantias suficientes que aseguren la integracidn de tales Ofertas en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los
Agentes Colocadores ni a la Emisora responsabilidad alguna al respecto.

No podran presentar Ofertas aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de los
denominados “jurisdicciones no cooperantes”, y/o aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcidn de las
Obligaciones Negociables, utilicen cuentas bancarias localizadas o abiertas en entidades financieras ubicadas en
jurisdicciones de los denominados “no cooperantes”. Las “jurisdicciones no cooperantes” son los dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales de baja o nula tributacién, segin la
legislacion argentina, a los que se refiere el art. 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, y que de conformidad con el
Decreto Reglamentario N° 862/2019 (conforme fuera modificado por el Decreto N° 603/2024) son paises considerados
no cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, atento a que no suscribieron con el Gobierno Argentino un
acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicidn internacional
con clausula de intercambio de informacién amplio, o aquellos paises que hubieren celebrado tales convenios pero no
se hubiere cumplimentado el efectivo intercambio de informacién.

La Emisora a su solo criterio podrd terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusion Publica
y/o el Periodo de Licitacién Publica, respecto de las Obligaciones Negociables, en cualquier momento del mismo, con al
menos 2 (dos) horas de anticipacion a la finalizacidon del periodo correspondiente, lo cual, en su caso, serd informado
(antes que finalice el periodo de que se trate) mediante un aviso complementario al presente que sera publicado en la
Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web de la Emisora, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web
de A3y el Boletin Diario de A3. La terminacidn, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo
de Licitacidn Publica no generard responsabilidad alguna al Emisor ni al Agente Colocador ni otorgara a los inversores
interesados que hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo que
hayan presentado Ofertas, derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacién del Periodo de
Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacion Publica, todas las Ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese
momento, quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o prérroga del Periodo de Difusién Publica
y/o del Periodo de Licitacion Publica, las Ofertas presentadas con anterioridad a dicha suspension y/o prérroga podran
ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacién Publica, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” de A3 Mercados. Para mayor informacidn respecto de
la utilizacion del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del
Usuario - Colocadores” y documentacion relacionada publicada en la Pagina Web de A3.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta de las Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo
no competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables remitidas bajo el
Tramo Competitivo deberdn indefectiblemente incluir el Margen Ofrecido, mientras que aquellas que se remitan bajo
el Tramo No Competitivo no incluiran el Margen Ofrecido.

Tramo Competitivo: podran participar en el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables los inversores
interesados que fueran personas humanas o juridicas y remitieran una o mas Ordenes de Compra que contengan el
valor nominal que se pretenda suscribir, denominado en Pesos, y el Margen Ofrecido; incluso con distintos valores
nominales o Margen Ofrecido entre las distintas Ordenes de Compra del mismo inversor interesado, pudiendo quedar
adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se
describe seguidamente.

Bajo el Tramo Competitivo, los Oferentes, en caso que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacion final en un
porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser
detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra. Para la adjudicacidn final de las Obligaciones Negociables
se tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el porcentaje maximo al monto de Obligaciones
Negociables que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la Orden de Compra solicitada; el que sea
menor.

Tramo No Competitivo: podran participar del Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables los Oferentes que
remitieran Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables no superiores a: $ 50.000.000 (Pesos cincuenta millones)
para las Obligaciones Negociables, y no indiquen un Margen Ofrecido. Aquellas Ordenes de Compra remitidas bajo esta
modalidad seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en firme. Las Ordenes de Compra que
conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacién del Margen de Corte. A las Ordenes
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de Compra de las Obligaciones Negociables que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicara el Margen de Corte
que finalmente se determine en el Tramo Competitivo. Las Ordenes de Compra recibidas por el Tramo No Competitivo
qgue, de manera individual o agregada, superen los montos antes indicados, seran rechazadas por el excedente.

Cada Oferente podrd presentar una o mas Ordenes de Compra bajo el Tramo No Competitivo y una o mas Ordenes de
Compra bajo el Tramo Competitivo; y en cada caso con diferentes valores nominales solicitados que se pretendan
suscribir en relacién a las Obligaciones Negociables pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes
de Compra remitidas.

Ningun Oferente podrd presentar Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables tanto bajo el Tramo Competitivo
como bajo el Tramo No Competitivo cuyo valor nominal solicitado, conjunta o individualmente, superen el Monto
Maximo de Emisidon, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo Oferente y fueran
presentadas ante uno o mas Colocadores y/o Agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo habilitados a participar
en la rueda de licitacion.

Mecanismo de adjudicacién

Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente Suplemento, seran adjudicadas
Obligaciones Negociables de conformidad con el siguiente procedimiento.

Determinacion del Margen de Corte

Al finalizar el Periodo de Licitacién Publica no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra, y la Emisora junto con los
Agentes Colocadores ordenaran las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables recibidas en forma ascendente
en el sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, sobre la base del Margen Ofrecido, considerando en primer lugar las Ordenes
de Compra que formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las Ordenes de Compra que formen parte
del Tramo Competitivo. Ademas, en dicho momento, la Emisora, junto con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta
las condiciones de mercado vigentes, determinaran respecto de las Obligaciones Negociables el valor nominal a ser
emitido, o si en su defecto se declarara desierta la emision.

En el caso que la Emisora decida adjudicar y emitir las Obligaciones Negociables, determinara el valor nominal a emitir.
Asimismo, en dicha oportunidad determinara el Margen de Corte, expresado como porcentaje nominal anual truncado
a dos decimales.

SE ACLARA A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE EL MARGEN DE CORTE PODRA SER MAYOR, IGUAL O MENOR AL
0,00%. EN CASO DE QUE EL MARGEN DE CORTE FUERA NEGATIVO, LOS PUNTOS BASICOS EN CUESTION SERAN
DETRAIDOS DE LA TASA DE REFERENCIA EN LA FECHA DE PAGO DE INTERESES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES,
SEGUN PUDIERA APLICAR. EN EL CASO DE QUE LA TASA DE INTERES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
(SUMATORIA DE LA TASA DE REFERENCIA Y EL MARGEN DE CORTE) DIERA COMO RESULTADO UN MONTO NEGATIVO,
SE ENTENDERA QUE LA TASA DE INTERES BAJO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERA DE 0,00%.

El Agente de Liquidacion serd el responsable de ingresar el resultado en el pliego del SIOPEL.
Proceso de Adjudicacion y Prorrateo de las Obligaciones Negociables

Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables seran adjudicadas de la siguiente manera, comenzando por el
Tramo No Competitivo:

() Todas las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables que conformen el Tramo No Competitivo serdn
adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto de Obligaciones Negociables a ser emitido; exceptuando
el caso en que el total de las Ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo, mas la suma de las ofertas
adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, en cuyo caso la cantidad de
Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje
que permita cubrir el monto total a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se realizaran de
conformidad con el limite establecido en el Articulo 8, Seccidn I, del Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la
CNV y demas normas aplicables.

(i) En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes de Compra
que conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional hasta
alcanzar el 50% del monto a ser emitido, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de
dicho prorrateo pase a tener un monto inferior al monto minimo de suscripcién correspondiente.
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(iii) En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto inferior al
50% del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el
Tramo Competitivo.

El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la siguiente forma:

(i) Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma ascendente sobre la
base del Margen Ofrecido.

(i) Las Ordenes de Compra de las Obligaciones cuyo Margen Ofrecido sea menor al Margen de Corte seran
adjudicadas, comenzando por aquellas con menor Margen Ofrecido y continuando en forma ascendente.

(iii) Todas las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables que conformen el Tramo Competitivo con un
Margen Ofrecido igual al Margen de Corte seran adjudicadas, pero en caso de sobresuscripcion seran
adjudicadas a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra,
desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al
monto minimo de suscripcion correspondiente.

(iv) Todas las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables que conformen el Tramo Competitivo con un
Margen Ofrecido superior al Margen de Corte, no seran adjudicadas.

El Margen de Corte serd Unico para todas las Obligaciones Negociables que hubieran sido colocadas en virtud de las
Ordenes de Compra adjudicadas.

En ningun caso se adjudicaran a un inversor Obligaciones Negociables por un importe inferior a $1.000.000. Si como
resultado de los prorrateos el valor nominal a asignar a una Orden de Compra de las Obligaciones Negociables
contuviese decimales por debajo de los $0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal a
adjudicar de las Obligaciones Negociables. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de $0,50 los
mismos seran redondeados hacia arriba, adicionando los decimales necesarios al valor nominal a adjudicar hasta
alcanzar el $1 superior de las Obligaciones Negociables. Si como resultado de los prorrateos el monto a adjudicar a una
Orden de Compra fuera un valor nominal inferior al monto minimo de suscripcidén de las Obligaciones Negociables, a
esa Orden de Compra no se le adjudicaran Obligaciones Negociables y el valor nominal no adjudicado a tal Orden de
Compra serd distribuido entre las demas Ordenes de Compra cuyo Margen Ofrecido sea igual al Margen de Corte.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra, en funcién de la aplicacién de los prorrateos
dispuestos por el SIOPEL, y de la metodologia de determinacién del Margen de Corte antes descriptos, quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para la Compaiiia ni para
los Colocadores, ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo de indemnizacién y/o a compensacion alguna.
En caso que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra presentadas,
qguedaran automaticamente sin efecto.

Aviso de Resultados

Al finalizar el Periodo de Licitacidn Publica, en ese mismo dia, se informara al publico inversor el Margen de Corte, el
valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables, la Fecha de Emisidn y Liquidacién, la Fecha de Vencimiento, las
Fechas de Pago de Intereses, asi como la restante informacidn requerida por el articulo 7, Seccién Il, Capitulo IV, Titulo
VI de las Normas de la CNV, todo ello mediante el aviso de resultados, que sera publicado en la Pagina Web de la CNV,
en la Pagina Web de la Emisora, en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Diario de A3, y en la Pagina Web de A3
una vez finalizado el Periodo de Licitacidn Publica (el “Aviso de Resultados”).

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA APLICABLES A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RECIBIRAN EL MISMO TRATO
IGUALITARIO, POR LO QUE NO SE HARA DIFERENCIACION ALGUNA ENTRE LOS OFERENTES, EXCEPTO POR AQUELLAS
ANTERIORMENTE DESCRIPTAS.

La Emisora no puede asegurar a los Oferentes que sus Ordenes de Compra seran adjudicadas ni que, en caso de que
ello suceda, que se les adjudicarad el monto total de las Obligaciones Negociables que hubieran solicitado ni que el
porcentaje de adjudicacidn sobre el monto total solicitado entre dos Ordenes de Compra de igual caracteristicas sera el
mismo.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendrdn obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los
Oferentes cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente
excluidas. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no
generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores, ni otorgarad a los Oferentes derecho a
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compensacién y/o indemnizacion alguna. En caso que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables,
las Ordenes de Compra presentadas quedaran automaticamente sin efecto.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SIOPEL. NI LA SOCIEDAD NI LOS AGENTES
COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL
SOFTWARE DEL SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA
LECTURA DE LA DOCUMENTACION PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DE A3.

LA EMISORA, PREVIA CONSULTA A LOS COLOCADORES, PODRA, HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR
SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HUBIERAN
SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION PARA LA EMISORA, SEGUN LO DETERMINEN LOS COLOCADORES Y LA EMISORA, QUEDANDO
PUES SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA
RESPONSABILIDAD ALGUNA A LA EMISORA Y/O LOS COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES NI A LOS
AGENTES DE A3 MERCADOS Y/O ADHERENTES AL MISMO QUE HAYAN INGRESADO LAS CORRESPONDIENTES ORDENES
DE COMPRA (Y/O A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES
ORDENES DE COMPRA) DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

LA SOCIEDAD, PUDIENDO CONTAR CON LA OPINION DE LOS AGENTES COLOCADORES, PODRA DECLARAR DESIERTA LA
COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, ENTRE OTRAS RAZONES, CUANDO: (I) NO SE HUBIERAN RECIBIDO
ORDENES DE COMPRA; (Il) LOS MARGENES SOLICITADOS HUBIEREN SIDO SUPERIORES A LO ESPERADO POR LA
SOCIEDAD; (Ill) EL VALOR NOMINAL TOTAL DE LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS HUBIERE SIDO INFERIOR AL
ESPERADO POR LA SOCIEDAD; (IV) HUBIEREN SUCEDIDO CAMBIOS ADVERSOS EN LA NORMATIVA VIGENTE, LOS
MERCADOS FINANCIEROS Y/O DE CAPITALES LOCALES, ASi COMO EN LAS CONDICIONES GENERALES DE LA SOCIEDAD
Y/O DE LA REPUBLICA ARGENTINA, INCLUYENDO, CON CARACTER MERAMENTE ENUNCIATIVO, CONDICIONES
POLITICAS, ECONOMICAS, FINANCIERAS O DE TIPO DE CAMBIO EN LA REPUBLICA ARGENTINA O CREDITICIAS DE LA
SOCIEDAD QUE PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE CONVENIENTE O TORNE GRAVOSA EFECTUAR LA TRANSACCION
CONTEMPLADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, EN RAZON DE ENCONTRARSE AFECTADAS POR DICHAS
CIRCUNSTANCIAS LA COLOCACION O NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; O (V) LOS INVERSORES NO
HUBIEREN DADO CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA VIGENTE QUE IMPIDE Y PROHIBE LA PREVENCION DE LAVADO
DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO EMITIDA POR LA UIF Y LAS NORMAS DE LA CNV Y/O EL BANCO
CENTRAL Y/O CUALQUIER OTRO ORGANISMO QUE TENGA FACULTADES EN LA MATERIA. LA ENUMERACION ANTERIOR
ES MERAMENTE EJEMPLIFICATIVA'Y NO PRETENDE INCLUIR TODAS Y CADA UNA DE LAS CAUSALES POR LAS CUALES LA
COMPARNIA PODRIA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

NI LA EMISORA NI LOS AGENTES COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES QUE SE LES ADJUDICARA EL MISMO
VALOR NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DETALLADO EN LA RESPECTIVA ORDEN DE COMPRA, DEBIDO A
QUE PUEDE EXISTIR SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS TIiTULOS RESPECTO DEL MONTO DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES QUE LA COMPARNIA, CONJUNTAMENTE CON LOS AGENTES COLOCADORES, DECIDAN EMITIR Y
COLOCAR.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO DE SER DECLARADA DESIERTA LA COLOCACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, POR CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, LAS ORDENES DE COMPRA INGRESADAS
QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO
PARA LA SOCIEDAD NI PARA LOS AGENTES COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES QUE REMITIERON DICHAS
ORDENES DE COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI LA SOCIEDAD, NI LOS AGENTES
COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS INVERSORES QUE SE
DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
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Liquidacion

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan ser integradas en efectivo en Pesos en
Argentina hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emisidn y Liquidacién, mediante (i) la transferencia electrdnica de los
pesos pertinentes a la cuenta que indique los Agentes Colocadores; (ii) autorizacidn al respetivo Agente Colocador para
que debite el monto en pesos pertinentes correspondiente de la cuenta del Oferente que se indique en las
correspondientes Ordenes de Compra; o (iii) a través del Sistema de Compensacién CLEAR (y/o el que en un futuro lo
reemplace, el “CLEAR”). Si se optare por el sistema de compensacion CLEAR, debera indicarse las cuentas de los
custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por CLEAR a ser utilizadas para la liquidacion e
integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada agente de A3 Mercados so6lo podra
indicar una Unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacion administrado por CLEAR
para la liquidacion e integracion de las Obligaciones Negociables a través del sistema de compensaciéon CLEAR. En tal
sentido, cada uno de los oferentes y agentes de A3 Mercados debera asegurarse que exista una cantidad de Pesos
suficientes para cubrir el monto a integrar y que dicha cantidad se encuentre disponible en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacién administrado por CLEAR indicadas por el oferente adjudicado y el agente
de A3 Mercados adjudicado en la Fecha de Emisién y Liquidacion.

En la Fecha de Emisidon y Liquidacion de las Obligaciones Negociables, una vez efectuada su integracién, las mismas
seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas por los correspondientes agentes de A3
Mercados y/o adherentes del mismo.

En caso que las Ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de Emisidn y Liquidacidn
de las Obligaciones Negociables, la Emisora podra decidir, entre otras cosas, la pérdida por parte de los incumplidores
del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar
su incumplimiento, sin perjuicio que dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna al Emisor ni al Agente
Colocador ni otorgara a los agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo que hayan ingresado las
correspondientes Ofertas (y/o a los inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de
Compra) derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora y/o al Agente Colocador.
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VIl. ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS O SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

Estructura y organizacion de la Emisora y su grupo econémico

Para mayor informacidn acerca de la estructura y organizacion de la Emisora y su grupo econdmico, véase la seccion
“Estructura de la Emisora, Accionistas o Socios Y Partes Relacionadas - Estructura y organizacion de la Emisora y su grupo
econdémico” del Prospecto y de la Adenda.

Accionistas o Socios principales

Para mayor informacidn acerca de la estructura y organizacion de la Emisora y su grupo econdmico, véase la seccion
“Estructura de la Emisora, Accionistas o Socios Y Partes Relacionadas - Accionistas o Socios principales” del Prospecto y
de la Adenda.

Transacciones con partes relacionadas

A continuacion, se detallan las transacciones con partes relacionadas de la Compaiiia, conforme surge de los
estados contables separados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2025 (la totalidad de las cifras que se
detallan a continuacién se encuentran expresadas en miles de Pesos):

a) Saldosy Transacciones con Subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

Saldos: 31.12.2025 31.12.2024
Efectivo y depdsitos en Bancos 7.310 126.357
Otros Activos no financieros 35.262.757 1.760.971
Otros Pasivos no financieros 21.538.029 5.107.412
Transacciones 31.12.2025 31.12.2024
Dividendos cobrados 35.282.061 -
Resultado por titulos publicos y privados - 3.855.343
Licencia de marca 5.180.602 4.371.544
Honorarios por Servicios prestados 2.628.846 5.006.256
Intereses financieros y diferencia de cambio 1.642.117 158.019
ganados

Intereses financieros y diferencia de cambio 1.305.804 1.488.928
cedidos

Honorarios por servicios recibidos - 236.811

b) Saldosy transacciones con personal clave de la Direccidn

b.1) Saldos con personal clave de la Direcciéon

31.12.2025 31.12.2024
Anticipo honorarios Directores 2.793.925 95.767
Provisién honorarios Directores 2.793.925 -
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b.2) Transacciones con personal clave de la Direccién

31.12.2025 31.12.2024
Intereses y dif. de cambio ganados 12.739 890.264
Honorarios 2.765.571 -
Gastos Directores 44918 -

Fuente: Nota 20 de los Estados Contables Individuales de la compafiia al 31 de diciembre de 2025 comparativo al 31 de diciembre
de 2024 expresados a moneda homogénea de fecha 31 de diciembre de 2025.

A continuacion, se detallan las transacciones con partes relacionadas de la Compafiia, conforme surge de los
estados contables separados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2024 (la totalidad de las cifras que se
detallan a continuacién se encuentran expresadas en miles de Pesos:

a) Saldosy Transacciones con Subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

a.1) Saldos: 31.12.2024 31.12.2023
Efectivo y depdsitos en Bancos 96.053 1.444
Otros Activos no financieros 1.338.645 -
Otros Pasivos no financieros 3.882.524 -
a.2) Transacciones: 31.12.2024 31.12.2023
Resultado por titulos publicos y privados 2.930.733 6.667
Gastos y comisiones bancarias 1.679.946 653
Licencia de marca 3.323.136 3.398.913
Honorarios por Servicios prestados 3.805.628 4.804.334
Intereses financieros y diferencia de cambio ganados 120.122 5.938
Intereses financieros y diferencia de cambio Perdidos 1.131.845 -
Honorarios por Servicios recibidos 180.018 -
b) Saldosy transacciones con personal clave de la Direccion
b.1) Saldos con personal clave de la Direccién
31.12.2024 31.12.2023
Honorarios al Directorio 72.800 -
b.2) Transacciones con personal clave de la Direccién
31.12.2024 31.12.2023
Honorarios al Directorio 662.443 -

Intereses y diferencias de cambio ganados 676.756 -
Fuente: Nota 20 de los Estados Contables Individuales de la compafiia al 31 de diciembre de 2024 comparativo al 31 de diciembre
de 2023, expresados a moneda homogénea de fecha 31 de diciembre de 2024.
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VIII. ACTIVOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA

De conformidad con la informacidn que surge de los estados contables consolidados de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2025y al 31 de diciembre de 2024 (cifras en miles de pesos), la Sociedad cuenta con los activos
fijos que se detallan a continuacion:

Valores de Depreciaciones Prevision Valor residual al Valor residual al
Rubro origen acumuladas desvalorizacion 31/12/2025 31/12/2024
18.804.873 (894.877) (2.856.569) 15.053.427 13.153.951
Inmuebles
Muebles y utiles e Instalaciones 7.020.237 (5.067.908) - 1.952.329 2.533.915
Maquinas y equipos 15.963.957 (15.009.865) - 954.092 1.727.390
Rodados 1.782.448 (905.789) - 876.659 1.026.443
Derechos de uso de inmuebles 1.760.271 (1.638.758) - 121.513 95.337
arrendados
Bienes diversos 1.488.041 (1.226.770) - 261.271 746.698
TOTAL BIENES DE USO 46.819.827 (24.743.967) (2.856.569) 19.219.291 19.283.734

Fuente: Anexo Ill proveniente de los Estados Contables Consolidados de la compaiiia al 31 de diciembre de 2025 comparativo al 31
de diciembre de 2024 expresados a moneda homogénea de fecha 31 de diciembre de 2025.

Valores de Depreciaciones Prevision Valor residual al Valor residual al
Rubro origen acumuladas desvalorizacion 31/12/2024 31/12/2023
14.392.607 (478.954) (3.914.356) 9.999.297 6.898.879
Inmuebles
Muebles y utiles e Instalaciones 5.152.707 (3.226.490) - 1.926.217 2.003.591
Mdquinas y equipos 12.066.544 (10.753.426) - 1.313.118 1.690.041
Rodados 1.459.904 (679.628) - 780.276 176.247
Derechos de uso de inmuebles 1.054.962 (982.489) - 72.473 -
arrendados
Bienes diversos 1.067.174 (499.554) - 567.620 722.245
TOTAL BIENES DE USO 35.193.898 (16.620.541) (3.914.356) 14.659.001 11.491.003

Fuente: Anexo Il proveniente de los Estados Contables Consolidados de la compaiiia al 31 de diciembre de 2024 comparativo al 31
de diciembre de 2023 expresados a moneda homogénea de fecha 31 de diciembre de 2024.

ACTIVOS INTANGIBLES

De conformidad con la informacidn que surge de los estados contables consolidados de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2025y al 31 de diciembre de 2024 (cifras en miles de pesos), la Sociedad cuenta con los activos

intangibles que se detallan a continuacién:

Rubro Valores de origen Depreciaciones Valor residual al Valor residual al
acumuladas 31/12/2025 31/12/2024

Gastos de 1.675.791 (1.105.797) 569.994 729.494
desarrollo de
sistemas propios
Cargos diferidos 21.423.642 (16.521.748) 4.901.894 1.630.301
Marcas 633.680 (528.450) 105.230 113.336
Programas de 19.962.396 (16.668.365) 3.294.031 4.458.102
computacion y
software
TOTAL ACTIVOS 43.695.509 (34.824.360) 8.871.149 6.931.233
INTANGIBLES

Fuente: Anexo IV proveniente de los Estados Contables Consolidados de la compafiia al 31 de diciembre de 2025 comparativo al 31
de diciembre de 2024 expresados a moneda homogénea de fecha 31 de diciembre de 2025.
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Rubro Valores de origen Depreciaciones Valor residual al Valor residual al
acumuladas 31/12/2024 31/12/2023

Gastos de 1.389.975 (835.432) 554.543 845.370
desarrollo de
sistemas propios
Cargos diferidos 11.891.679 (10.652.366) 1.239.313 2.479.932
Marcas 451.258 (365.103) 86.155 3.763
Programas de 14.797.323 (11.408.388) 3.388.935 2.125.197
computaciony
software
TOTAL ACTIVOS 28.530.235 (23.261.289) 5.268.946 5.454.262
INTANGIBLES

Fuente: Anexo IV proveniente de los Estados Contables Consolidados de la compafiia al 31 de diciembre de 2024 comparativo al 31
de diciembre de 2023 expresados a moneda homogénea de fecha 31 de diciembre de 2024.

MOVIMIENTO DE BIENES DE USO

al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 (cifras expresadas en miles de pesos)

Valores de Depreciaciones Prevision Valor residual al Valor residual al

Rubro origen acumuladas desvalorizacién 31/12/2025 31/12/2024
Inmuebles 18.804.873 (894.877) (2.856.569) 15.053.427 13.153.951
Muebles y utiles e Instalaciones 7.020.237 (5.067.908) - 1.952.329 2.533.915
Mdquinas y equipos 15.963.957 (15.009.865) - 954.092 1.727.390
Rodados 1.782.448 (905.789) - 876.659 1.026.443
Derechos de uso de inmuebles 1.760.271 (1.638.758) - 121.513 95.337
arrendados
Bienes diversos 1.488.041 (1.226.770) - 261.271 746.698
TOTAL BIENES DE USO 46.819.827 (24.743.967) (2.856.569) 19.219.291 19.283.734

Fuente: Anexo Il proveniente de los Estados Cont
de diciembre de 2024 expresados a

ables Consolidados

moneda homogénea de fecha 31d

de la compaiiia al 31 de diciembre de 2025
e diciembre de 2025.

comparativo al 31

Valores de Depreciaciones Prevision Valor residual al Valor residual al

Rubro origen acumuladas desvalorizacién 31/12/2024 31/12/2023
Inmuebles 14.392.607 (478.954) (3.914.356) 9.999.297 6.898.879
Muebles y utiles e Instalaciones 5.152.707 (3.226.490) - 1.926.217 2.003.591
Méquinas y equipos 12.066.544 (10.753.426) - 1.313.118 1.690.041
Rodados 1.459.904 (679.628) - 780.276 176.247
Derechos de uso de inmuebles 1.054.962 (982.489) i 72.473 )
arrendados
Bienes diversos 1.067.174 (499.554) - 567.620 722.245
TOTAL BIENES DE USO 35.193.898 (16.620.541) (3.914.356) 14.659.001 11.491.003

Fuente: Anexo Il proveniente de los Estados Contables Consolidados de la compafiia al 31 de diciembre de 2024 comparativo al 31
de diciembre de 2023 expresados a moneda homogénea de fecha 31 de diciembre de 2024.

Asimismo, la Emisora y su subsidiaria BST comparten la misma sede social.
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IX. FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Invertir en las Obligaciones Negociables implica asumir ciertos riesgos. Antes de tomar decisiones de inversidn respecto
de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd considerar los factores de riesgo que se describen en la
seccién “Factores de Riesgo” del Prospecto y de la Adenda, y los factores de riesgo de las Obligaciones Negociables que
se describen a continuacion.

Riesgos relacionados con Argentina

Para mayor informacioén acerca de los riesgos relacionados con Argentina, ver la seccidon “Factores de Riesgo — Riesgos
Relacionados con Argentina” del Prospecto y/o de la Adenda.

Los niveles de inflacion podrian afectar la economia argentina, la situacién patrimonial y financiera y el negocio de
Grupo ST.

Si bien la Argentina ha experimentado una tendencia a la baja de la inflacidn en los Gltimos 3 afios, la inflacién continua
siendo alta, y no puede asegurarse que esta tendencia continte o que la inflacidn no aumente en el futuro. Segun cifras
informadas por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, el indice de precios al consumidor ha aumentado un
211,4% en 2023 y un 117,8% en 2024, mientras que para el periodo anual 2025 fue del 31,5%. Asimismo, la variacion
mensual del indice de Precios al Consumidor (“IPC”) en el mes de enero fue del 2,9%, en el mes de febrero del 2,9%, y
en el mes de marzo del 3,4%.

Riesgos Relacionados con el Sector Financiero Argentino

La informacion acerca de los riesgos relacionados el sector financiero argentino se encuentra en la secciéon “Factores de
Riesgo — Riesgos Relacionados con el Sector Financiero Argentino” del Prospecto y/o de la Adenda.

Riesgos Relacionados con la Compaiiia

La informacion acerca de los riesgos relacionados la Compaiiia se encuentra en la seccidon “Factores de Riesgo — Riesgos

~s

Relacionados con la Compafiia” del Prospecto y/o de la Adenda.

Riesgos relacionados con BST

La informacién acerca de los riesgos relacionados BST se encuentra en la seccidon “Factores de Riesgo — Riesgos
Relacionados con BST” del Prospecto y/o de la Adenda.

Riesgos relacionados con la actividad aseguradora

La informacién acerca de los riesgos relacionados BST se encuentra en la seccion “Factores de Riesgo — Riesgos
relacionados con la actividad aseguradora” del Prospecto y/o de la Adenda.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Para obtener mayor informacidn acerca de los riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables, véase la seccion
“Factores de Riesgo — Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables” del Prospecto y/o de la Adenda.

Las calificaciones de riesgo asignadas a las Obligaciones Negociables podrian ser modificadas, suspendidas o
retiradas y ello podria afectar adversamente el valor de mercado y la liquidez de negociacién de las Obligaciones
Negociables.

Las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, representan una evaluacion por
parte de las agencias calificadoras de riesgo de renombre de la capacidad de la Compafiia de pagar sus deudas a su
vencimiento, conforme lo informado en la seccidn “Oferta de los Valores Negociables — Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Clasificacion de Riesgo”. En consecuencia, cualquier disminucion o retiro de una calificacion
por parte de una agencia calificadora podria reducir la liquidez o el valor de mercado de las Obligaciones Negociables.
Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los riesgos relacionados con las Obligaciones
Negociables. Una calificacion asignada podria incrementarse o disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la
evaluacion realizada por la agencia calificadora respectiva de su solidez financiera. La baja, la suspensién o el retiro de
dichas calificaciones podrian tener un efecto negativo sobre el precio de mercado y la comerciabilidad de las
Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones no emiten juicio sobre
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el precio de mercado o la conveniencia para un inversor particular. La calificacién de cada agencia debe evaluarse en
forma independiente de la de cualquier otra agencia. La Emisora no puede asegurar que la calificacién de las
Obligaciones Negociables permanecerd vigente por un periodo de tiempo determinado o que la calificacion no sera
objeto de una disminucidn, suspension o retiro en su totalidad por parte de una o mas agencias calificadoras si, a criterio
de dichas agencias calificadoras, las circunstancias lo justifican.

Las Obligaciones Negociables y la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses en Pesos podrian
verse dafectadas por la volatilidad del Mercado.

La capacidad de la Emisora para cumplir con el pago de capital, intereses y/o cualesquiera montos adicionales
correspondientes a las Obligaciones Negociables puede verse afectada por las condiciones generales del mercado. La
volatilidad de los mercados financieros y cambiarios, asi como las fluctuaciones en las tasas de interés y en el valor del
Peso respecto de otras monedas, incluyendo el Ddlar, los niveles de inflacidn, y las condiciones de liquidez, podrian
incidir negativamente en el contexto operativo y financiero de la Emisora y afectar, en mayor o menor medida, su
capacidad para atender dichas obligaciones.

Riesgo relacionado con la volatilidad y posible inexistencia de un mercado activo para la negociacién de las
Obligaciones Negociables.

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, no existe un mercado publico activo para las Obligaciones
Negociables, y no puede garantizarse que se podrd desarrollar o mantener un mercado activo para las Obligaciones
Negociables una vez efectuada la oferta de las mismas bajo el Programa. Tampoco puede asegurarse que los futuros
precios de negociacion de las Obligaciones Negociables no seran inferiores al precio al que fueron inicialmente ofrecidas
al publico, ya sea por motivos inherentes a la Sociedad o por factores totalmente ajenos a la misma. Asimismo, la liquidez
y el mercado de las Obligaciones Negociables pueden verse afectados por las variaciones en la tasa de interés y del valor
del Peso respecto de otras monedas, incluyendo el Ddlar, y por el decaimiento y la volatilidad de los mercados para
titulos valores similares, asi como también por cualquier modificacion en la liquidez, la situaciédn patrimonial,
econdmica, financiera y/o de otro tipo, la solvencia y los resultados de la Emisora, la capacidad de GST de cumplir con
sus obligaciones en general y/o con sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociables en particular.

Las Obligaciones Negociables no estardn garantizadas y estardn efectivamente subordinadas a la deuda garantizada
de la Compaiia; el derecho de los tenedores a recibir pagos bajo las Obligaciones Negociables podria verse
adversamente afectado si cualquiera de las subsidiarias es declarada en quiebra, es liquidada o concursada.

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas con ninguno de los bienes de la Compafiia. Las Obligaciones
Negociables estaran efectivamente subordinadas a cualquier endeudamiento garantizado actual o futuro de la Sociedad
en la medida del valor de los activos que garanticen dicha deuda. Asimismo, de conformidad con las leyes de insolvencia
de Argentina, las obligaciones de la Sociedad bajo las Obligaciones Negociables estardan subordinadas a ciertas
obligaciones con preferencia legal, incluyendo deudas salariales, salarios, cargas sociales, impuestos y tasas y costas de
justicia, reclamos garantizados y reclamos de proveedores. En caso de liquidacién de la Sociedad estas obligaciones
tendran prioridad de pago sobre el resto, incluyendo reclamos de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables y, en
consecuencia, los tenedores podrian verse impedidos de recuperar sus créditos bajo las Obligaciones Negociables, en
todo o en parte.

Dado que los pagos de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables no estaran tampoco garantizados por las
subsidiarias de la Compaiiia, las Obligaciones Negociables estaran estructuralmente subordinados a cualquier
endeudamiento futuro o existente y otros pasivos de las subsidiarias de la Sociedad. En caso de quiebra, liquidacién o
insolvencia de cualquiera de las subsidiarias de la Sociedad, los acreedores de dichas subsidiarias tendran derecho a
recuperar sus créditos de los activos de esas subsidiarias antes que cualquier activo esté disponible para su distribucién
a la Sociedad y, en consecuencia, a los acreedores de la Compaiiia, incluyendo los tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Riesgo relacionado con la volatilidad y los acontecimientos en otros paises con mercados emergentes o con mercados
stand-alone.

El mercado para los titulos valores emitidos por sociedades argentinas esta influenciado por las condiciones econémicas,
politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises con mercados emergentes
o con mercados stand-alone. Aunque las condiciones econdmicas son diferentes en cada pais, el valor de las
Obligaciones Negociables podria ser afectado en forma adversa por los acontecimientos econdmicos, politicos y/o de
mercado en uno o mads de los otros paises con mercados emergentes o con mercados stand-alone. No es posible
asegurar que los mercados financieros y bursatiles no serdn afectados en forma adversa por los acontecimientos de la
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Argentina y/o de otros paises con mercados emergentes o stand-alone, o que tales efectos no afectaran en forma
adversa el valor de las Obligaciones Negociables.

La Sociedad podria rescatar las Obligaciones Negociables en forma total.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas, en forma total en determinadas condiciones. En consecuencia, un
inversor podrd no estar en posicion de reinvertir los fondos provenientes del rescate en un titulo similar a una tasa de
interés efectiva similar a la de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables estardn subordinadas efectivamente al pago a los acreedores privilegiados.

Las Obligaciones Negociables tendran, al menos, igual prioridad de pago que toda la deuda no garantizada y no
subordinada de la Emisora, existente y futura, salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley, incluidos, entre
otros, los acreedores fiscales y laborales de la Sociedad y los acreedores garantizados, respecto de los fondos
provenientes de los activos que constituyen la garantia de dichos acreedores.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables
emitirdn su voto en forma diferente a los demds acreedores quirografarios.

En caso que la Emisora se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial, las normas
vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas, estaran sujetos a las disposiciones
previstas por la Ley de Concursos y Quiebras, y demas normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales
y, consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicardan. Conforme a la Ley de
Concursos y Quiebras, las obligaciones de |la Sociedad respecto de las Obligaciones Negociables estan subordinadas a
ciertos derechos preferentes. En caso de liquidacién, estos derechos preferentes estipulados por ley, incluidos reclamos
laborales, obligaciones con garantia real, aportes previsionales, impuestos y los gastos y costas judiciales vinculadas a
los mismos tendran prioridad sobre cualquier otro reclamo, inclusive reclamos del publico inversor respecto de las
Obligaciones Negociables.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacion diferencial al de los restantes
acreedores quirografarios a los efectos del cémputo de las dobles mayorias requeridas por la Ley de Concursos y
Quiebras, las cuales exigen mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografario.
Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las Obligaciones Negociables puede ser
significativamente menor al de los demds acreedores de la Compaiiia.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tales como las
Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado participaran de la
obtencion de conformidades para la aprobacién de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo de reestructuracién
de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del cdmputo de las mayorias para los demas acreedores
quirografarios. Dicho procedimiento establece que: (i) se reuniran en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez
en su caso; (ii) en ella los participantes expresaran su conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo
que les corresponda, y manifestaran a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada; (iii) la
conformidad se computara por el capital que representen todos los que hayan dado su aceptacion a la propuesta, y
como si fuera otorgada por una sola persona; las negativas también seran computadas como una sola persona; (iv) la
conformidad sera exteriorizada por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la
asamblea como instrumento suficiente a todos los efectos; (v) podra prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso
o las normas aplicables a él prevean otro método de obtencion de aceptaciones de los titulares de créditos que el juez
estime suficiente; (vi) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o declarado admisible como
titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de Concursos y Quiebras, podra
desdoblar su voto; se computard como aceptacion por el capital de los beneficiarios que hayan expresado su
conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en el fideicomiso o en la ley que le resulte aplicable; (vii)
en el caso de legitimados o representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del articulo
32 bis de la Ley de Concursos y Quiebras, en el régimen de voto se aplicara el inciso (vi) anterior; y (viii) en todos los
casos, el juez podra disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad
de la obtencién de las conformidades o rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las Obligaciones
Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan de votar, no serdn computados a
los efectos de los cdlculos que corresponden realizar para determinar dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descrito y de los precedentes judiciales mencionados hace
que, en caso que la Compafiia entre en un proceso concursal o de reestructuracidon de sus pasivos, el poder de
30




negociacion de los tenedores de las Obligaciones Negociables con relacién al de los restantes acreedores financieros y
comerciales pueda verse disminuido.
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X. INFORMACION FINANCIERA

Para mayor informacion acerca de la informacion contable y financiera de la Sociedad, véase la seccidon “Antecedentes
Financieros” del Prospecto y de la Adenda.

Introducciéon

El siguiente analisis estd basado en los estados financieros de la Compaiiia y sus correspondientes notas contenidas o
incorporadas a este Suplemento por su referencia, y demas informacidn contable expuesta en otros capitulos de este
Suplemento, y debe leerse juntamente con ellos.

Adopcion de las normas contables

La informacidn correspondiente al ejercicio econdmico finalizado al 31 de diciembre 2025, comparada con los
correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024, surge de los estados contables consolidados al 31
de diciembre de 2025 que podran ser consultados en la AIF bajo el ID # 3492177. La informacién correspondiente al
ejercicio econdmico finalizado al 31 de diciembre 2024, comparada con los correspondientes al ejercicio finalizado al
31 de diciembre de 2023, surge de los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2024 que podran ser
consultados en la AIF bajo el ID # 3327742.

La Sociedad, en virtud de encontrarse en el régimen de oferta publica de sus valores negociables, en el marco de lo
dispuesto en el articulo 2, Capitulo I, Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores (T.0. 2013 y mod.) ha
tomado la decision de discontinuar la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante,
“NIIF”) en la preparacién de sus Estados Contables, para comenzar a presentar los mismos de acuerdo con las normas
de valuacién y exposicidon que establece la SSN que es utilizada por su principal subsidiaria, Life Seguros de Personasy
Patrimoniales S.A. Al respecto, se refieren a las consideraciones efectuadas en la Nota 2.1 a los Estados Contables
Consolidados y a nuestros hechos relevantes publicados a través de la AIF de la CNV en fechas 5y 27 de abril de 2023.
Dicha decision se justifica por la situacién que se describe a continuacién:

Desde su constitucidn, el principal activo que GST poseia era la inversidn que le otorgaba el control accionario de BST.
Por lo tanto, siguiendo lo admitido por el articulo 2, Capitulo I, Titulo IV de las Normas de la CNV, GST presentaba sus
Estados Financieros en conformidad con el marco normativo contable establecido por BCRA el cual, con cierta
excepcion, establece que las entidades bajo su supervision presenten estados financieros preparados de acuerdo con
las NIIF.

Con fecha 21 de septiembre de 2021, GST adquirid el control accionario de Life, siendo el primer ejercicio completo con
el control de ambas subsidiarias el finalizado el 31 de diciembre de 2022. Posteriormente, en 2024, Life adquirio el
control de Life Group Compaiiia de Seguros S.A., cuya fusion por absorcion por parte de Life fue autorizada con efectos
a partir del 1 de abril de 2025 e inscripta ante la IGJ el 6 de noviembre de 2025. Asimismo, GST adquirié el control directo
de Life Insurtech, siendo el primer ejercicio completo con el control de esta compaiiia el finalizado el 31 de diciembre
de 2024.

Al verificarse que en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 se cumplieron la totalidad de los lineamientos
requeridos en el Articulo 2°, Capitulo I, Titulo XII de las Normas de la CNV (T.O. 2013 y mod.), que permiten la utilizacién
del marco normativo establecido por SSN que es utilizado por su subsidiaria Life, y ahora también Life Insurtech, el
Directorio de la Sociedad tomd la decisién de adoptar este marco normativo para la preparacion de sus Estados
Financieros a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2023.

Pdrrafos de énfasis del Informe del auditor correspondiente a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2025

A continuacion, se transcriben los parrafos de énfasis en el informe del auditor correspondiente a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2025:

a. Como se describe en nota 2.1 a los Estados Contables Consolidados adjuntos, al verificarse que se cumplieron la
totalidad de los lineamientos requeridos en el articulo 2¢, Capitulo I, Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de
Valores (CNV) (T.0. 2013 y mod.) que permiten la utilizaciéon del marco normativo establecido por SSN que es utilizado
por las subsidiarias en la actividad aseguradora, el Directorio de la Sociedad tomé la decisiéon de adoptar este marco
normativo para la preparacion de sus Estados Contables Consolidados a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de
2023.

b. Las normas de medicién contable establecidas por la SSN difieren de las normas contables profesionales vigentes
contenidas en la Resolucion Técnica N° 54 (T.O. RT 59) y modificatorias emitidas por la Federacidn Argentina de Consejos

32

L

--‘;/. -
L"‘;} \/’f,{)./lp
e

—————

i



Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, destacandose principalmente la valuacién de ciertos titulos publicos,
devengamiento de comisiones y contabilizacién de arrendamientos, asi como la revelacidn de cierta informacién en
anexos.

c. Como se describe en la Nota 35.1.a) a los Estados Contables Consolidados adjuntos, con fecha 22 de diciembre de
2015 la subsidiaria BST se notificd a través de la Resolucion N2 983 (Sumario en lo financiero N° 1479 — Expte. N°
100.395/15), del 23 de noviembre de 2015 que la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA,
atento a lo previsto en el art. 41 de la ley 21.526 y sus modificatorias, dispuso instruir sumario a Banco de Servicios y
Transacciones S.A.U. y a los siguientes miembros de la Entidad: Marcelo Guillermo Testa, Pablo Bernardo Peralta,
Narciso Mufioz, Julidan Andrés Racauchi, Juan Manuel Lladd, Daniel Marcelo Romero, Santiago Gonzalez Pini y Matias
Agustin Peralta. La decision de sustanciar el sumario, se baso principalmente en la presunta transgresion de la normativa
relativa al fraccionamiento a clientes vinculados. Con fecha 2 de febrero de 2016, la Entidad presentd ante el BCRA los
descargos correspondientes.

Con fecha 26 de abril de 2019, la dicha Entidad fue notificada a través de la Resolucién N° 150 del BCRA de la finalizacion
del Sumario en lo financiero N°1479 rechazando los descargos presentados y aplicando al Banco una multa de $ 18.000.
Asimismo, en dicha resolucidon fueron sancionados los miembros del Directorio: Marcelo Guillermo Testa, Pablo
Bernardo Peralta, Julidan Andrés Racauchi, Narciso Mufioz y Juan Manuel Lladé y absueltos: Daniel Marcelo Romero,
Santiago Gonzalez Pini y Matias Agustin Peralta.

La subsidiaria interpuso una medida cautelar para que se postergue el pago de la multa hasta que recaiga sentencia
firme y se apeld la resolucién ante la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal,
entendiendo que existen argumentos validos y sdlidos para apelar la medida y revertir la resolucidon administrativa por
la cual se dispuso la referida sancién. Dicha medida cautelar vencia el 26 de diciembre de 2019 y, en consecuencia, se
ha solicitado una prérroga del plazo de vigencia de dicha medida en tanto no se ha dictado una resolucion definitiva
sobre el recurso interpuesto. Con fecha 22 de octubre de 2020 la Cdmara interviniente otorgd la prérroga solicitada por
un plazo de nueve meses adicionales.

Con relacién al expediente principal, con fecha 29 de diciembre de 2020 la Sala V de la Camara Contencioso
Administrativo Federal resolvié rechazar el recurso de apelacion de la Entidad y sus directores, y confirmar la Resolucion
N° 150 del Superintendente de Entidades Financieras del BCRA, de fecha 22 de abril de 2019, imponiendo las costas del
proceso a BSTy los directores.

Como consecuencia de la medida cautelar dictada, la ejecucién de la multa que inicié el BCRA fue suspendida por el juez
actuante con la conformidad del BCRA y en dicho expediente no se han producido novedades a la fecha de los presentes
estados contables consolidados.

El 10 de febrero de 2021, se presentd un Recurso Extraordinario Federal ante la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal, que fue concedido y el expediente fue remitido a la Corte Suprema de Justicia de
la Nacion.

Como consecuencia de la medida cautelar dictada, la ejecucién de la multa que inicié el BCRA, Expte. N°26003/19 fue
suspendida por el juez actuante con la conformidad del BCRA. Sin perjuicio de ello, a pedido de la abogada del BCRA, el
10 de agosto de 2023 el juez a cargo de la ejecucidn oficid a la Sala V de la Camara de Apelaciones a los fines de que
informe si la medida cautelar fue prorrogada. Dicho requerimiento aln no fue contestado.

Con fecha 19 de febrero de 2024, la Sala V de la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal dio respuesta a otro oficio proveniente del Juzgado Contencioso Administrativo Federal N2 2, Secretaria N2 4,y
reiterd lo informado el 28 de agosto de 2023, en relacién con la prdrroga de la medida cautelar.

El 9 de abril de 2024, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién resolvié desestimar por inadmisible el recurso
extraordinario interpuesto por BST, imponiendo las costas a los recurrentes. De esta forma, las sanciones de multa
interpuestas por medio de la Resolucidon N° 150 del Superintendente de Entidades Financieras del BCRA quedaron
firmes. En funcién a ello con fecha 13 de junio de 2024 la subsidiaria aboné miles de $ 360.061 en concepto del pago de
la totalidad de la multa a ellos impuesta. Dicho pago fue denunciado en el expediente de la apelacion e informado ante
el BCRA.

El 2 de agosto de 2024 el juzgado ordeno el libramiento de mandamiento de intimacién de pago y citacion de remate

respecto de la sociedad y los sumariados. A su vez, el 6 de agosto de 2024 el BCRA denuncid en el expediente que los
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sumariados y BST se encontraban en mora. Respecto del pago realizado por la subsidiaria, el BCRA manifestd que,
tratandose de una suma global, desconocia qué se pretendia pagar.

Por otra parte, el 6 de agosto de 2024, se presentd un escrito planteando recurso de revocatoria respecto de la
resolucion del 2 de agosto y oponiendo excepcidon de pago. Luego de corrido el traslado al BCRA, quien desistio de la
ejecucion, el juzgado resolvid que al ser un tramite irrenunciable no correspondia admitir el planteo efectuado. Los
honorarios han sido regulados en el expediente de la apelacién y abonados en su totalidad.

La Corte Suprema de Justicia de la Nacién reguld honorarios de las letradas del Banco Central por la suma de miles de $
2.880 que representan la cantidad de UMAs 38. El pago de dichos honorarios fue realizado el 29 de septiembre de 2025.

En los expedientes BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ¢/ PERALTA, PABLO BERNARDO s/PROCESO DE
EJECUCION (26010/2019); BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ¢/ DOMINGUEZ, ROBERTO s/PROCESO DE
EJECUCION (26011/2019); BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ¢/ RACAUCHI, JULIAN ANDRES s/PROCESO
DE EJECUCION (26009/2019); BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ¢/ MUNOZ, NARCISO s/PROCESO DE
EJECUCION (26007/2019); BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ¢/ LLADO, JUAN MANUEL s/PROCESO DE
EJECUCION (26006/2019) y BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA C/ BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES
SA S/PROCESO DE EJECUCION (26003/19), el BCRA presentd a confronte los mandamientos de intimacion de pago y
citacion de remate. Ante ello, se realizaron presentaciones oponiendo excepcion de pago total. De dichas
presentaciones se corrid traslado al BCRA y el juzgado desestimo la ejecucion y sin costas a cargo de BST, resolucién que
es definitiva. A la fecha de emision del presente informe no se han producido otras novedades que mencionar.

d. Como se describe en la Nota 35.1.b) a los Estados Contables Consolidados adjuntos, con fecha 10 de abril de 2024, el
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA dictd la Resolucion N° RESOL-2024-90-E-GDEBCRA-
SEFYC#BCRA, mediante la cual dispuso instruir un sumario a la subsidiaria BST y su Directorio en el marco de las tareas
de inspeccion desarrolladas por la Gerencia de Supervisidon de Entidades Financieras — Grupo V- en el banco entre el 1°
de agosto de 2022 y 5 de octubre de 2023, imputando el cargo de falla en los controles internos y deficiencia en la
gestion de dicha entidad financiera con la actividad desarrollada con casas y agencias de cambio, por lo cual se habria
transgredido lo dispuesto en los TO de “ Normas minimas sobre controles internos para Entidades Financieras
conforme la com. “A” 6552 y complementarias, “Lineamientos para la gestion de los riesgos en entidades financieras”
conforme la Com. “A” 6534 y complementarias, y “Lineamientos para el gobierno societario en entidades financieras”
conforme la Com. “A” 5201 y complementarias. Con fecha 17 de mayo de 2024, la subsidiaria BST ha presentado el
descargo correspondiente ante el BCRA. El 27 de junio de 2025, el BCRA resolviod la acumulacién del Sumario Financiero
N°1651 al Sumario Financiero N°1622. A la fecha de emisidn del presente informe no se han producido otras novedades
gue mencionar.

“

e. Como se describe en la Nota 35.1.c) a los Estados Contables Consolidados adjuntos, con fecha 12 de septiembre de
2024, el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA dictd la Resolucion N° RESOL-2024-258-E-
GDEBCRA-SEFYC#BCRA (Sumario en lo cambiario N° 8296 Expte. N° 2022-00093079), mediante la cual dispuso instruir
un sumario a la subsidiaria BST y a su Directorio. La mencionada Resolucidn y la consecuente apertura del sumario
tienen su fundamento en la presunta infraccion a lo previsto en el articulo 19, incisos e) y f) del Régimen Penal Cambiario,
integrados en el caso con las disposiciones de puntos 1.2., 2.3., 2.7., 4.3.1. y 5.6. del Texto Ordenado de las normas
sobre “Exterior y Cambios” y la Comunicacion “C” 87688 del BCRA. El 24 de octubre de 2024, la subsidiaria y sus
Directores y Gerentes han presentado los descargos correspondientes ante el BCRA. El 4 de febrero de 2025, se
rechazaron los planteos de nulidad y de aplicacidn del principio de ley penal mds benigna efectuados por todos los
sumariados y los planteos de falta de accidn interpuestos por los Directores y Gerentes. El 10 de febrero de 2025, los
sumariados presentaron un recurso de reposicion a los fines de que se revoque la resolucién del 4 de febrero de 2025.
Adicionalmente el 13 de febrero de 2025, la subsidiaria BST fue notificada de la apertura a prueba del expediente,
mientras que, el 19 de febrero de 2025, se presentd un recurso de reposicidon con apelacion en subsidio, a los fines de
gue se revoque dicha resolucion y se haga lugar a la totalidad de la prueba ofrecida por BST y las personas humanas
sumariadas en sus descargos. Por su parte, el BCRA notifico con fecha 7 de marzo de 2025 a BST el rechazo de reposicidn
sobre planteos previos y también notificd a la Entidad con fecha 10 de marzo de 2025 el rechazo de reposicién y el
recurso de apelacion en subsidio. El 18 de marzo de 2025, BST acompario al expediente declaraciones testimoniales. El
22 de abril de 2025 el BCRA declard la clausura del periodo probatorio y notificéd a BST el 23 de abril de 2025. El 30 de
abril de 2025, BST y las personas humanas sumariadas acompafiaron su memorial al expediente. A la fecha de emisién
del presente informe, el expediente se encuentra pendiente de resolucién por parte del BCRA. No se han producido
otras novedades que mencionar.

f. Como se indica en la Nota 35.1.d., el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA dictd la
Resolucion N° RESOL-2025-75-E-GDEBCRA-SEFYC#BCRA, mediante la cual dispuso instruir un sumario a BST y a los Sres.
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Marcelo Guillermo Testa, Pablo Bernardo Peralta, Julidan, Andrés Racauchi, Marcelo Guillermo Testa, Juan Manuel Lladg,
Francisco Guillermo José Gonzalez Fisher, Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer, Luis Horacio Biller, Santiago
Gonzalez Pini, Pablo Baratti, Juan Noguera y Carlos Alberto Campo.

La mencionada Resolucion y la consecuente apertura del sumario tienen su fundamento en supuestas fallas en los
controles internos y deficiencias en la gestién por parte de BST habiéndose transgredido lo dispuesto en el texto
ordenado (TO) de las Normas Minimas sobre Controles Internos para Entidades Financieras, conforme Comunicacion A
6552. Circular CONAU 1 - 1289. Anexo |. Seccidn |. Conceptos Basicos. Punto 1. Control Interno -complementarias y
modificatorias-; en el TO de las Normas sobre Lineamientos para la Gestion de los Riesgos en las Entidades Financieras,
conforme Comunicacion A 6534. Circular RUNOR 1 - 1408. Seccion 1. Procesos de gestion de riesgos. Punto 1.5.
Responsabilidades, Subpunto 1.5.2., subpunto 1.5.2.8 -complementarias y modificatorias- y en el TO de las Normas
sobre Lineamientos para el Gobierno Societario en Entidades Financieras, conforme Comunicacién A 5201. Circular
RUNOR 1 — 964. Seccién 5. Auditorias interna y externa. Punto 5.2. Controles internos -complementarias y
modificatorias.

Con fecha 24 de abril de 2025 la Entidad ha presentado los descargos correspondientes.

El 27 de junio de 2025, el BCRA resolvié la acumulacidn del Sumario Financiero N°1651 al Sumario Financiero N°1622.
No se han producido otras novedades a la fecha de emisiéon del presente informe.

Pdrrafos de énfasis del Informe del auditor correspondiente a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2024

A continuaciodn, se transcriben los parrafos de énfasis en el informe del auditor correspondiente a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2024:

a. Como se describe en nota 2.1 a los Estados Contables Consolidados adjuntos, al verificarse que se cumplieron la
totalidad de los lineamientos requeridos en el articulo 2, Capitulo I, Titulo IV de las Normas de la CNV que permiten la
utilizacion del marco normativo establecido por SSN que es utilizado por las subsidiarias en la actividad aseguradora, el
Directorio de la Sociedad tomd la decisién de adoptar este marco normativo para la preparacidon de sus Estados
Contables Consolidados a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2023, con la debida consideracion del
correspondiente impacto retroactivo en las cifras iniciales.

b. Las normas de medicién contable establecidas por la SSN difieren de las normas contables profesionales vigentes
contenidas en la Resoluciéon Técnica N° 26 y modificatorias emitidas por la Federacidon Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, destacandose principalmente la valuacién de ciertos titulos publicos,
devengamiento de comisiones y contabilizacidon de arrendamientos, asi como la revelacién de cierta informacion en
anexos.

c. Como se describe en la Nota 35.1.a) a los Estados Contables Consolidados adjuntos, el BCRA inicié un sumario a la
subsidiaria BST y su Directorio referido a presuntos excesos en materia de fraccionamiento de clientes vinculados,
respecto del cual resolvid la determinacién de una multa para los sumariados la que estd en proceso de apelacion.
Asimismo, la subsidiaria interpuso medida cautelar solicitando efectuar el pago de la multa una vez dictada sentencia
firme, la que vencié con fecha 26 de diciembre de 2019. Con fecha 29 de diciembre de 2020 fue rechazado el recurso
de apelacién de la causa, imponiendo el pago del proceso a la Entidad. El 10 de febrero de 2021, se present6 un Recurso
Extraordinario Federal ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal, que fue
concedido y el expediente fue remitido a la Corte Suprema de Justicia de la Nacién. Como consecuencia de la medida
cautelar dictada, la ejecucion de la multa que inicio el BCRA, Expte. N°26003/19 fue suspendida por el juez actuante con
la conformidad del BCRA. Sin perjuicio de ello, a pedido de la abogada del BCRA, el 10 de agosto de 2023 el juez a cargo
de la ejecucidn oficidé a la Sala V de la Camara de Apelaciones a los fines de que informe si la medida cautelar fue
prorrogada. El 9 de abril de 2024, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién resolvié desestimar por inadmisible el
recurso extraordinario interpuesto por la Entidad, imponiendo las costas a los recurrentes. De esta forma, las sanciones
de multa interpuestas por medio de la Resolucion N° 150 del Superintendente de Entidades Financieras del BCRA
quedaron firmes. En funcidn de ello, el 13 de junio de 2024 se abonaron miles de $ 360.061 en concepto de pago total
de la multa impuesta. Dicho pago fue denunciado en el expediente de la apelacién e informado ante el BCRA. El 2 de
agosto de 2024 el juzgado ordend el libramiento de mandamiento de intimacidn de pago y citacion de remate respecto
de la sociedad y los sumariados. A su vez, el 6 de agosto de 2024 el BCRA denuncid en el expediente que los sumariados
y la Entidad se encontraban en mora. Respecto del pago realizado por Entidad, el BCRA manifestd que, tratdandose de
una suma global, desconocia qué se pretendia pagar. Por otra parte, el 6 de agosto de 2024, se presentd un escrito
planteando recurso de revocatoria respecto de la resolucion del 2 de agosto y oponiendo excepcién de pago. Luego de
corrido el traslado al BCRA, quien desistié de la ejecucidn, el juzgado resolvié que al ser un tramite irrenunciable no
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correspondia admitir el planteo efectuado. Los honorarios han sido regulados en el expediente de la apelacién y
abonados en su totalidad. La Corte Suprema de Justicia de la Nacién reguld los honorarios de las letradas del Banco
Central por la suma de $2.880 que representan la cantidad de UMAs 38. El pago de dichos honorarios fue realizado el
29 de septiembre de 2025. A la fecha de emisién del presente informe no se han producido otras novedades que
mencionar.

d. Como se describe en la Nota 35.1.b) a los Estados Contables Consolidados adjuntos, con fecha 10 de abril de 2024, el
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA dictd la Resolucion N° RESOL-2024-90-E-GDEBCRA-
SEFYCH#BCRA, mediante la cual dispuso instruir un sumario a la subsidiaria BST y su Directorio en el marco de las tareas
de inspeccion desarrolladas por la Gerencia de Supervision de Entidades Financieras — Grupo V- en el banco entre el 1°
de agosto de 2022 y 5 de octubre de 2023, imputando el cargo de falla en los controles internos y deficiencia en la
gestion de dicha entidad financiera con la actividad desarrollada con casas y agencias de cambio, por lo cual se habria
transgredido lo dispuesto en los TO de “ Normas minimas sobre controles internos para Entidades Financieras
conforme la com. “A” 6552 y complementarias, “Lineamientos para la gestidn de los riesgos en entidades financieras”
conforme la Com. “A” 6534 y complementarias, y “Lineamientos para el gobierno societario en entidades financieras”
conforme la Com. “A” 5201 y complementarias. Con fecha 17 de mayo de 2024, la subsidiaria BST y sus Directores han
presentado los descargos correspondientes ante el BCRA. El 27 de junio de 2025, el BCRA resolvid la acumulaciéon del
Sumario Financiero N° 1651 al Sumario Financiero N° 1622. A la fecha de emision del presente informe no se han
producido otras novedades que mencionar.

“«

e. Como se describe en la Nota 35.1.b) a los Estados Contables Consolidados adjuntos, con fecha 7 de agosto de 2024,
el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA dicté la Resolucion N° RESOL-2024-215-E-GDEBCRA-
SEFYC#BCRA (Sumario en lo cambiario N° 8264 — Expte. N° 2023-00165543), mediante la cual dispuso instruir un sumario
a la subsidiaria BST y a su Directorio. La mencionada Resolucion y la consecuente apertura del sumario tienen su
fundamento en la presunta infraccion a lo previsto en el articulo 19, incisos e) y f) de la Ley del Régimen Penal Cambiario
(t.o. por Decreto N° 480/95) (el “Régimen Penal Cambiario”), integrados en el caso con las disposiciones de la
Comunicacion “C” 87688 y el punto 1.2 del Texto Ordenado de las normas sobre “Exterior y Cambios” del BCRA. El 3 de
octubre de 2024, la Entidad y sus Directores y Gerentes han presentado los descargos correspondientes ante el BCRA.
El 11 de noviembre de 2024, se rechazaron los planteos de nulidad efectuados por todos los sumariados y los planteos
de falta de accién interpuestos por los Directores y Gerentes. El 14 de noviembre de 2024, los sumariados presentaron
un recurso de reposicion a los fines de que se revoque la resolucién del 11 de noviembre anterior, el cual fue rechazado
por el BCRA el 13 de diciembre de 2024. El 7 de febrero de 2025, la subsidiaria BST fue notificada de la apertura a prueba
del expediente, mientras que, el 13 de febrero de 2025, se presentd un recurso de reposicidn con apelacion en subsidio,
a los fines de que se revoque dicha resolucién y se haga lugar a la totalidad de la prueba ofrecida por BST y las personas
humanas sumariadas en sus descargos. El 10 de marzo de 2025, el BCRA rechazd el recurso de reposicién y la apelacion
en subsidio. A su vez, el 12 de marzo BST acompaiié al expediente declaraciones testimoniales. El 3 de noviembre de
2025, el BCRA declard la clausura del periodo probatorio y notificé a BST el mismo dia. A la fecha de emision del presente
informe no se han producido otras novedades que mencionar.

f. Como se describe en la Nota 35.1.d) a los Estados Contables Consolidados adjuntos, con fecha 12 de septiembre de
2024, el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA dictd la Resolucion N° RESOL-2024-258-E-
GDEBCRA- SEFYCH#BCRA (Sumario en lo cambiario N° 8296 Expte. N° 2022-00093079), mediante la cual dispuso instruir
un sumario a la subsidiaria BST y a su Directorio. La mencionada Resolucidn y la consecuente apertura del sumario
tienen su fundamento en la presunta infraccion a lo previsto en el articulo 19, incisos e) y f) del Régimen Penal Cambiario,
integrados en el caso con las disposiciones de puntos 1.2., 2.3., 2.7., 4.3.1. y 5.6. del Texto Ordenado de las normas
sobre “Exterior y Cambios” y la Comunicacion “C” 87688 del BCRA. El 24 de octubre de 2024, la subsidiaria y sus
Directores y Gerentes han presentado los descargos correspondientes ante el BCRA. El 4 de febrero de 2025, se
rechazaron los planteos de nulidad y de aplicacidn del principio de ley penal mds benigna efectuados por todos los
sumariados y los planteos de falta de accidn interpuestos por los Directores y Gerentes. El 10 de febrero de 2025, los
sumariados presentaron un recurso de reposicion a los fines de que se revoque la resolucién del 4 de febrero de 2025.
Adicionalmente el 13 de febrero de 2025, la subsidiaria BST fue notificada de la apertura a prueba del expediente,
mientras que, el 19 de febrero de 2025, se presentd un recurso de reposicidon con apelacion en subsidio, a los fines de
gue se revoque dicha resolucion y se haga lugar a la totalidad de la prueba ofrecida por BST y las personas humanas
sumariadas en sus descargos. A la fecha de emisidn del presente informe no se han producido otras novedades que
mencionar.

Bienes de Disponibilidad Restringida - Estados Contables al 31 de diciembre de 2025

a. Al 31 de diciembre de 2025, la subsidiaria BST posee activos financieros entregados en garantia por miles de $
14.922.658 (miles de S 34.126.903 al 31 de diciembre de 2024).
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b. A raiz de medidas cautelares adoptadas en juicios iniciados contra la subsidiaria Life, al 31 de diciembre de 2025 se
incluyen en el rubro Otros Activos no Financieros miles de $ 490.623 (miles de $ 211.517 al 31 de diciembre de 2024),
correspondientes a embargos judiciales sobre cuentas bancarias.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 existian embargos preventivos sobre cuotapartes de fondos comunes de
inversion y titulos publicos nacionales poseidos por la subsidiaria por un monto de miles de $ 293.328 (miles de S
496.330 al 31 de diciembre de 2024), para cubrir ciertos compromisos.

Por otra parte, la subsidiaria posee a dicha fecha titulos publicos nacionales entregados en garantia en el marco de
operaciones de caucidn bursatil por un total de miles de $ 89.828.

c. Al 31 de diciembre de 2025, la subsidiaria ST Securities S.A. mantenia un saldo de USD 181.171 depositado en Nodus
International Bank, el cual decidié un plan de liquidacién y disolucién como resultado de una negociacidn llevada a cabo
con la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras de Puerto Rico. Actualmente, tal entidad se encuentra
haciendo un analisis para determinar la realidad financiera de la misma. Durante dicho analisis ST Securities S.A. no
puede disponer de los fondos que posee depositados en esa entidad. Dado que los fondos no estan garantizados, el
saldo con Nodus International Bank fue expuesto como otros activos financieros y previsionado en su totalidad en los
presentes estados contables, dada la incertidumbre sobre su recuperabilidad.

d. Al 31 de diciembre de 2025, la subsidiaria Directo ha entregado titulos en garantia de pases tomados en sus cuentas
comitentes.

e. Al 31 de diciembre de 2025, la subsidiaria Mega QM posee depdsitos en garantia del alquiler de las oficinas por miles
de $ 45.549.

Fuente: Nota 3 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del
31 de diciembre de 2025.

Bienes de Disponibilidad Restringida - Estados Contables al 31 de diciembre de 2024

a. A raiz de medidas cautelares adoptadas en juicios iniciados contra las subsidiarias aseguradoras, al 31 de diciembre
de 2024 se incluyen en el rubro Otros Activos no Financieros miles de $ 160.790 (miles de $ 277.728 al 31 de diciembre
de 2023), correspondientes a embargos judiciales sobre cuentas bancarias.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 existian embargos preventivos sobre cuotapartes de fondos comunes de inversion
y titulos publicos nacionales poseidos por Life por un monto de miles de $ 377.297 (miles de $ 480.471 al 31 de diciembre
de 2023), para cubrir ciertos compromisos.

b. Al 31 de diciembre de 2024, Life Group posee un embargo relativo a juicios laborales sobre la cuenta en Banco
Santander Argentina S.A. por miles de $ 42.437, y un embargo en el Fondo “Renta Capital Pesos Clase A” en la entidad
bancaria ICBC por miles de $ 83.705.

c. Al 31 de diciembre de 2024, DEAL mantenia un saldo de USD 181.171 depositado en Nodus International Bank, el cual
decidié un plan de liquidacion y disolucién como resultado de una negociacidon llevada a cabo con la Oficina del
Comisionado de Instituciones Financieras de Puerto Rico. Actualmente, tal entidad se encuentra haciendo un analisis
para determinar la realidad financiera de la misma. Durante dicho analisis DEAL no puede disponer de los fondos que
posee depositados en esa entidad. Dado que los fondos no estan garantizados, el saldo con Nodus International Bank
fue expuesto como otros activos financieros y previsionado en su totalidad en los presentes estados contables, dada la
incertidumbre sobre su recuperabilidad.

Fuente: Nota 3 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del
31 de diciembre de 2024.

Los pasivos contingentes registrados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se corresponden con las estimaciones realizadas
por los Directores de las Entidades, considerando la opinidn de sus asesores legales.

Las provisiones registradas responden a:
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31/12/2025 31/12/2024
Por causas laborales 8.758.204 7.069.020
Por causas civiles y mediaciones 4.510.444 3.624.755
Por sanciones administrativas, disciplinarias y penales 538.290 933.780
Por compromisos eventuales 402.060 326.012
Otras 280.992 450.306
Total 14.489.990 12.403.873

Fuente: Nota 19 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del

31 de diciembre de 2025.

31/12/2024 31/12/2023
Por causas laborales 5.373.688 694.102
Por causas civiles y mediaciones 2.755.446 3.738.509
Por sanciones administrativas, disciplinarias y penales 709.836 1.761.814
Por compromisos eventuales 247.826 222.561
Otras 342.311 240.638
Total 9.429.107 6.657.624

Fuente: Nota 19 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del
31 de diciembre de 2024.

Estados Financieros

Informacion Contable y Financiera Consolidada correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2025 y 31 de diciembre de 2024.

Los siguientes cuadros detallan el estado de resultados consolidados correspondiente a los ejercicios econdmico
finalizados al 31 de diciembre 2025 y 31 de diciembre de 2024, comparado con los correspondientes al ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, respectivamente, de conformidad con la informacion
que surge de los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 de la
Compaiiia. A fin de asegurar coherencia y comparabilidad se han realizado ajustes a la informacién al 31 de diciembre
de 2023 reflejada en los Estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2024. Dichos ajustes se exponen en la
nota 2.1“Cambio en las normas contables aplicadas en la preparacién de los Estados Contables de la Sociedad” de los
Estados Contables al 31 de diciembre de 2024. En el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025 no fue necesario
practicar ajustes a efectos de asegurar la comparabilidad de la informacidn, toda vez que tanto los estados contables
consolidados correspondientes a dicho ejercicio como los correspondientes al ejercicio inmediatamente anterior fueron
preparados de conformidad con el mismo marco normativo contable establecido por la Superintendencia de Seguros
de la Nacidn para la preparacién de estados contables consolidados.

Se informa que los estados contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado al 31 de diciembre de 2025, se
encuentran transcriptos en las fojas 446 a 590 del Libro de Inventario y Balances N° 13, rubricado bajo el N° IF-2025-
25019917-APN-DSC#IGJ, Oblea E 404020, de fecha 11 de marzo de 2025. Asimismo, los estados contables
correspondientes al ejercicio econdmico finalizado al 31 de diciembre de 2024, se encuentran transcriptos en las fojas
978 a 1.000 del Libro de Inventario y Balances N° 12, rubricado bajo el N° IF-2022-100552542-APN-DSC#IGJ, Oblea E
241727, de fecha 22 de septiembre de 2022, y en las fojas 3 a 114 del Libro de Inventario y Balances N° 13, rubricado

bajo el N° IF-2025-25019917-APN-DSC#1GJ, Oblea E 404020, de fecha 11 de marzo de 2025.

ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADOS

(cifras expresadas en miles de Pesos)

Variacion

2025 vs 2024
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Ingresos por intereses y ajustes 193.841.230 176.916.798 9,57%

Egresos por intereses (120.079.178) (82.218.471) 46,05%
Premios de seguro 389.709.706 504.118.387 -22,69%
Siniestros (76.160.828) (59.451.076) 28,11%
Rescates pagados (98.391.512) (84.652.867) 16,23%
Margen financiero 288.919.418 454.712.771 -36,46%
Ingresos por comisiones y servicios 52.482.088 22.953.712 128,64%
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Egresos por comisiones y servicios (116.798.346) (87.880.880) 32,91%
Resultado neto por comisiones (64.316.258) (64.927.168) -0,94%
Resultado neto por medicidn de instrumentos financieros a

valor razonable 333.005.626 815.448.975 -59,16%
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera 35.185.904 (302.735.698) -111,62%
Otros ingresos operativos 38.138.684 33.962.267 12,30%
Cargo por incobrabilidad (24.451.780) (8.510.554) 187,31%
Ingreso operativo neto 606.481.594 927.950.593 -34,64%
Beneficios al personal (87.998.273) (92.439.596) -4,80%
Gastos de administracion (144.271.239) (128.520.866) 12,26%
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (29.196.035) (7.251.070) 302,64%
Otros gastos operativos (74.290.884) (80.981.395) -8,26%
Resultado operativo 270.725.163 618.757.666 -56,25%
Resultado por posicidon monetaria neta (271.626.372) (388.062.596) -30,00%
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 3.138.400 5.625.522 -44,21%
Resultado antes del impuesto a las ganancias 2.237.191 236.320.592 -99,05%
Impuesto a las ganancias 9.191.989 (56.984.142) -116,13%
Resultado neto del ejercicio 11.429.180 179.336.450 -93,63%
Resultado neto del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la sociedad 13.314.492 169.306.817 -92,14%
Participacion no controlante (1.885.312) 10.029.633 -118,80%
Resultado neto del ejercicio 11.429.180 179.336.450 -93,63%

Fuente: la presente informacidn surge de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda
de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025.

Variacion
ESTADO DE RESULTADOS 2024 vs 2023
Ingresos por intereses y ajustes 134.487.621 135.650.543 -0,86%
Egresos por intereses (62.500.377) (74.451.903) -16,05%
Premios de seguro 383.217.892 172.290.262 122,43%
Siniestros (45.193.186) (49.416.449) -8,55%
Rescates pagados (64.350.942) (24.588.619) 161,71%
Margen financiero 345.661.008 159.483.834 116,74%
Ingresos por comisiones y servicios 17.448.824 7.428.649 134,89%
Egresos por comisiones y servicios (66.804.795) (43.990.206) 51,86%
Resultado neto por comisiones (49.355.971) (36.561.557) 34,99%
\Ij;i)urlta::gnnaet;clc; por medicién de instrumentos financieros a 619 883.435 345 618.920 79.35%
Diferencia de cotizacidon de oro y moneda extrajera (230.131.927) 49.128.870 -586,43%
Otros ingresos operativos 25.817.246 12.745.201 102,56%
Cargo por incobrabilidad (6.469.505) (7.882.667) -17,93%
Ingreso operativo neto 705.404.286 522.532.601 35,00%
Beneficios al personal (70.270.214) (46.216.865) 52,04%
Gastos de administracion (97.698.272) (91.924.769) 6,28%
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (5.512.078) (4.121.288) 33,75%
Otros gastos operativos (61.559.983) (34.060.176) 80,74%
Resultado operativo 470.363.739 346.209.503 35,86%
Resultado por posicion monetaria neta (294.995.253) (235.429.845) 25,30%
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 4.276.378 16.805.350 -74,55%
Resultado antes del impuesto a las ganancias 179.644.864 127.585.008 40,80%
Impuesto a las ganancias (43.317.886) (50.918.084) -14,93%
Resultado neto del ejercicio 136.326.978 76.666.924 77,82%
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Resultado neto del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la sociedad 128.702.708 74.511.684 72,73%
Participacién no controlante 7.624.270 2.155.240 253,76%
Resultado neto del ejercicio 136.326.978 76.666.924 77,82%

Fuente: la presente informacién surge de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda
de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024.

GANANCIA POR ACCION

(cifras al 31 de diciembre de 2025 en forma comparativa con las cifras al 31 de diciembre 2024 expresadas en
miles de Pesos)

Conceptos 31.12.25 31.12.24

. , . 11.429.180 179.336.450
Ganancia / (Pérdida) neta

atribuible accionistas
Promedio ponderado de acciones

ordinarias en circulacidn del ejercicio 371.433.440  371.433.440

Ganancia por accidn basica 3,08% 48,28%

Fuente: Informacién preparada por la Compafiia en base a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de
2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025.

(cifras al 31 de diciembre de 2024 en forma comparativa con las cifras al 31 de diciembre 2023 expresadas en
miles de Pesos)

Conceptos 31.12.24 31.12.23

Ganancia / (Pérdida) neta 136.326.978 76.666.924

atribuible accionistas
Promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién del ejercicio 371.433.440 371.433.440

Ganancia por accion basica 36,70% 20,64%

Fuente: Informacién preparada por la Compafiia en base a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de
2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024.

Estado de Situacion Patrimonial

El siguiente cuadro detalla el estado de situacién patrimonial por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025
comparado con el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024 y del estado de situacion patrimonial por el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2024 comparado con el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(cifras expresadas en miles de Pesos)

Variacion

AcTivo 2025 vs 2024

75.698.691 55.141.328 37,28%
560.014.058 645.616.933 -13,26%
488.133 103.943 369,62%

Efectivo y Depdsitos en Bancos
Titulos de deuda a valor razonable

Instrumentos Derivados
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Operaciones de pase 18.941.656 - -%
Otros activos financieros 347.257.068 283.616.723 22,44%
Préstamos y otras financiaciones 362.069.924 190.974.975 89,59%
Premios a cobrar 51.059.459 50.866.299 0,38%
Cuentas a cobrar con reaseguradoras 1.472.657 2.722.323 -45,90%
Otros Titulos de Deuda 140.440.784 139.538.597 0,65%
Activos financieros entregados en garantia 14.922.658 34.126.903 -56,27%
Activos por impuestos a las ganancias corriente 15.253.581 654.406 2230,90%
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 38.447.981 47.738.581 -19,46%
Inve.r5|ones en Subsidiarias, Asociadas y Negocios 58.540 331 46.190.115 26,74%
Conjuntos

Bienes de uso 19.219.291 19.283.734 -0,33%
Activos intangibles 8.871.149 6.931.233 27,99%
Activo por impuesto a las ganancias diferido 5.472.365 2.481.278 120,55%
Otros activos no financieros 63.016.271 47.923.403 31,49%
TOTAL DE ACTIVO 1.781.186.057 1.573.910.774 13,17%

Variacion
PASIVO 2025 vs 2024

Depdsitos 329.930.929 132.277.041 149,42%
Pasivos a valor razonable 32.177.669 60.736.785 -47,02%
Instrumentos derivados 545.193 6.609.841 -91,75%
Operaciones de pase 36.761.308 7.922.389 364,02%
Reservas técnicas 629.580.771 620.965.336 1,39%
Cuentas a pagar a reaseguradoras 6.350.098 3.754.928 69,11%
Otros pasivos financieros 72.560.087 66.167.644 9,66%
Deudas con asegurados 53.166.072 54.248.703 -2,00%
Obligaciones negociables emitidas 66.557.668 82.003.976 -18,84%
Pasivo por impuestos a la ganancias corriente 11.153.853 46.060.691 -75,78%
Provisiones 14.489.990 12.403.873 16,82%
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 74.073 2.361.256 -96,86%
Otros pasivos no financieros 141.071.302 100.536.207 40,32%
TOTAL DE PASIVO 1.394.419.013 1.196.048.670 16,59%

PATRIMONIO NETO

Variacion

2025 vs 2024

Capital social 371.433 371.433 -%

Ajustes al patrimonio 17.146.280 17.146.280 -%

Ganancias reservadas 318.203.661 154.098.108 106,49%

Resultados no asignados 13.476.794 165.668.360 -91,87%
Resultados acumulados 162.302 (3.638.457) -104,46%
Resultado neto del ejercicio 13.314.492 169.306.817 -92,14%

Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la 349.198.168 337.284.181 3,53%

controladora

Patrimonio Neto atribuible a participaciones no 37.568.876 40.577.923 7,02%

controladoras

PATRIMONIO NETO 386.767.044 377.862.104 2,36%
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TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 1.781.186.057 1.573.910.774 13,17%
Fuente: Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre
de 2025.

ACTIVO

dic-24

Variacion
2024 vs 2023

Efectivo y Depdsitos en Bancos 41.917.026 24.373.871 71,98%
Titulos de deuda a valor razonable 490.781.464 259.941.842 88,80%
Instrumentos Derivados 79.015 1.787.519 -95,58%
Operaciones de pase - 102.890.106 -100,00%
Otros activos financieros 215.598.172 53.818.486 300,60%
Préstamos y otras financiaciones 145.174.287 62.112.005 133,73%
Premios a cobrar 38.667.258 19.316.768 100,17%
Cuentas a cobrar con reaseguradoras 2.069.439 475.094 335,59%
Otros Titulos de Deuda 106.073.669 79.137.005 34,04%
Activos financieros entregados en garantia 25.942.398 19.623.743 32,20%
Activos por impuestos a las ganancias corriente 497.463 145.029 243,01%
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 36.289.647 8.170.287 344,17%
Inve.r5|ones en Subsidiarias, Asociadas y Negocios 35112.543 19.906 176.291,76%
Conjuntos
Bienes de uso 14.659.001 11.491.003 27,57%
Activos intangibles 5.268.946 5.454.262 -3,40%
Activo por impuesto a las ganancias diferido 1.886.204 2.813.367 -32,96%
Otros activos no financieros 36.430.144 13.115.799 177,76%
TOTAL DE ACTIVO 1.196.446.676 664.686.092 80,00%

Variacion
PASIVO 2025 vs 2024
Depdsitos 100.553.620 156.450.741 -35,73%
Pasivos a valor razonable 46.170.549 23.276.210 98,36%
Instrumentos derivados 5.024.632 253.653 1880,91%
Operaciones de pase 6.022.397 - -%
Reservas técnicas 472.041.951 148.087.259 218,76%
Cuentas a pagar a reaseguradoras 2.854.400 5.340.666 -46,55%
Otros pasivos financieros 50.298.949 21.416.031 134,87%
Deudas con asegurados 41.238.475 13.105.181 214,67%
Obligaciones negociables emitidas 62.337.323 28.052.554 122,22%
Pasivo por impuestos a la ganancias corriente 35.014.158 35.966.457 -2,65%
Provisiones 9.429.107 6.657.624 41,63%
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 1.794.966 18.943.092 -90,52%
Otros pasivos no financieros 76.425.051 50.086.058 52,59%
TOTAL DE PASIVO 909.205.578 507.635.526 79,11%
. . Variacion
PATRIMONIO NETO dic-25 dic-24 2025 vs 2024
Capital social 371.433 371.433 -%
Ajustes al patrimonio 12.945.085 12.945.085 -%
Ganancias reservadas 117.141.436 35.354.755 231,33%
Resultados no asignados 125.936.846 85.760.866 46,85%
Resultados acumulados (2.765.862) 11.249.182 -124,59%
Resultado neto del ejercicio 128.702.708 74.511.684 72,73%
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la 256.394.800 134.432.139 90,72%
controladora




Patrimonio Neto atribuible a participaciones no 30.846.298 22.618.427 36,38%
controladoras

PATRIMONIO NETO 287.241.098 157.050.566 82,90%
TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 1.196.446.676 664.686.092 80,00%

Fuente: Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31
de diciembre de 2024.

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

Los siguientes cuadros detallan el estado de evolucién del patrimonio neto por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2025 comparativo con el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024 y del estado de evolucidn del patrimonio
neto por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de

2023.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
(cifras expresadas en miles de Pesos)
Capital Resultados no
social Reserva de utilidades asignados Total del patrimonio neto
Acciones en Ajustes al Resultados Participacion Participacion
MOVIMIENTOS circulacion Patrimonio Legal Otras acumulados controladora minoritaria Total
Saldos al 1 de enero de 2024 371.433 17.146.280 3.446.084 43.062.658 112.817.358 176.843.813 29.754.260 206.598.073
Distribucién de Resultados no
asignados aprobada por la
Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 27 de marzo de
2024 a:
Reserva legal - - 57.457 - (57.457) - - -
Reserva facultativa - - - 107.531.909 (107.531.909) - - -
Dividendos en efectivo - - - - (3.448.046) (3.448.046) - (3.448.046)
Distribucién anticipada de
dividendos aprobada por la
Reunidn de Directorio del 29 de
agosto de 2024, ratificada por la
Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 25 de abril de 2025 - - - - (5.418.403) (5.418.403) (5.418.403)
Impacto de la fusion descripta en
nota 1.3.3 en la participacion
minoritaria - - - - - - 794.030 794.030
Resultado neto del ejercicio - - - - 169.306.817 169.306.817 10.029.633 179.336.450
Saldos al 31 de diciembre de 2024 371.433 17.146.280 3.503.541 150.594.567 165.668.360 337.284.181 40.577.923 377.862.104
Distribucién de Resultados no
asignados aprobada por la
Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 25 de abril de 2025
a - - - - R - - -
Reserva facultativa - - - 164.105.553 (164.105.553) - - -
Dividendos en efectivo - - - - (1.400.505) (1.400.505) (1.123.735) (2.524.240)
Resultado neto del ejercicio - - - - 13.314.492 13.314.492 (1.885.312) 11.429.180
Saldos al 31 de diciembre de 2025 371.433 17.146.280 3.503.541 314.700.120 13.476.794 349.198.168 37.568.876 386.767.044
Fuente: Estados Contables Consolidados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del
31 de diciembre de 2025.
Capital Resultados no
social Reserva de utilidades asignados Total del patrimonio neto
Acciones en Ajustes al Resultados Participacion Participacion
MOVIMIENTOS circulacion Patrimonio Legal Otras acumulados controladora minoritaria Total
Saldos al 1 de enero de 2023 371.433 12.945.085 2.619.625 47.255.556 (3.271.244) 59.920.455 20.463.187 80.383.642
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Absorcidn de pérdidas aprobadas

por la Asamblea General Ordinaria
y Extraordinaria del 21 de abril de
2023 - - - (14.520.426)
Resultado neto del ejercicio - - - -

14.520.426 -
74.511.684 74.511.684

2.155.240

76.666.924

Saldos al 31 de diciembre de 2023 371.433 12.945.085 2.619.625 32.735.130
Distribucién de Resultados no
asignados aprobada por la
Asamblea Ordinaria de Accionistas
del 27 de marzo de 2024 a: - - - -
43.677 -
Reserva facultativa - - - 81.743.004
Dividendos en efectivo - - - -

Reserva legal -

Distribucién anticipada de
dividendos aprobada por la
Reunioén de Directorio del 29 de
agosto de 2024, sujetos a la
aprobacién de la Asamblea de
Accionistas que trate los Estados
Contables de cierre del ejercicio. - - - -
Impacto de la fusion descripta en
Nota 1.3.4. en la participacion
minoritaria - - - -
Resultado neto del ejercicio - - - -

85.760.866 134.432.139

(43.677) -
(81.743.004) -
(2.621.116) (2.621.116)

(4.118.931) (4.118.931)

128.702.708 128.702.708

22.618.427

603.601
7.624.270

157.050.566

(2.621.116)

(4.118.931)

603.601
136.326.978

Saldos al 31 de diciembre de 2024 371.433 12.945.085 2.663.302 114.478.134

125.936.846 256.394.800

30.846.298

287.241.098

Fuente: Estados Contables Consolidados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del

31 de diciembre de 2024.

Estado de Flujo de Efectivo

Los siguientes cuadros detallan el estado de flujo de efectivo consolidado por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre

de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparado con el 31 de diciembre de 2024

(cifras expresadas en miles de Pesos):

Intereses devengados por financiaciones otorgadas
Premios de seguro devengadas

Rescates pagados

Movimiento previsiones y provisiones

Resultado por instrumentos financieros a valor razonable
Intereses devengados por financiaciones recibidas
Intereses por depdsitos

Resultado por subsidiarias

Beneficio (cargo) por impuesto a las ganancias

Intereses por obligaciones negociables

44

(193.841.230)
(389.709.706)
98.391.512
21.436.673
(333.005.626)
32.726.640
52.877.296
(3.138.400)
9.191.989

12.625.341

Conceptos 31.12.2025 31.12.2024
Efectivo y Depdsitos en Bancos al inicio del ejercicio 55.141.328 32.063.525
Efectivo y Depdsitos en Bancos al cierre del ejercicio 75.698.691 55.141.328
MOVIMIENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 20.557.363 23.077.803
Flujos de efectivo de las actividades operativas:
Resultado antes del Impuesto a las ganancias 2.237.191 236.320.592
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas: (663.249.476) | (1.386.184.859)
Depreciacién bienes de uso y desvalorizacion de bienes 29.196.035 7.251.070

(176.916.798)
(504.118.387)
84.652.867
2.377.609
(815.448.975)
6.342.483
62.141.264
(5.625.522)
(56.984.142)
10.143.672




Aumento neto atribuible a activos operativos: 625.648.232 783.094.636
Titulos de deuda a valor razonable 418.608.501 511.782.314
Instrumentos Derivados (384.190) 2.247.516
Operaciones de pase (18.941.656) 135.350.659
Otros activos financieros (63.899.429) (212.819.172)
Préstamos y otras financiaciones 3.096.261 66.027.858
Deudores por primas 388.661.829 477.906.983
Cuentas a cobrar con aseguradoras (97.141.848) (86.750.208)
Otros titulos de deuda (902.187) (35.434.848)
Activos financieros entregados en garantia 19.204.245 (8.312.112)
Activos por impuestos a las ganancias corriente (14.599.175) (463.623)
Inversiones en instrumentos de patrimonio 9.290.600 (36.990.670)
Activos por impuesto a las ganancias diferido (2.991.087) 1.219.671
Otros activos no financieros (14.353.632) (30.669.732)

Conceptos 31.12.2025 31.12.2024

Aumento neto atribuible a pasivos operativos: 99.346.701 405.652.705
Depdsitos 144.776.592 (135.673.234)
Pasivos a valor razonable (28.559.116) 30.117.219
Instrumentos Derivados (6.064.648) 6.276.164
Operaciones de pase 28.838.919 7.922.389
Reservas técnicas 8.615.435 426.158.382
Cuentas a pagar a reaseguradoras 2.595.170 (3.270.652)
Otros pasivos financieros (55.200.211) 22.629.849
Deudas por siniestros (1.082.631) 37.009.000
Otros pasivos no financieros 40.334.029 34.648.619
Provisiones - 3.645.854
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido - (22.558.147)
Impuesto a las ganancias (34.906.838) (1.252.738)

Total de flujos de efectivo generados las actividades operativas 63.982.648 38.883.074

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Aumento de inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (15.601.119) (40.538.407)
Movimientos netos de bienes de uso y de activos intangibles (26.094.291) (11.174.751)

Total de flujos de efectivo aplicados a las actividades de inversion

(41.695.410)

(51.713.158)

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion

Dividendos en efectivo (2.524.240) (8.866.448)
Movimiento neto de financiaciones de entidades financieras locales 28.866.014 9.022.789
Movimiento neto de Obligaciones negociables (28.071.649) 34.957.516
Cambios por fusion en la participacidn minoritaria - 794.030
Total de flujos de efectivo (aplicados a) generados por las actividades de
financiacion (1.729.875) 35.907.887
MOVIMIENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 20.557.363 23.077.803

Fuente: Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2025.

Conceptos 31.12.2024 | 31.12.2023
Efectivo y Depésitos en Bancos al inicio del ejercicio 24.373.871 27.726.584
Efectivo y Depésitos en Bancos al cierre del ejercicio 41.917.026 24.373.871
AUMENTO NETO (DISMINUCION NETA) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 17.543.155 (3.352.713)

Flujos de efectivo de las actividades operativas:
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Movimiento neto de Obligaciones negociables
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Resultado antes del Impuesto a las ganancias 179.644.864 127.585.008
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas: (1.053.742.241) | (247.943.518)
Depreciacidn bienes de uso y activos intangibles 5.512.078 4.121.288
Intereses devengados por financiaciones otorgadas (134.487.621) (135.650.543)
Premios de seguro devengadas (383.217.892) (172.290.262)
Rescates pagados 64.350.942 24.588.619
Movimiento previsiones y provisiones 1.807.400 7.758.086
Resultado por instrumentos financieros a valor razonable (619.883.435) -
Intereses devengados por financiaciones recibidas 4.821.393 -
Intereses por depdsitos 47.238.198 70.041.173
Resultado por subsidiarias (4.276.378) (4.525)
Impuesto a las ganancias de las actividades que contindan (43.317.886) (50.918.084)
Intereses por obligaciones negociables 7.710.960 4.410.730
Aumento neto atribuible a activos operativos: 595.288.496 93.233.405
Titulos de deuda a valor razonable 389.043.813 (192.672.188)
Instrumentos Derivados 1.708.504 (1.739.748)
Operaciones de pase 102.890.106 (99.741.852)
Otros activos financieros (161.779.686) (6.130.164)
Préstamos y otras financiaciones 50.192.687 120.133.752
Deudores por primas 363.292.654 175.700.314
Cuentas a cobrar con aseguradoras (65.945.287) 6.629.117
Otros titulos de deuda (26.936.664) 100.621.421
Activos financieros entregados en garantia (6.318.655) (4.570.007)
Activos por impuestos a las ganancias corriente (352.434) (112.355)
Inversiones en instrumentos de patrimonio (28.119.360) (1.884.651)
Activos por impuesto a las ganancias diferido 927.163 (2.070.331)
Otros activos no financieros (23.314.345) (929.903)
Conceptos 31.12.2024 | 31.12.2023
Aumento neto atribuible a pasivos operativos: 308.366.799 15.713.968
Depdsitos (103.135.319) (65.859.114)
Pasivos a valor razonable 22.894.339 13.426.761
Instrumentos Derivados 4.770.979 (458.752)
Operaciones de pase 6.022.397 -
Reservas técnicas 323.954.692 41.391.761
Cuentas a pagar a reaseguradoras (2.486.266) (5.576.659)
Otros pasivos financieros 17.202.632 (19.928.856)
Deudas con asegurados 28.133.294 (13.583.496)
Pasivo por impuesto a la ganancias corriente (952.299) 33.127.111
Provisiones 2.771.483 (124.580)
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido (17.148.126) 3.295.807
Otros pasivos no financieros 26.338.993 30.003.985
Total de flujos de efectivo generados por (utilizados en) las actividades operativas 29.557.918 (11.411.137)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Aumento de Inversiones por fusién (30.816.259) -
Movimientos netos de bienes de uso y activos intangibles (8.494.760) (5.233.008)
Total de flujos de efectivo aplicados a las actividades de inversién (39.311.019) (5.233.008)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Dividendos en efectivo (6.740.047) -
Movimiento neto de financiaciones de entidades financieras locales 6.858.893 -
26.573.809 13.291.432




Impacto de la fusién en la participacion minoritaria 603.601 -

Total de flujos de efectivo generado por las actividades de financiacién 27.296.256 13.291.432

AUMENTO NETO (DISMINUCION NETA) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 17.543.155 (3.352.713)

Fuente: Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2024.

Indicadores Financieros

LIQUIDEZ | 31/12/2025 | 31/12/2024
Liquidez = Activo corriente/Pasivo corriente 1,27 1,35
SOLVENCIA | 31/12/2025 | 31/12/2024
Solvencia = Patrimonio neto total/Pasivo total 0,28 0,32

| INMOVILIZACION DE CAPITAL | 31/12/2025 | 31/12/2024 |
Inmovilizacion de capital = Activo no corriente/Total del activo 0,05 0,05

| RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO | 31/12/2025 | 31/12/2024 |
Rentabilidad sobre patrimonio = Resultado del periodo/Patrimonio Neto Promedio 0,03 0,61

Fuente: Resefia Informativa al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025.

| LIQUIDEZ | 31/12/2024 | 31/12/2023 |
Liquidez = Activo corriente/Pasivo corriente 1,35 1,40

| SOLVENCIA | 31/12/2024 | 31/12/2023 |
Solvencia = Patrimonio neto total/Pasivo total 0,32 0,31

| INMOVILIZACION DE CAPITAL | 31/12/2024 | 31/12/2023 |
Inmovilizacion de capital = Activo no corriente/Total del activo 0,05 0,03

| RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO | 31/12/2024 | 31/12/2023 |
Rentabilidad sobre patrimonio = Resultado del periodo/Patrimonio Neto Promedio 0,61 0,65

Fuente: Resefia informativa al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024.

Capitalizacidon y endeudamiento

ESTADO DE CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2025 (expresado en miles de pesos)

Capital Social
Saldos al 31 de diciembre de 2024 371.433
Saldos al 31 de diciembre de 2025 371.433
Al 31 de diciembre de 2024 (expresado en miles de pesos)
Capital Social
Saldos al 31 de diciembre de 2022 371.433
Saldos al 31 de diciembre de 2023 371.433
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ESTADO EVOLUCION ENDEUDAMIENTO CONSOLIDADO
al 31 de diciembre de 2025
Cifras expresadas en miles de pesos
PASIVOS 31/12/2025 31/12/2024
Depositos 1 329.930.929 132.277.041
Pasivos a valor razonable 2 32.177.669 60.736.785
Instrumentos derivados 3 545.193 6.609.841
Operaciones de pase 4 36.761.308 7.922.389
Reservas técnicas 5 629.580.771 620.965.336
Cuentas a pagar a reaseguradoras 6 6.350.098 3.754.928
Otros pasivos financieros 7 72.560.087 66.167.644
Deudas con asegurados 8 53.166.072 54.248.703
Obligaciones negociables emitidas 9 66.557.668 82.003.976
Pasivo por impuesto a la ganancia corriente 10 11.153.853 46.060.691
Provisiones 11 14.489.990 12.403.873
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 10 74.073 2.361.256
Otros pasivos no financieros 12 141.071.302 100.536.207
Saldos al 31 de diciembre de 2025 1.394.419.013 1.196.048.670

Fuente: La informacién al 31 de diciembre de 2025 surge de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025. Los Rubros en Moneda Extranjera pueden ser
consultados en el Anexo V “Rubros en Moneda Extranjera” de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025.

1 La composicién del rubro depédsitos (en miles de Pesos) corresponde a los depdsitos con
terceros de su subsidiaria BST.

2 El rubro Pasivos a valor razonable (en miles de Pesos) comprenden los compromisos
asumidos por la subsidiaria BST en la adquisicién de Titulos Publicos contados a liquidar

3  La composicién del rubro Instrumentos derivados (en miles de Pesos) corresponde a
operaciones a término de moneda extranjera con liquidacién diaria o mensual de
diferencias, sin entrega del subyacente, que efectua la subsidiaria BST en el curso normal
de sus negocios.

4 Las operaciones de pase (en miles de Pesos) corresponden a préstamos de muy corto
plazo que la subsidiaria BST realiza al BCRA con garantia de un titulo.

5 La composicidon del rubro Reservas Técnicas (en miles de Pesos) corresponden a célculos
efectuados por la subsidiaria Life de acuerdo con la normativa SSN con el objeto de cubrir
los eventuales siniestros de sus asegurados.

31/12/2025 31/12/2024

Por riesgos en curso y similares 21.112.530 16.906.801
Reservas matematicas 608.468.241 604.058.535
Total 629.580.771 620.965.336

Fuente: Nota 17 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2025.
La composicion del rubro Cuentas a pagar a reaseguradoras (en miles de Pesos) corresponde a las operaciones establecida entre
asegurador y reasegurador de su subsidiaria Life y a la que se abonan y cargan los ingresos y pagos que reciprocamente se realizan
entre los mismos con ocasidn de sus operaciones de cesion y aceptacion de riesgos.

La composicion del rubro de Otros Pasivos Financieros es la siguiente (en miles de Pesos) y corresponde a financiacion con terceros.

31/12/2025 31/12/2024
Acreedores por compras contado a liquidar - 34.933.271
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Recaudaciones y otras cobranzas por cuenta de

terceros 652.336 712.496
Comisiones devengadas a pagar 37.643 40.513
Financiaciones recibidas entidades financieras y

otros 37.888.803 9.022.789
Acreedores varios 11.874.996 8.861.227
Acreedores operativos y cuentas comitentes 4.831.578 7.545.599
Titulos recibidos en alquiler 17.098.149 4.709.244
Diversos 176.582 342.505
Total 72.560.087 66.167.644

Fuente: Nota 15 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2025.

La composicidn del rubro Deudas con asegurados (en miles de Pesos) corresponde a la deuda de su subsidiaria Life mantiene con sus
asegurados originados en los siniestros denunciados y pendientes de liquidacidn.

Las deudas por obligaciones emitidas se miden a su costo amortizado. Las series emitidas encuadran en el programa mencionado
pendientes a cada fecha presentada son las siguientes:
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Emisor: Grupo ST S.A.

Denominacidn: Clase 10

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 1.743.800

Fecha de emisidn: 19.02.2024

Fecha de vencimiento: 19.02.2026

Tasa: Badlar Promedio + 3%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025 — miles de pesos $ 9.132 - expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de
2025

Saldo al cierre: miles de pesos $ 205.475

Emisor: Grupo ST S.A.

Denominacion: Clase 11

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de ddlares USS 8.401

Fecha de emisién: 19.02.2024

Fecha de vencimiento: 19.02.2026

Tasa: Fija 6,00%

Tipo de cambio aplicable: promedio de 3 dias habiles anteriores a la fecha de calculo tipo de cambio de referencia Délar / Pesos informado por el
BCRA mediante la comunicacion "A" 3500 (Mayorista)

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025 — USS$ 40.422 - a un tipo de cambio aplicable $1.459,4167 - miles de pesos S 58.992 expresados
en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025

Saldo al cierre: miles de pesos $ 700.530

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.

Denominacidn: Clase XXII

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 6.735.726

Fecha de emisién: 15.07.2025

Fecha de vencimiento: 15.01.2026

Tasa: Tamar+4 %

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025— miles de pesos $ 638.173 - expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre
de 2025

Saldo al cierre: miles de pesos $ 6.735.726

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.

Denominacién: Clase XXIII

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de Délares US$ 10.215

Fecha de emisién: 15.07.2025

Fecha de vencimiento: 15.07.2026

Tasa: Fija 8%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025 — USS 155 - a un tipo de cambio aplicable $1.459,4167 - miles de pesos $ 226.186 expresados
en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025

Saldo al cierre: miles de pesos S 14.907.323

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.

Denominacion: Clase XXIV

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de Délares US$ 21.148.

Fecha de emisién: 21.10.2025

Fecha de vencimiento: 21.10.2026

Tasa: Fija 8%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025 — USS 332 - a un tipo de cambio aplicable $1.459,4167 - miles de pesos $ 484.454 expresados
en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025

Saldo al cierre: miles de pesos $ 30.864.874

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.
Denominacién: Clase XXV

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de Délares USS 633.

Fecha de emisidn: 21.10.2025

Fecha de vencimiento: 21.04.2026

Tasa: Fija 9%
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Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025 — USS 11 - a un tipo de cambio aplicable $1.459,4167 - miles de pesos $ 16.270 expresados en
moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025
Saldo al cierre: miles de pesos $ 924.327

Emisor: Crédito Directo S.A.

Denominacidn: Clase XXX

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 10.701.275
Fecha de emisidn: 22.12.2025

Fecha de vencimiento: 22.06.2026

Tasa: Tamar+7,5%

Saldo al cierre: miles de pesos $ 10.804.776

Fuente: Nota 18 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2025.
Corresponde al impuesto a las ganancias donde se debe registrar siguiendo el método del impuesto diferido, reconociendo (como
crédito o deuda) el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién contable y la valuacidn impositiva de los activos
y pasivos, y su posterior imputacién a los resultados del ejercicio en el cual se produce la reversidon de las mismas, considerando
asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

El rubro Provisiones por un importe de miles de $14.489.990 al 31 de diciembre de 2025 y de miles de $12.403.873 al 31 de diciembre
de 2024, se constituye para cubrir pasivos eventuales de sus subsidiarias relacionados con reclamos comerciales, laborales, defensa
del consumidor y disciplinarios segun el siguiente detalle (en miles de pesos):

31/12/2025 31/12/2024
Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. 1.249.009 1.370.139
Life Seguros de Personas y Patrimoniales S.A. 13.048.861 10.768.775
Soluciones de Asistencia Integral S.A. 2.530 21.423
ST Securities S.A.U. 189.590 243.536
Total 14.489.990 12.403.873

Fuente: Informacién preparada por la Compaiiia en base a la nota 19 a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de
2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025.

La composicion del rubro de Otros Pasivos No Financieros es la siguiente (en miles de Pesos) y corresponde a financiacion con terceros .

31/12/2025 31/12/2024
Deudas con productores 22.094.318 23.607.645
Acreedores varios 4.908.914 5.620.699
Impuestos y otras retenciones a pagar 8.876.500 8.604.351
Provisidn para gastos 22.091.427 18.379.661
Remuneraciones y cargas sociales 18.344.490 22.672.852
Retenciones sobre remuneraciones 67.562 102.928
Honorarios a Directores y Sindicos 852.746 666.747
Diversos 63.835.345 20.881.324
Total 141.071.302 100.536.207

Fuente: Nota 20 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda
de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025
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ESTADO EVOLUCION ENDEUDAMIENTO CONSOLIDADO
al 31 de diciembre de 2024
Cifras expresadas en miles de pesos

PASIVOS 31/12/2024 31/12/2023
Depdsitos 1 100.553.620 156.450.741
Pasivos a valor razonable 2 46.170.549 23.276.210
Instrumentos derivados 3 5.024.632 253.653
Operaciones de pase 4 6.022.397 -
Reservas técnicas 5 472.041.951 148.087.259
Cuentas a pagar a reaseguradoras 6 2.854.400 5.340.666
Otros pasivos financieros 7 50.298.949 21.416.031
Deudas con asegurados 8 41.238.475 13.105.181
Obligaciones negociables emitidas 9 62.337.323 28.052.554
Pasivo por impuesto a la ganancias corriente 10 35.014.158 35.966.457
Provisiones 11 9.429.107 6.657.624
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 10 1.794.966 18.943.092
Otros pasivos no financieros 12 76.425.051 50.086.058

Saldos al 31 de diciembre de 2024 909.205.578 507.635.526

Fuente: La informacién al 31 de diciembre de 2024 surge de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024. Los Rubros en Moneda Extranjera pueden ser consultados
en el Anexo V “Rubros en Moneda Extranjera” de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en
moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

1 La composicién del rubro depdsitos (en miles de Pesos) corresponde a los depdsitos con terceros de su subsidiaria

BST.

2 El rubro Pasivos a valor razonable (en miles de Pesos) comprenden los compromisos asumidos por la subsidiaria BST
en la adquisicion de Titulos Publicos contados a liquidar

3 Lacomposicion del rubro Instrumentos derivados (en miles de Pesos) corresponde a operaciones a término de moneda
extranjera con liquidacion diaria o mensual de diferencias, sin entrega del subyacente, que efectia la subsidiaria BST
en el curso normal de sus negocios.

4 Las operaciones de pase (en miles de Pesos) corresponden a préstamos de muy corto plazo que la subsidiaria BST
realiza al BCRA con garantia de un titulo.

La composicion del rubro Reservas Técnicas (en miles de Pesos) corresponden a calculos efectuados por la subsidiaria
Life de acuerdo con la normativa SSN con el objeto de cubrir los eventuales siniestros de sus asegurados.

5
31/12/2024 31/12/2023
Por riesgos en curso y similares 12.852.117 9.738.553
Reservas matematicas 459.189.834 138.348.706
Total 472.041.951  148.087.259
Fuente: Nota 17 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2024
6 La composicion del rubro Cuentas a pagar a reaseguradoras (en miles de Pesos) corresponde a las operaciones
establecida entre asegurador y reasegurador de su subsidiaria Life y a la que se abonan y cargan los ingresos
Y pagos que reciprocamente se realizan entre los mismos con ocasion de sus operaciones de cesidn y aceptacion de
riesgos.
7 La composiciéon del rubro de Otros Pasivos Financieros es la siguiente (en miles de Pesos) y corresponde a financiacidn
con terceros.
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31/12/2024 31/12/2023
Acreedores por compras contado a liquidar 26.555.378 21.074.330
Recaudaciones y otras cobranzas por 541.621 242.395
cuenta de terceros
Comisiones devengadas a pagar 30.797 18.468
Financiaciones recibidas entidades 6.858.893 -
financieras y otros
Acreedores varios 6.736.078 80.838
Acreedores operativos y cuentas 5.735.971 -
comitentes
Titulos recibidos en alquiler 3.579.847 -
Diversos 260.364 -
Total 50.298.949 21.416.031

Fuente: Nota 16 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de
poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024.

8 La composicidn del rubro Deudas con asegurados (en miles de Pesos) corresponde a la deuda de su subsidiaria Life
mantiene con sus asegurados originados en los siniestros denunciados y pendientes de liquidacion.

9 Las deudas por obligaciones emitidas se miden a su costo amortizado. Las series emitidas encuadran en el programa
mencionado pendientes a cada fecha presentada son las siguientes:

Emisor: Grupo ST S.A.

Denominacién: Clase 10

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 1.743.800

Fecha de emision: 19.02.2024

Fecha de vencimiento: 19.02.2026

Tasa: Badlar Promedio + 3%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — miles de pesos $ 45.307 - expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 1.027.375

Emisor: Grupo ST S.A.

Denominacidn: Clase 11

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de ddlares USS 8.401

Fecha de emision: 19.02.2024

Fecha de vencimiento: 19.02.2026

Tasa: Fija 6,00%

Tipo de cambio aplicable: promedio de 3 dias habiles de fecha de célculo tipo de cambio de referencia Délar / Pesos
informado por el BCRA mediante la comunicacion "A" 3500 (Mayorista)

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — USS 29.345,32 - a un tipo de cambio aplicable $1.032,5 - miles
de pesos $ 30.299 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 3.422.533

Emisor: Grupo ST S.A.

Denominacién: Clase 13

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de ddlares USS 7.658

Fecha de emision: 04.10.2025

Fecha de vencimiento: 04.07.2025

Tasa: Fija 7,00%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — USS$ 129.250,27 - a un tipo de cambio aplicable $1.032,5 - miles
de pesos $ 133.450 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 7.907.399
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Emisor: Banco de Servicios y Transacciones

S.A.U.

Denominacién: Clase XIV (*)

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de ddlares USS 10.000

Fecha de emision: 17.11.2023

Fecha de vencimiento: 17.05.2025

Tasa: Fija 0%

Saldo al cierre: miles de pesos $ 10.325.000

(*) Obligaciones Negociables Clase 14, denominadas en ddlares y pagaderas en pesos, por un valor nominal de miles
de USS 10.000, cuyo pago de capital sera realizado en un pago unico al vencimiento, el cual opera el 17 de mayo de
2025, siento la tasa 0% no tendrd pago de intereses. Las mismas son valuadas a costo amortizado

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.

Denominacién: Clase XV

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 3.392.473

Fecha de emision: 26.02.2024

Fecha de vencimiento: 26.02.2025

Tasa: Badlar + 2%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — miles de pesos $ 125.861 - expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 3.392.473

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.

Denominacién: Clase XVIII

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 12.040.000

Fecha de emisidn: 17.09.2024

Fecha de vencimiento: 17.06.2025

Tasa: Badlar + 6,50%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — miles de pesos $ 186.110 - expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 12.040.000

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.

Denominacién: Clase XX

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de ddlares US$ 12.000

Fecha de emision: 17.11.2023

Fecha de vencimiento: 17.05.2025

Tasa: Fija 0,25%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — USS 16.190 - a un tipo de cambio aplicable $1.032,5 - miles de
pesos $ 16.716 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $12.390.000

Emisor: Crédito Directo S.A.

Denominacién: Clase XXVII

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 4.528.288

Fecha de emision: 06.06.2024

Fecha de vencimiento: 06.06.2025

Tasa: Badlar + 8,00%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — miles de pesos $ 101.416 - expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 3.189.659

Emisor: Crédito Directo S.A.
Denominacion: Clase XXIX
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Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 8.000.000

Fecha de emision: 20.12.2024

Fecha de vencimiento: 20.12.2025

Tasa: Badlar + 8,00%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — miles de pesos $ 105.140 - expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 8.105.141

Fuente: Nota 18 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024.

10 Corresponde al impuesto a las ganancias donde se debe registrar siguiendo el método del impuesto diferido,
reconociendo (como crédito o deuda) el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable
y la valuacién impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se
produce la reversiéon de las mismas, considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos
impositivos en el futuro

11 g rubro Provisiones por un importe de miles de $ 9.429.107 al 31 de diciembre de 2024 y de miles de $ 6.657.624 al

31 de diciembre de 2023, se constituye para cubrir pasivos eventuales de sus subsidiarias relacionados con reclamos
comerciales, laborales, defensa del consumidor y disciplinarios segun el siguiente detalle (en miles de pesos):

31/12/2024 31/12/2023
Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. 1.041.545 3.108.023
élfAe Seguros de Personas y Patrimoniales 3.017.879 3.542.328
Life Group S.A. 5.168.268 -
Soluciones de Asistencia Integral S.A. 16.285 7.273
Deal S.A. 185.130 -

9.429.107 6.657.624

Fuente: Informacién preparada por la Compafiia en base a la nota 19 a los Estados Contables
Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2024.

12 La composicidn del rubro de Otros Pasivos No Financieros es la siguiente (en miles de Pesos) y
corresponde a financiacion con terceros no garantizadas

31/12/2024 31/12/2023
Deudas con productores 17.945.927 7.202.252
Acreedores varios 4.272.712 5.641.141
Impuestos y otras retenciones a pagar 6.540.807 9.242.896
Provisién para gastos 13.971.748 8.227.121
Remuneraciones y cargas sociales 17.235.322 14.018.559
Retenciones sobre remuneraciones 78.243 37.671
Honorarios a Directores y Sindicos 506.844 418.938
Partes relacionadas - 253.372
Diversos 15.873.448 5.044.108

Total 76.425.051 50.086.058

Fuente: Nota 20 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en
moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024.

Hechos posteriores al cierre

Excepto por lo informado en la Nota 18.a. de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025, no han
habido hechos posteriores a partir del 31 de diciembre de 2025, que afecten significativamente la situacién patrimonial
y financiera y los resultados del Grupo a la fecha del presente Suplemento.
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Capital Social

El capital social de GST se encuentra suscripto e integrado en su totalidad, el cual asciende a $371.443.440, representado
por 371.443.440 acciones ordinarias, escriturales, de V/N $ 1 cada una y con derecho a cinco votos por accion.

Con fecha 30 de abril de 2019, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, atento haber quedado
comprendida la Sociedad en la causal de reduccion obligatoria dispuesta en el articulo 206 de la Ley de Sociedades Nro.
19.550, resolvié: (i) desafectar la reserva facultativa, la legal y la cuenta prima de emision para absorber parcialmente
el resultado negativo del ejercicio por la suma total de $ 49.019.347,39.-; (ii) reducir el capital social de la Sociedad por
la suma de $ 286.850.850.-, pasando de $386.200.408.- a $99.349.558; (iii) aprobar aportes irrevocables por parte del
accionista ST Inversiones S.A. conforme el siguiente detalle: (a) el 21 de diciembre de 2018 por la suma de $ 5.000.000.-
; (b) el 10 de enero de 2019 por la suma de $ 28.857.884.- y (c) el 27 de marzo del 2019 por la suma de USS$ 567.599.-
que, calculado al tipo de cambio comprador publicado por el Banco de la Nacién Argentina del dia 27 de marzo de 2019,
es decir, $ 42,9, equivalian a la suma de $ 24.350.000; y (iv) aumentar el capital social en la suma total de $ 158.207.884,
pasando de $ 99.349.558 a $ 257.557.442.

La reduccion y el aumento de capital resueltos por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha
30 de abril de 2019 se encuentran inscriptos por ante la Inspeccién General de Justicia bajo el Nro. 17.880 del Libro Nro.
96, Tomo — de Sociedades por Acciones, con fecha 12 de septiembre de 2019.

Con fecha 27 de diciembre de 2019, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad resolvid: (i)
aprobar aportes irrevocables por parte del accionista ST Inversiones S.A. en especie, consistentes en Obligaciones
Negociables Clase 11 especie BVBO y Clase 12 BVCDO adquiridas por ST, por un valor de mercado que ascendia a la
suma de $ 112.775.398; (ii) aprobar aportes irrevocables por parte del accionista Eduardo Rubén Oliver en efectivo, por
la suma de $ 1.100.600 y; (iii) aumentar el capital social, en la suma de $ 113.875.998.-, pasando de $ 257.557.442.-a $
371.433.440.- quedando asi constituido el capital social de la Sociedad por 371.433.440 acciones ordinarias, escriturales,
de $ 1 valor nominal cada unay de 5 votos por accién.

Por resolucién “RESFC-2021-21185-APN-DIR#CNV” de fecha 10 de junio de 2021, el Directorio de la CNV dio
conformidad con el aumento del capital social aprobado por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha
27 de diciembre de 2019, remitiendo las actuaciones a la Inspeccion General de Justicia a los efectos que se proceda a
su inscripcion.

Se informa que en los ultimos 10 afios se ha integrado mds del 10% del capital con activos distintos de dinero, segun lo
que se describe a continuacion:

a) Con fecha 26 de enero de 2017 se realizé un aumento de capital por la suma de $ 18.000.000, mediante la
capitalizacion de aportes irrevocables y ciertos pasivos que registraba Abus las Américas | S.A.

b) Con fecha 21 de diciembre de 2018, se realizé un aumento de capital por la suma de $ 134.528.304, mediante
la capitalizacion de créditos (por préstamos) que la Sociedad registraba a favor de ST inversiones S.A.

c) Con fecha 27 de diciembre de 2019, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad resolvio:

(i) aprobar aportes irrevocables por parte del accionista ST Inversiones S.A. en especie, consistentes en
Obligaciones Negociables Clase 11 especie BVBO y Clase 12 BVCDO adquiridas por ST Inversiones S.A., por un
valor de mercado que ascendia a la suma de $ 112.775.398; (ii) aprobar aportes irrevocables por parte del
accionista Eduardo Rubén Oliver en efectivo, por la suma de $ 1.100.600 y; (iii) aumentar el capital social, en la
suma de $ 113.875.998, pasando de $ 257.557.442 a $ 371.433.440 quedando asi constituido el capital social
de la Sociedad por 371.433.440 acciones ordinarias, escriturales, de $ 1 valor nominal cada una y de 5 votos
por accién. Por resolucion “RESFC-2021-21185-APN-DIR#CNV” de fecha 10 de junio de 2021, el Directorio de la
CNV dio conformidad con el aumento del capital social aprobado por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 27 de diciembre de 2019, remitiendo las actuaciones a la Inspeccién General de Justicia a
los efectos que se proceda a su inscripcion.

De conformidad con el articulo 70 de la Ley de Sociedades, las sociedades por acciones deben efectuar una reserva no
menor del 5% de las ganancias realizadas y liquidas que arroje el estado de resultados del ejercicio, hasta alcanzar el
20% del capital social; y, cuando esta reserva quede disminuida por cualquier razén, no podran distribuirse ganancias
hasta su reintegro. En virtud de lo anterior, y teniendo en cuenta asimismo la politica de prudencia que histéricamente
ha mantenido la Emisora, como consecuencia de la absorcién de la reserva legal, no podrdn distribuirse dividendos
hasta tanto no se reintegre la reserva, de conformidad con el articulo 70 de la Ley de Sociedades. En tal sentido, la
expectativa de distribuir dividendos se vinculara, eventualmente, tanto al analisis del monto existente en la reserva
facultativa como de la verificacion de un resultado positivo en el ejercicio.
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Asimismo, se informa que no existe capital autorizado pero no emitido o un compromiso de incrementar el capital por
parte de la Sociedad.

Cambios Significativos

No se han producido cambios significativos en la situacion patrimonial, econdmica, financiera y/o de otro tipo, los
resultados, las operaciones y/o los negocios de la Emisora, y/o la capacidad de la Emisora de cumplir con sus
obligaciones en general, desde la fecha de los estados financieros mas recientes incluidos en el presente Suplemento.

Reseia y Perspectiva Operativa y Financiera

Factores que afectan los resultados de las operaciones de la Emisora
Consideracion de los efectos de la inflacion

La NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”, requiere que los estados financieros de una
entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de si estan basados en
el método del costo histérico o en el método del costo corriente, sean expresados en términos de la unidad de medida
constante a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflaciéon producida desde la fecha
de adquisicidn o desde la fecha de revaluacién segun corresponda. Si en un ejercicio inflacionario, los activos monetarios
exceden los pasivos monetarios, la entidad perdera poder adquisitivo v, si los pasivos monetarios exceden los activos
monetarios, la entidad ganard poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo
de ajuste.

En relacion con la determinacién de si se esta (o no) en presencia de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla
una serie de factores de cardcter cualitativo, entre ellos considera una tasa acumulada de inflacién en tres afios que se
aproxime o exceda al 100% vy la evaluacidon de que tales circunstancias no se correspondan con hechos que seran
revertidos en el corto plazo. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe ser considerada
como de alta inflacion. Segun cifras informadas por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, el indice de precios al
consumidor ha aumentado un 211,4% en 2023, un 117,8% en 2024, y un 31,5% en 2025, mientras que para los meses
de enero y febrero del corriente fue 2,9% en cada uno.

Asimismo, se observa la presencia de ciertos factores cualitativos y circunstancias recientes, tales como la devaluacion
del peso argentino, ajustes tarifarios de servicios publicos, un contexto desfavorable en materia de financiamiento y
proyecciones disponibles que indican que la tendencia inflacionaria no se revertira en el corto plazo.

Todo ello lleva a concluir que la economia argentina es de alta inflacidn, en el marco de los lineamientos establecidos
en la NIC 29y que por lo tanto el ajuste integral por inflacién se considera necesario para los estados financieros anuales
o intermedios con cierres a partir del 1° de julio de 2018. Es asi como la reexpresion monetaria de la informacion
contable debe efectuarse retroactivamente y deben reexpresarse las cifras correspondientes a los ejercicios o periodos
precedentes que se presentan con fines comparativos, sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a
la informacidn financiera correspondiente a dichos ejercicios.

A pesar de ello, el BCRA pospuso la reanudacién del ajuste por inflacidon, estableciéndola a partir del 1° de enero de
2020 (segun Com. “A” 6551) el cual habia sido suspendido en el afio 2003 (mediante Com. “A” 3921”).

En cumplimiento de lo establecido por el BCRA, la Entidad comenzd a aplicar mecanismos de reexpresion de Estados
Financieros en el transcurso del ejercicio 2020.

Fluctuaciones del tipo de cambio

De acuerdo al tipo de cambio informado por la Comunicacién “A” 3500 del BCRA, el tipo de cambio del Peso respecto
al Délar al cierre de cada afio fue de $808,4833 al 29 de diciembre de 2023, $1.032,50 al 30 de diciembre de 2024 y
$1.459,4167 al 30 de diciembre de 2025. En virtud de lo anterior, de conformidad con el tipo de cambio informado por
la Comunicacion “A” 3500 del BCRA: la devaluacién del Peso Argentino respecto al Délar fue de 356,44% durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, un 27,70% durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y
un 41,35% durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Fluctuaciones de monedas extranjeras sobre la emisora
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Los resultados de las operaciones de la Emisora se encuentran expuestos a la fluctuacidon de la moneda extranjera por
el impacto de la devaluacidn del peso en relacién al délar estadounidense en su subsidiaria BST. Por ser una entidad
financiera, BST se encuentra sujeta a la normativa del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) que regula la
Posicion Global Neta de Moneda Extranjera (PGNME) que busca limitar el riesgo cambiario de estas y preservar la
estabilidad del sistema, imponiendo limites y estableciendo sanciones en caso de incumplimientos. En este marco, BST
mantiene una exposicion moderada en moneda extranjera, con un modelo de negocios centrado en el segmento
corporativo y una participacion activa en el mercado de cambios. De acuerdo al tipo de cambio informado por la
Comunicacién “A” 3500 del Banco Central, la devaluacién del Peso Argentino respecto al Délar Estadounidense ascendié
a un total de 27,70% en 2024 y 41,35% en 2025.

En relacién al valor de monedas extranjeras, el Ministro de Economia Luis Caputo anuncio las siguientes medidas
econdmicas el dia 11 de abril de 2025: (i) la cotizacién del ddlar en el MLC podra fluctuar dentro de una banda movil
entre $1.000 y $1.400, cuyos limites se ampliaran al ritmo de 1% mensual; (ii) se eliminé el délar blend, se eliminan las
restricciones cambiaras a las personas humanas, se flexibiliza la distribucion de utilidades a accionistas del exterior a
partir de los ejercicios financieros que comienzan en 2025 vy (iii) se flexibilizaron los plazos para el pago de operaciones
de comercio exterior. Asimismo, a partir del 1 de enero de 2026, el ritmo de ajuste mensual de las bandas mencionadas
paso a determinarse en funcion al ultimo dato de inflacidn publicado por el INDEC con un rezago de dos meses.

Los Rubros en Moneda Extranjera pueden ser consultados en el Anexo V “Rubros en Moneda Extranjera” de los Estados
Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre
de 2025.

Efectos y riesgos sobre la emisora vinculados a los pasivos remunerados del BCRA

Se estima que no existiran efectos significativos en relacion a la eliminacién de los pasivos remunerados por parte del
BCRA, tanto desde el punto de vista de GST como controlante, como del banco BST como subsidiaria, ya que este ultimo
adecuara su operatoria a los cambios normativos.

Resultado Operativo

Se recomienda al inversor leer el presente titulo en conjunto con los factores que afectan los resultados de las
operaciones de la Emisora, bajo la seccidon “Antecedentes Financieros - Factores que afectan los resultados de las
operaciones de la Emisora”.

Andlisis comparativo sobre los resultados de las operaciones y la situacion financiera de la Emisora al 31 de diciembre
de 2025y 2024.

El siguiente analisis debe ser leido en conjunto con la informacion financiera sumaria expresada bajo el titulo
“Antecedentes Financieros — Estados Financieros”, los estados contables anuales de la Emisora al 31 de diciembre de
2025 presentados en forma comparativa al 31 de diciembre de 2024 y los estados contables anuales de la Emisora al 31
de diciembre de 2024 presentados en forma comparativa al 31 de diciembre de 2023, junto con las respectivas notas
correspondientes a dichos estados contables y estados financieros y las secciones tituladas y “Informacion sobre la
Emisora — El Sistema Bancario Argentino” incluidas en el Prospecto.

La politica empresarial se orienta a consolidar la actividad de la empresa como inversora. La Sociedad tiene como
actividad principal la tenencia de acciones de sociedades anénimas, en particular las que tienen como objeto actividades
de servicios financieros y de seguros. Por ende, sus principales variaciones en los resultados de un ejercicio a otro
provienen principalmente de una diferencia en el valor patrimonial proporcional de sus controladas. Adicionalmente, la
Sociedad registra ingresos por prestacion de servicios en algunos casos puntuales.

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025, en comparacion con el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024

La informacién contenida en este apartado fue extraida de los estados contables de la Emisora correspondientes a los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, expresados en moneda de poder adquisitivo al 31 de diciembre de
2025 y de los estados contables de la Emisora correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024,
expresados en moneda de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2024.

En el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2025, el objetivo de la Sociedad fue mantener y consolidar la posicién en
las sociedades en las que participa, no perdiendo de vista la posibilidad de invertir en otras compafiias que se presenten
como reales oportunidades de negocio, sobre todo en aquellas vinculadas al sector financiero y de seguros.
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Continuando con el fortalecimiento en el sector seguros, con fecha 28 de junio de 2024, por Asamblea Extraordinaria
de Accionistas de Life y Life Insurtech, ambas sociedades controladas por GST, resolvieron aprobar la fusiéon por
absorcién de Life Insurtech por parte de Life.

Con fecha 1° de abril de 2025 la SSN ha dictado la Resolucién Nimero RESOL-2025-200-APN-SSN#MEC, a partir de la
cual se autorizo la fusidn por absorcion de LIFE GROUP, en calidad de sociedad absorbida, y LIFE, en calidad de sociedad
absorbente (la “Fusién”), con efectos a partir del lero. de abril de 2025. Dicha resolucién fue notificada con fecha 03
de abril del corriente.

Finalmente, el 06 de noviembre la I1GJ procedid a Inscribir el acuerdo definitivo de fusidn por absorcion de Life y la
disolucidn sin liquidacion por fusién de LIFE GROUP.

El dia 18 de agosto de 2025, GST celebré un acuerdo para adquirir las acciones representativas del cincuenta por ciento
(50%) del capital social de Mega QM S.A. Con esta adquisicidon de acciones, la participacion de la Sociedad ascendid al
(93,49%) de la totalidad del capital social de Mega QM S.A. Posteriormente, el dia 18 de septiembre de 2025, GST
adquirid, a su vez, las acciones representativas del (3,26%) del capital social de Mega QM S.A. Tras esta nueva
adquisicion de acciones, la participacion de la Sociedad en Mega QM S.A. ascendia, al 31 de diciembre de 2025, al
(96,75%) de su paquete accionario. Consolidando, de esta manera, su posicion de control en esta Subsidiaria, razén por
la cual la Sociedad presenta sus Estados Contables Anuales al 31 de diciembre consolidados con Mega QM S.A.

Por otro lado, a fin de consolidar su presencia en el mercado como facilitador de acceso al crédito de las Pymes, el dia
25 de septiembre de 2025, GST adquirid las acciones representativas del noventa y nueve con setenta y tres por ciento
(99,73%) de las acciones Clase B de Aval Federal S.G.R., que al 31 de diciembre de 2025 representan el cuarenta y nueve
con ochenta y siete por ciento (49,87%) de la totalidad de su capital social. Esta nueva participacidon en AVAL Federal
S.G.R. viene a incrementar la presencia que hoy GST ya tenia en este segmento con su participacion en FID Aval.
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Resultados de los ejercicios:

Ingresos Operativos Netos

La siguiente tabla indica el detalle de los ingresos Operativos Netos para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2025y al 31 de diciembre de 2024 (en miles de Pesos).

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos por intereses y ajustes 193.841.230 176.916.798
Egresos por intereses (120.079.178) (82.218.471)
Premios de seguro 389.709.706 504.118.387
Siniestros (76.160.828) (59.451.076)
Rescates pagados (98.391.512) (84.652.867)
Margen financiero 288.919.418 454.712.771
Ingresos por comisiones y servicios 52.482.088 22.953.712
Egresos por comisiones y servicios (116.798.346) (87.880.880)
Resultado neto por comisiones (64.316.258) (64.927.168)
Resultado neto por medicidn de instrumentos financieros a valor

razonable 333.005.626 815.448.975
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extrajera 35.185.904 (302.735.698)
Otros ingresos operativos 38.138.684 33.962.267
Cargo por incobrabilidad (24.451.780) (8.510.554)
Ingreso operativo neto 606.481.594 927.950.593

Fuente: La presente informacion surge de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda

de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos por intereses y ajustes 134.487.621 135.650.543
Egresos por intereses (62.500.377) (74.451.903)
Premios de seguro 383.217.892 172.290.262
Siniestros (45.193.186) (49.416.449)
Rescates pagados (64.350.942) (24.588.619)
Margen financiero 345.661.008 159.483.834
Ingresos por comisiones y servicios 17.448.824 7.428.649

Egresos por comisiones y servicios (66.804.795) (43.990.206)

Resultado neto por comisiones

(49.355.971)

(36.561.557)

Resultado neto por medicidn de instrumentos financieros a valor

razonable 619.883.435 345.618.920
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera (230.131.927) 49.128.870
Otros ingresos operativos 25.817.246 12.745.201
Cargo por incobrabilidad (6.469.505) (7.882.667)
Ingreso operativo neto 705.404.286 522.532.601

Fuente: La presente informacion surge de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda
de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024.

Los ingresos operativos netos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 ascendieron a $ 606.481.594 en
miles de Pesos. En comparacién con los obtenidos en el ejercicio anterior se observa una disminucién de $ 321.468.999
en miles de Pesos derivado principalmente a la disminucién del Resultado neto por medicidon de instrumentos
financieros. También explican esta variacion, los menores Premios de seguro. Aunque cabe aclarar que el resultado neto
por comisiones disminuyé su pérdida con respecto al aflo 2024 en un porcentaje minimo de 0,9 % explicado
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principalmente por un aumento en el monto de los egresos por comisiones en un 128 % respecto al afio 2024 pero
compensados por una disminucién en el ingreso por comisiones del mismo porcentaje respecto al afio 2024.

Estos incrementos fueron parcialmente compensados por el aumento de la pérdida registrada en los Rescates Pagados
pero un aumento considerable en la diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera.

Egresos Operativos

Los egresos operativos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 ascienden a $ 335.756.431 en miles de
Pesos reflejando un incremento del 0,08 % respecto a los egresos operativos al 31 de diciembre de 2024. Dicho aumento
se explica principalmente por el aumento en los gastos de administracion y en las depreciaciones y desvalorizaciones
de bienes.

Ejercicio
31.12.25 31.12.24
Beneficios al personal (87.998.273) (92.439.596)
Gastos de administracidn (144.271.239) (128.520.866)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (29.196.035) (7.251.070)
Otros gastos operativos (74.290.884) (80.981.395)
Egresos operativos (335.756.431) (309.192.927)

Fuente: Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de
2025.

El siguiente cuadro detalla los resultados antes del impuesto a las ganancias para los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024 (en miles de Pesos):

Ejercicio
31.12.25 31.12.24
Resultado operativo 270.725.163 618.757.666
Resultado por posicion monetaria neta (271.626.372) (388.062.596)
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 3.138.400 5.625.522
2.237.191 236.320.592
Resultado antes del impuesto a las ganancias

Fuente: Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31
de diciembre de 2025.

El resultado antes del impuesto a las ganancias disminuyo un 99 % en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre 2025
respecto al ejercicio anterior. Esta variacion negativa se explica principalmente por la disminucién en el ingreso
operativo neto. Estas disminuciones fueron parcialmente compensados por el Resultado por posicidon monetaria neta.

Los egresos operativos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 ascienden a $235.040.547 en miles de
Pesos reflejando un incremento del 33,30% respecto a los egresos operativos al 31 de diciembre de 2023. Dicho
aumento se explica principalmente por el aumento en los beneficios al personal y en otros gastos operativos.

Ejercicio
31.12.24 31.12.23
Beneficios al personal (70.270.214) (46.216.865)
Gastos de administracién (97.698.272) (91.924.769)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (5.512.078) (4.121.288)
Otros gastos operativos (61.559.983) (34.060.176)
Egresos operativos 235.040.547 176.323.098

Fuente: Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de
2024.

El siguiente cuadro detalla los resultados antes del impuesto a las ganancias para los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 (en miles de Pesos):
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Ejercicio
31.12.24 | 31.12.23
Resultado operativo 470.363.739 346.209.503
Resultado por posicién monetaria neta (294.995.253) (235.429.845)
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 4.276.378 16.805.350
Resultado antes del impuesto a las ganancias 179.644.864 127.585.008

Fuente: Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31
de diciembre de 2024.

El resultado antes del impuesto a las ganancias aumenté un 40,80% en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre 2024
respecto al ejercicio anterior. Esta variacion positiva se explica principalmente por el aumento en el ingreso operativo
neto. Estos aumentos fueron parcialmente compensados por el Resultado por posicién monetaria neta.

Impuesto a las Ganancias

La Emisora registrd por el impuesto a las ganancias en sus estados contables consolidados, un saldo por la suma de $
9.181.989 (en miles de Pesos) para el ejercicio 2025 y un saldo negativo para el ejercicio 2024, por las sumas de $
56.984.142 (en miles de Pesos).

La Emisora registrd por el impuesto a las ganancias en sus estados contables consolidados, un saldo negativo por la
suma de $ 43.317.886 (en miles de Pesos) para el ejercicio 2024 y un saldo negativo para el ejercicio 2023, por las sumas
de $ 50.918.084 (en miles de Pesos).

Resultado Neto del Ejercicio

Ejercicio
31.12.25 31.12.24
Resultado neto del ejercicio 11.429.180 179.336.450

Fuente: Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2025.

El resultado neto del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025 reflejé una ganancia de $ 11.429.180 (en miles de
Pesos) comparado con una ganancia de $ 179.336.450 (en miles de Pesos) reflejada en el ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2024. Esta variacion se explica principalmente por el resultado operativo, el margen financiero y el ingreso
operativo neto de la Emisora.

Ejercicio
31.12.24 31.12.23
Resultado neto del ejercicio 136.326.978 76.666.924

Fuente: Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2024.

El resultado neto del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024 reflejé una ganancia de $136.326.978 (en miles de
Pesos) comparado con una ganancia de $ 76.666.924 (en miles de Pesos) reflejada en el ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2023. Esta variacidn se explica principalmente por el resultado operativo, el margen operativo y el ingreso
operativo neto de la Emisora. Dicho aumento fue parcialmente compensado el resultado por posicion monetaria neta.

Estado de Situacion Patrimonial
Activo

El total del activo de la Emisora al 31 de diciembre de 2025 ascendié a $ 1.781.186.057 miles de Pesos, que comparados
con el saldo de $ 1.573.910.774 miles de Pesos al 31 de diciembre de 2024, representa un aumento del 13,17 %. Dicho
aumento se debe principalmente al aumento registrado en el rubro Préstamos y otras financiaciones y en Otros activos
financieros. Este aumento fue compensado parcialmente por la disminucién en el rubro Titulos de deuda a valor
razonable.

El total del activo de la Emisora al 31 de diciembre de 2024 ascendidé a $ 1.196.446.676 miles de Pesos, que comparados
con el saldo de $ 664.686.092 miles de Pesos al 31 de diciembre de 2023, representa un aumento del 80,00%. Dicho
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aumento se debe principalmente al aumento registrado en el rubro Titulos de deuda a valor razonable y en Otros activos
financieros. Este aumento fue compensado parcialmente por la disminucién en el rubro Operaciones de pase.

Pasivo

El total del Pasivo expuesto en los estados contables consolidados de la Emisora al 31 de diciembre de 2025 ascendi6 a
$1.394.419.013 en miles de Pesos comparados con los $ 1.196.048.670 en miles de Pesos al 31 de diciembre de 2024,
significando un aumento del 16,58 %. Dicho aumento se debe principalmente al aumento registrado en los Depdsitos y
en Otros Pasivos no financieros.

El total del Pasivo expuesto en los estados contables consolidados de la Emisora al 31 de diciembre de 2024 ascendi6 a
$ 909.205.578 en miles de Pesos comparados con los $ 507.635.526 en miles de Pesos al 31 de diciembre de 2023,
significando un aumento del 79,11%. Dicho aumento se debe principalmente al aumento auto registrado en las Reservas
Técnicas, en las Obligaciones Negociables emitidas y en Otros Pasivos financieros. Le siguen en importancia el aumento
registrado en Deudas con Asegurados y en Otros pasivos no financieros.

Patrimonio Neto

El total del patrimonio neto expuesto en los estados contables consolidados de la Emisora al 31 de diciembre de 2025
asciende a $ 386.767.044 miles de Pesos comparados con los $ 377.862.104 miles al 31 de diciembre de 2024, lo cual
implicé un aumento del 2,36%. Este aumento se debe principalmente al aumento de las Ganancias Reservadas pero
compensada parcialmente por una disminucién en el Resultado Neto del ejercicio.

El total del patrimonio neto expuesto en los estados contables consolidados de la Emisora al 31 de diciembre de 2024
asciende a $ 287.241.098 miles de Pesos comparados con los $ 157.050.566 miles al 31 de diciembre de 2023, lo cual
implicé una aumento del 82,90%. Este aumento se debe principalmente al aumento de las Ganancias Reservadas y del
Resultado Neto del ejercicio.

Liquidez y Recursos de Capital

La Sociedad cuenta con politicas en materia de liquidez, las cuales tienen como objeto administrar la misma en forma
eficiente, optimizando el costo y la diversificacidon de las fuentes de fondeo, mediante un manejo prudente que asegure
los fondos necesarios para la continuidad de las operaciones propias de la Sociedad y bdasicamente para el
fortalecimiento del capital de sus subsidiarias.

Dado su objeto social de Compaiiia Holding, la Sociedad cuenta con una estructura administrativa reducida, atendiendo
las actividades de inversidon de acuerdo con los lineamientos establecidos por la Direccion de la Sociedad. El objetivo de
la Sociedad se orienta a mantener y consolidar la posicidn en las sociedades en las que participa, no perdiendo de vista
la posibilidad de invertir en otras compaiiias que se presenten como reales oportunidades de negocio, sobre todo en
aquellas vinculadas al sector financiero y de seguros.

En percepcion del objetivo planteado, la Sociedad tuvo en los Ultimos afios, un fluido acceso al mercado de capitales en
busca de financiamiento, convirtiéndose esta modalidad en su principal herramienta de financiacion.

El 17 de enero de 2023, el Directorio de la Sociedad aprobd la emision de las Obligaciones Negociables Clase 8 y Clase 9
por un monto de $ 400 millones ampliables por hasta $ 800 millones. Dichas Obligaciones Negociables fueron emitidas
el 15 de febrero de 2023 por un importe de $ 306 millones (Clase 8) y USS 1,5 millones (Clase 9), y con vencimiento el
15 de agosto de 2024.

El 6 de febrero de 2024, el Directorio aprobd la emisidon de una o mds clases de Obligaciones Negociables Simples por
un valor nominal de hasta USS$ 20.000.000, ampliable por hasta USS 30.000.000 (o su equivalente en otras monedas) en
el marco del Programa Global de Emisidon de Obligaciones Negociables por hasta US$75.000.000 (o su equivalente en
otras monedas o unidades de valor) de la Sociedad, aprobado mediante la Resolucién N° 17.947 de la CNV.

Asimismo, el 19 de febrero de 2024 GST recibid el desembolso de la colocacién de las Obligaciones Negociables Clase
10 por un monto de $ 1.743.800.000 y la Clase 11, por un monto de USS 8.400.662, ambas con vencimiento el 19 de
febrero de 2026.

Con fecha 4 de octubre de 2024, GST emitio las Obligaciones Negociables Clase 13 denominadas y pagaderas en ddlares,
por un valor nominal de USS 7.658.498, pago de capital en un pago Unico al vencimiento, con pago de intereses con
periodicidad trimestral, cuya tasa surgio del resultado del proceso de licitacion. El pago fue realizado a su vencimiento,
el 4 de julio de 2025.
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Con fecha 17 de noviembre de 2025, mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria Autoconvocada se resolvid
aprobar y solicitar la prérroga del plazo de validez del Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por un
Valor Nominal Maximo en circulacién en cualquier momento de hasta la suma de ddlares estadounidenses USS$
75.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor), y aumento del monto maximo del Programa en
un monto de USS 175.000.000, es decir, de USS 75.000.000 hasta un monto maximo de US$ 250.000.000 (o su
equivalente en otras monedas o unidades de valor).

En tal sentido, se puede observar durante el afio 2025 con relacidn al ejercicio anterior una disminucidn en el rubro de
Obligaciones Negociables Emitidas de $ 15.575.336 expresado en miles de pesos, producto de la cancelacién de la ON
Clase 13. Se detalla a continuacién los saldos vigentes de obligaciones negociables al 31 de diciembre del 2025

. Valor emitido Fecha de Fecha de
Denominacion Moneda . Tasa anual L, e 31-12-2025
(en miles) emision vencimiento
Clase 10 (1) Pesos 1.743.800 42,71% | 19/02/2024 19/02/2026 205.475
Clase 11 (2) Délares 8.401 6,00% | 19/02/2024 19/02/2026 700.530
Clase 13 (3) Ddlares 7.658 7,00% | 04/10/2024 04/07/2025 -
Intereses devengados
9.132
Clase 10 - - - - -
Intereses devengados
40.422
Clase 11 - - - - -
Intereses devengados -
Clase 13 - - - - -
Total neto 955.559

Fuente: Nota 18 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda homogénea al 31 de

diciembre de 2025.

Denominacién Moneda Valor er'nltldo Tasa anual Fecl?a. ,de Fec.ha. de 31-12-2024
(en miles) emision vencimiento

Clase 10 (1) Pesos 1.743.800 42,71% | 19/02/2024 19/02/2026 1.027.375
Clase 11 (2) Délares 8.401 6,00% | 19/02/2024 19/02/2026 | 3.422.533
Clase 13 (3) Ddlares 7.658 7,00% | 04/10/2024 04/07/2025 7.907.399
Intereses devengados
Clase 10 - - - - - 45.307
Intereses devengados
Clase 11 - - - - - 30.299
Intereses devengados
Clase 13 - - - - - 133.450
Total neto 12.566.363

Fuente: Nota 18 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda homogénea al 31 de
diciembre de 2024

A su vez, la Sociedad realiza actividades propias de asesoramiento a partes relacionadas y a otras compafiias, y asi
mismo, percibe derechos licenciados por marca, por las que obtiene ingresos operativos mensuales con los que cubre,
a partir del primer trimestre del afio 2022, sus gastos mensuales de estructura. Esta condicién se mantiene a la fecha
del presente Suplemento. A su vez, la Sociedad cuenta con el pleno respaldo de sus Accionistas de efectuar los aportes
de capital que pudieran ser necesarios para el desarrollo de las actividades de su subsidiaria. Por tal motivo, el Directorio
de la Sociedad en su opinidn, estima que el capital de trabajo es suficiente para los requerimientos actuales. Respecto
a los ingresos por licencia de marcas, en el marco de las licencias por Activos Intangibles vigentes, la Sociedad obtendra
(a su vez) ingresos de esta naturaleza hasta septiembre de 2029. Las marcas generadoras de estos ingresos pueden ser
consultadas en el Anexo IV “Activos Intangibles” de los Estados Contables Separados al 31 de diciembre de 2025
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025.

Con la necesidad de robustecer el flujo de ingresos de la Sociedad, Con fecha 9 de abril de 2025 la Asamblea General
Ordinaria de BST que tratd los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 aprobd por
unanimidad destinar el resultado del ejercicio de $ 88.119.237, a incrementar la reserva legal por $ 17.623.848 y a
destinar $ 70.495.389 a incrementar la reserva facultativa para futura distribucion de dividendos. Asimismo, la Entidad
propuso desafectar parte de las reservas facultativas para la distribucién de dividendos, cuyo pedido de autorizacién a
la SEFyC fue formalizado con fecha 26 de mayo de 2025.
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Con fecha 25 de junio de 2025 el BCRA notifico a la Entidad su autorizacién para la distribucion $ 45.000.000 expresados
en moneda del 31 de diciembre de 2024 y conforme a la metodologia de la seccidon 7 del TO sobre Distribucidn de
Resultados. Por decisidn del accionista la distribucion de dividendos comenzd a hacerse efectiva a partir del mes de julio
de 2025 con el pago de la primera cuota. Al 31 de diciembre de 2025 el monto pendiente de distribucidn asciende a la
suma de $24.173.797.

El Directorio de la Sociedad considera que el riesgo de liquidez se encuentra adecuadamente mitigado, en funcién de
los ingresos ordinarios que la Sociedad percibe mensualmente de sus subsidiarias, asi como de los ingresos
extraordinarios derivados de los derechos de marca licenciados. Estos flujos permiten afrontar con solvencia los
compromisos financieros asumidos, incluso ante escenarios de incertidumbre que pudieran afectar la capacidad de la
Sociedad para cumplir en tiempo y forma con sus obligaciones frente a terceros. Adicionalmente, la Sociedad prevé
recibir el flujo adicional proveniente del cobro de dividendos por parte de su subsidiaria BST, tal como se menciona en
los parrafos anteriores. Estos fondos estaran destinados a continuar financiando el objeto social de la compaiiia, con
especial foco en consolidar su participacion en las sociedades en las que ya interviene, sin descartar la posibilidad de
invertir en nuevas companiias que representen oportunidades de negocio concretas y estratégicas.

Obligaciones Negociables en circulacion
A la fecha del presente Suplemento, la Sociedad cuenta con los siguientes instrumentos en circulacion:

Obligaciones Negociables Clase XIV:

Emisor: Grupo ST S.A.

Fecha de Emisién y Liquidacion: 18 de febrero de 2026.
Moneda: Délares

Valor Nominal emitido: USS 11.783.694

Monto en circulacién: USS 11.783.694

Fecha de vencimiento: 18 de febrero de 2027.

Tasa: 8,25% fija

Obligaciones Negociables Clase XV:

Emisor: Grupo ST S.A.

Fecha de Emisién y Liquidacion: 18 de febrero de 2026
Moneda: Pesos

Valor Nominal emitido: $ 9.408.800.000

Monto en circulacién: $ 9.408.800.000

Fecha de vencimiento: 18 de febrero de 2027.

Tasa: 6% variable.

Restricciones al pago de dividendos

De acuerdo con la Com. “A” 6464, el BCRA establece el procedimiento de caracter general para la distribucion de
utilidades. El Grupo podra distribuir resultados siempre que: i) no esté alcanzada por las disposiciones de los articulos
34 “Regularizacién y saneamiento” y 35 bis “Reestructuracion del Grupo en resguardo del crédito y los depdsitos
bancarios” de la Ley de Entidades Financieras, ii) no registre asistencia financiera por iliquidez del BCRA, en el marco del
articulo 17 de la Carta Organica del BCRA, iii) no presente atrasos o incumplimientos en el régimen informativo
establecido por el BCRA, iv) no registre deficiencias de integracion de efectivo minimo. En caso de distribucion de
utilidades que apruebe la Asamblea de Accionistas del Grupo sdlo podra efectivizarse una vez que se cuente con la
autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA.

Asimismo, sélo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos luego de deducir
extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa para futuras distribuciones de resultados,
los importes de las reservas legal, estatutarias y/o especiales, cuya constitucion sea exigible, la diferencia neta positiva
entre el valor contable y el valor de mercado o valor presente informado por el BCRA, segin corresponda, de los
instrumentos de deuda publica y/o de regulacion monetaria del BCRA no valuados a precio de mercado y las sumas
activadas por causas judiciales vinculadas a depdsitos, entre otros conceptos.

Adicionalmente, el importe maximo a distribuir no podra superar el exceso de integraciéon de capital minimo
recalculando, exclusivamente a estos efectos, la posicién a efectos de considerar los ajustes antes mencionados, entre
otros conceptos, y el 100% de la exigencia por riesgo operacional.
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Por otra parte, mediante la Comunicacién “A” 6464, el BCRA, establece que las entidades financieras no podran efectuar
distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por aplicacidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera de Contabilidad (NIIF), debiendo constituir una reserva especial que sélo podra desafectarse
para su capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de la partida “Resultados no asignados”.

Ademas, el BCRA establecié que en el proceso de autorizacion para la distribucidn de utilidades, la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias, tendra en cuenta, entre otros elementos, los potenciales efectos de la aplicacidon
de las normas internacionales de contabilidad segun la Com. "A" 6430 (punto 5.5. de NIIF 9 - Deterioro de valor de
activos financieros) y de la reexpresién de estados financieros prevista por la Com. "A" 6651.

Por su parte, con fecha 13 de marzo de 2025, el BCRA emitio la Com. “A” 8214, que establece que las entidades
financieras que cuentan con aprobacidn previa, podran distribuir resultados en diez cuotas iguales, mensuales y
consecutivas a partir del 30 de septiembre de 2025 y no antes del penultimo dia habil de los meses siguientes, por hasta
un 60% del importe autorizado. El computo asi como el importe de las cuotas debera estar expresado en moneda
homogénea de la fecha de asamblea o del pago de cada una de las cuotas.

Con fecha 9 de abril de 2025 la Asamblea General Ordinaria de BST que trato los estados financieros por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 aprobé por unanimidad destinar el resultado del ejercicio de $ 88.119.237, a
incrementar la reserva legal por $ 17.623.848 y a destinar $ 70.495.389 a incrementar la reserva facultativa para futura
distribucion de dividendos. Asimismo, la Entidad propuso desafectar parte de las reservas facultativas para la
distribucion de dividendos, cuyo pedido de autorizacion a la SEFyC fue formalizado con fecha 26 de mayo de 2025.

Con fecha 25 de junio de 2025 el BCRA notifico a la Entidad su autorizacién para la distribucion $ 45.000.000 expresados
en moneda del 31 de diciembre de 2024 y conforme a la metodologia de la seccion 7 del TO sobre Distribucion de
Resultados. Por decision del accionista la distribucién de dividendos comenzé a hacerse efectiva a partir del mes de julio
de 2025 con el pago de la primera cuota. Al 31 de diciembre de 2025 el monto pendiente de distribucidn asciende a la
suma de $ 24.173.797.

De acuerdo con lo establecido por la Resolucidon SSN 741-2018, las subsidiarias Life y Life Group no podran distribuir
utilidades en efectivo mientras que el importe contabilizado de los titulos publicos supere su valor de cotizacion.

La fuente de informacidn de lo expuesto en los parrafos precedentemente surge de la Nota 31 de los Estados financieros
consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

A continuacién, detallamos el ultimo Estado de Flujo de Efectivo Consolidado:

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado correspondiente a los ejercicios finalizado el 31 de diciembre de 2025 y al
31 de diciembre de 2024 comparativos con el ejercicio anterior (en miles de pesos)

Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas:

Depreciacidn bienes de uso y desvalorizacion de bienes
Intereses devengados por financiaciones otorgadas
Premios de seguro devengadas
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(663.249.476)
29.196.035
(193.841.230)
(389.709.706)

Conceptos 31.12.2025 31.12.2024
Efectivo y Depdsitos en Bancos al inicio del ejercicio 55.141.328 32.063.525
Efectivo y Depositos en Bancos al cierre del ejercicio 75.698.691 55.141.328
AUMENTO NETO (DISMINUCION NETA) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 20.557.363 23.077.803
Flujos de efectivo de las actividades operativas:

Resultado antes del Impuesto a las ganancias 2.237.191 236.320.592

(1.386.184.859
)
7.251.070
(176.916.798)
(504.118.387)

Rescates pagados 98.391.512 84.652.867
Movimiento previsiones y provisiones 21.436.673 2.377.609
Resultado por instrumentos financieros a valor razonable (333.005.626) (815.448.975)
Intereses devengados por financiaciones recibidas 32.726.640 6.342.483
Intereses por depdsitos 52.877.296 62.141.264
Resultado por subsidiarias (3.138.400) (5.625.522)
Beneficio (cargo) por impuesto a las ganancias 9.191.989 (56.984.142)




Intereses por obligaciones negociables 12.625.341 10.143.672
Aumento neto atribuible a activos operativos: 625.648.232 783.094.636
Titulos de deuda a valor razonable 418.608.501 511.782.314
Instrumentos Derivados (384.190) 2.247.516
Operaciones de pase (18.941.656) 135.350.659
Otros activos financieros (63.899.429) (212.819.172)
Préstamos y otras financiaciones 3.096.261 66.027.858
Deudores por primas 388.661.829 477.906.983
Cuentas a cobrar con aseguradoras (97.141.848) (86.750.208)
Otros titulos de deuda (902.187) (35.434.848)
Activos financieros entregados en garantia 19.204.245 (8.312.112)
Activos por impuestos a las ganancias corriente (14.599.175) (463.623)
Inversiones en instrumentos de patrimonio 9.290.600 (36.990.670)
Activos por impuesto a las ganancias diferido (2.991.087) 1.219.671
Otros activos no financieros (14.353.632) (30.669.732)
Aumento neto atribuible a pasivos operativos: 99.346.701 405.652.705
Depdsitos 144.776.592 (135.673.234)
Pasivos a valor razonable (28.559.116) 30.117.219
Instrumentos Derivados (6.064.648) 6.276.164
Operaciones de pase 28.838.919 7.922.389
Reservas técnicas 8.615.435 426.158.382
Cuentas a pagar a reaseguradoras 2.595.170 (3.270.652)
Otros pasivos financieros (55.200.211) 22.629.849
Deudas por siniestros (1.082.631) 37.009.000
Otros pasivos no financieros 40.334.029 34.648.619
Provisiones - 3.645.854
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido - (22.558.147)
Impuesto a las ganancias (34.906.838) (1.252.738)
Total de flujos de efectivo generados las actividades operativas 63.982.648 38.883.074
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Aumento de inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (15.601.119) (40.538.407)
Movimientos netos de bienes de uso y de activos intangibles (26.094.291) (11.174.751)

Total de flujos de efectivo aplicados a las actividades de inversion

(41.695.410)

(51.713.158)

Flujo de efectivo de las actividades de financiacién

Dividendos en efectivo (2.524.240) (8.866.448)
Movimiento neto de financiaciones de entidades financieras locales 28.866.014 9.022.789
Movimiento neto de Obligaciones negociables (28.071.649) 34.957.516
Cambios por fusidn en la participacion minoritaria - 794.030
Total de flujos de efectivo generado por las actividades de financiacion (1.729.875) 35.907.887
AUMENTO NETO (DISMINUCION NETA) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 20.557.363 23.077.803

Fuente: Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2025.

Conceptos 31.12.2024 31.12.2023
Efectivo y Depdsitos en Bancos al inicio del ejercicio 24.373.871 27.726.584
Efectivo y Depdsitos en Bancos al cierre del ejercicio 41.917.026 24.373.871
AUMENTO NETO (DISMINUCION NETA) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 17.543.155 (3.352.713)
Flujos de efectivo de las actividades operativas:

Resultado antes del Impuesto a las ganancias 179.644.864 127.585.008
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas: (1.053.742.241) (247.943.518)
Depreciacidn bienes de uso y activos intangibles 5.512.078 4.121.288
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Intereses devengados por financiaciones otorgadas

(134.487.621)

(135.650.543)

Premios de seguro devengadas (383.217.892) (172.290.262)
Rescates pagados 64.350.942 24.588.619
Movimiento previsiones y provisiones 1.807.400 7.758.086
Resultado por instrumentos financieros a valor razonable (619.883.435) -
Intereses devengados por financiaciones recibidas 4.821.393 -
Intereses por depdsitos 47.238.198 70.041.173
Resultado por subsidiarias (4.276.378) (4.525)
Impuesto a las ganancias de las actividades que contintan (43.317.886) (50.918.084)
Intereses por obligaciones negociables 7.710.960 4.410.730
Aumento neto atribuible a activos operativos: 595.288.496 93.233.405
Titulos de deuda a valor razonable 389.043.813 (192.672.188)
Instrumentos Derivados 1.708.504 (1.739.748)
Operaciones de pase 102.890.106 (99.741.852)
Otros activos financieros (161.779.686) (6.130.164)
Préstamos y otras financiaciones 50.192.687 120.133.752
Deudores por primas 363.292.654 175.700.314
Cuentas a cobrar con aseguradoras (65.945.287) 6.629.117
Otros titulos de deuda (26.936.664) 100.621.421
Activos financieros entregados en garantia (6.318.655) (4.570.007)
Activos por impuestos a las ganancias corriente (352.434) (112.355)
Inversiones en instrumentos de patrimonio (28.119.360) (1.884.651)
Activos por impuesto a las ganancias diferido 927.163 (2.070.331)
Otros activos no financieros (23.314.345) (929.903)
Aumento neto atribuible a pasivos operativos: 308.366.799 15.713.968
Depdsitos (103.135.319) (65.859.114)
Pasivos a valor razonable 22.894.339 13.426.761
Instrumentos Derivados 4.770.979 (458.752)
Operaciones de pase 6.022.397 -
Reservas técnicas 323.954.692 41.391.761
Cuentas a pagar a reaseguradoras (2.486.266) (5.576.659)
Otros pasivos financieros 17.202.632 (19.928.856)
Deudas con asegurados 28.133.294 (13.583.496)
Pasivo por impuesto a la ganancias corriente (952.299) 33.127.111
Provisiones 2.771.483 (124.580)
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido (17.148.126) 3.295.807
Otros pasivos no financieros 26.338.993 30.003.985
Total de flujos de efectivo generados por (utilizados en) las actividades operativas 29.557.918 (11.411.137)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Aumento de Inversiones por fusion (30.816.259) -
Movimientos netos de bienes de uso y activos intangibles (8.494.760) (5.233.008)
Total de flujos de efectivo aplicados a las actividades de inversion (39.311.019) (5.233.008)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion
Dividendos en efectivo (6.740.047) -
Movimiento neto de financiaciones de entidades financieras locales 6.858.893 -
Movimiento neto de Obligaciones negociables 26.573.809 13.291.432
Impacto de la fusién en la participacién minoritaria 603.601 -
Total de flujos de efectivo generado por las actividades de financiacion 27.296.256 13.291.432
AUMENTO NETO (DISMINUCION NETA) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 17.543.155 (3.352.713)

Fuente: Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de

diciembre de 2024.
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ESTADO EVOLUCION ENDEUDAMIENTO CONSOLIDADO
al 31 de diciembre de 2025

Cifras expresadas en miles de pesos

PASIVOS 31/12/2025 31/12/2024
Depdsitos 329.930.929 132.277.041
Pasivos a valor razonable 32.177.669 60.736.785
Instrumentos derivados 545.193 6.609.841
Operaciones de pase 36.761.308 7.922.389
Reservas técnicas 629.580.771 620.965.336
Cuentas a pagar a reaseguradoras 6.350.098 3.754.928
Otros pasivos financieros 72.560.087 66.167.644
Deudas con asegurados 53.166.072 54.248.703
Obligaciones negociables emitidas 66.557.668 82.003.976
Pa5|Yo por impuesto a la ganancia 11.153.853 46.060.691
corriente
Provisiones 14.489.990 12.403.873
P.asn/.o por impuestos a las ganancias 24.073 2.361.256
diferido
Otros pasivos no financieros 141.071.302 100.536.207
Saldos al 31 de diciembre de 2025 1.394.419.013 1.196.048.67(

Fuente: La informacién al 31 de diciembre de 2025 surge de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en
moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025. Los Rubros en Moneda Extranjera pueden ser consultados en el Anexo V “Rubros en
Moneda Extranjera” de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2025. El perfil de vencimiento de la deuda de la compaiiia al 31 de diciembre de 2025 puede ser visualizado en el cuadro de Pasivo
aperturado por plazo ubicado en las paginas 76, 77 y 78 del presente Suplemento.

1 La composicidon del rubro depésitos (en miles de Pesos) corresponde a los depdsitos con terceros de su subsidiaria BST.

2 El rubro Pasivos a valor razonable (en miles de Pesos) comprenden los compromisos asumidos por la subsidiaria BST en la
adquisicion de Titulos Publicos contados a liquidar

3 La composicion del rubro Instrumentos derivados (en miles de Pesos) corresponde a operaciones a término de moneda
extranjera con liquidacién diaria o mensual de diferencias, sin entrega del subyacente, que efectua la subsidiaria BST en el curso
normal de sus negocios.

4 Las operaciones de pase (en miles de Pesos) corresponden a préstamos de muy corto plazo que la subsidiaria BST realiza al BCRA
con garantia de un titulo.

5 La composicion del rubro Reservas Técnicas (en miles de Pesos) corresponden a célculos efectuados por la subsidiaria Life de
acuerdo con la normativa SSN con el objeto de cubrir los eventuales siniestros de sus asegurados.

31/12/2025 31/12/2024
Por riesgos en curso y similares 21.112.530 16.906.801
Reservas matematicas 608.468.241 604.058.535
Total 629.580.771 620.965.336

Fuente: Nota 17 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2025.
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6 La composicion del rubro Cuentas a pagar a reaseguradoras (en miles de Pesos) corresponde a las operaciones establecida entre
asegurador y reasegurador de su subsidiaria Life y a la que se abonan y cargan los ingresos y pagos que reciprocamente se realizan
entre los mismos con ocasidn de sus operaciones de cesidn y aceptacion de riesgos.

7 La composicién del rubro de Otros Pasivos Financieros es la siguiente (en miles de Pesos) y corresponde a financiacion con
terceros.

31/12/2025 31/12/2024
Acreedores por compras contado a liquidar - 34.933.271
Recaudaciones y otras cobranzas por cuenta de terceros 652.336 712.496
Comisiones devengadas a pagar 37.643 40.513
Financiaciones recibidas entidades financieras y otros 37.888.803 9.022.789
Acreedores varios 11.874.996 8.861.227
Acreedores operativos y cuentas comitentes 4.831.578 7.545.599
Titulos recibidos en alquiler 17.098.149 4,709.244
Diversos 176.582 342.505
Total 72.560.087 66.167.644

Fuente: Nota 15 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2025.

8 La composicidn del rubro Deudas con asegurados (en miles de Pesos) corresponde a la deuda de su subsidiaria Life mantiene
con sus asegurados originados en los siniestros denunciados y pendientes de liquidacidn.

9 Las deudas por obligaciones emitidas se miden a su costo amortizado. Las series emitidas encuadran en el programa
mencionado pendientes a cada fecha presentada son las siguientes:

Emisor: Grupo ST SA

Denominacidn: Clase 10

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 1.743.800

Fecha de emision: 19.02.2024

Fecha de vencimiento: 19.02.2026

Tasa: Badlar Promedio + 3%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025 — miles de pesos $ 9.132- expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2025

Saldo al cierre: miles de pesos $ 205.475

Emisor: Grupo ST SA

Denominacion: Clase 11

Moneda: Ddlares

Valor Emitidos: miles de délares US$ 8.401

Fecha de emisién: 19.02.2024

Fecha de vencimiento: 19.02.2026

Tasa: Fija 6,00%

Tipo de cambio aplicable: promedio de 3 dias habiles anteriores a la fecha de calculo tipo de cambio de referencia Délar / Pesos
informado por el BCRA mediante la comunicacion "A" 3500 (Mayorista)

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025 — USS 40.422 - a un tipo de cambio aplicable $1.459,4167 - miles de pesos $ 58.992
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025

Saldo al cierre: miles de pesos $ 700.530

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones SA

Denominacion: Clase XXII

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 6.735.726

Fecha de emisién: 15.07.2025

Fecha de vencimiento: 15.01.2026

Tasa: Tamar +4 %

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025— miles de pesos $ 638.173 - expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2025

Saldo al cierre: miles de pesos $ 6.735.726
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Emisor: Banco de Servicios y Transacciones SA

Denominacion: Clase XXIII

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de Ddlares USS 10.215

Fecha de emision: 15.07.2025

Fecha de vencimiento: 15.07.2026

Tasa: Fija 8%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025 — US$ 155 - a un tipo de cambio aplicable $1.459,4167 - miles de pesos $ 226.186
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025

Saldo al cierre: miles de pesos $ 14.907.323

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones SA

Denominacion: Clase XXIV

Moneda: Ddlares

Valor Emitidos: miles de Délares USS 21.148.

Fecha de emisién: 21.10.2025

Fecha de vencimiento: 21.10.2026

Tasa: Fija 8%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025 — USS$ 332 - a un tipo de cambio aplicable $1.459,4167 - miles de pesos $ 484.454
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025

Saldo al cierre: miles de pesos $ 30.864.874

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones SA

Denominacidn: Clase XXV

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de Délares USS$ 633.

Fecha de emisién: 21.10.2025

Fecha de vencimiento: 21.04.2026

Tasa: Fija 9%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2025 — USS 11 - a un tipo de cambio aplicable $1.459,4167 - miles de pesos $ 16.270
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025

Saldo al cierre: miles de pesos $ 924.327

Emisor: Credito Directo S.A.

Denominacidn: Clase XXX

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 10.701.275
Fecha de emision: 22.12.2025

Fecha de vencimiento: 22.06.2026

Tasa: Tamar+7,5%

Saldo al cierre: miles de pesos $ 10.804.776

Fuente: Nota 18 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2025.

10 Corresponde al impuesto a las ganancias donde se debe registrar siguiendo el método del impuesto diferido, reconociendo
(como crédito o deuda) el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién contable y la valuacion impositiva
de los activos y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se produce la reversion de las mismas,
considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.
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11 El rubro Provisiones por un importe de miles de $14.489.990 al 31 de diciembre de 2025 y de miles de $12.403.873 al 31 de
diciembre de 2024, se constituye para cubrir pasivos eventuales de sus subsidiarias relacionados con reclamos comerciales,
laborales, defensa del consumidor y disciplinarios segun el siguiente detalle (en miles de pesos):

31/12/2025 31/12/2024
Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. 1.249.009 1.370.139
Life Seguros de Personas y Patrimoniales S.A. 13.048.861 10.768.775
Soluciones de Asistencia Integral S.A. 2.530 21.423
ST Securities S.A.U. 189.590 243.536
Total 14.489.990 12.403.873

Fuente: Informacion preparada por la Compafiia en base a la nota 19 a los Estados Contables Consolidados al 31 de
diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025.

12 La composicion del rubro de Otros Pasivos No Financieros es la siguiente (en miles de Pesos) y corresponde a
financiacion con terceros no garantizadas

31/12/2025 31/12/2024

Deudas con productores 22.094.318 23.607.645
Acreedores varios 4.908.914 5.620.699
Impuestos y otras retenciones a

8.876.500 8.604.351
pagar
Provisién para gastos 22.091.427 18.379.661
Remuneraciones y cargas sociales 18.344.490 22.672.852
Retenciones sobre remuneraciones 67.562 102.928
Honorarios a Directores y Sindicos 852.746 666.747
Diversos 63.835.345 20.881.324
Total 141.071.302 100.536.207

Fuente: Nota 20 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31
de diciembre de 2025.

ESTADO EVOLUCION ENDEUDAMIENTO CONSOLIDADO
al 31 de diciembre de 2024
Cifras expresadas en miles de pesos
PASIVOS 31/12/2024 31/12/2023
Depésitos 1 100.553.620 156.450.741
Pasivos a valor razonable 2 46.170.549 23.276.210
Instrumentos derivados 3 5.024.632 253.653
Operaciones de pase 4 6.022.397 -
Reservas técnicas 5 472.041.951 148.087.259
Cuentas a pagar a reaseguradoras 6 2.854.400 5.340.666
Otros pasivos financieros 7 50.298.949 21.416.031
Deudas con asegurados 8 41.238.475 13.105.181
Obligaciones negociables emitidas 9 62.337.323 28.052.554
Paswo por impuesto a la ganancias 10 35.014.158 35 066.457
corriente
Provisiones 11 9.429.107 6.657.624
P§5|\{o por impuestos a las ganancias 10 1.794.966 18.943.092
diferido
Otros pasivos no financieros 12 76.425.051 50.086.058
Saldos al 31 de diciembre de 2024 909.205.578 507.635.526
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Fuente: La informacion al 31 de diciembre de 2024 surge de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024. Los Rubros en Moneda Extranjera pueden ser consultados
en el Anexo V “Rubros en Moneda Extranjera” de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en
moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024. El perfil de vencimiento de la deuda de la compaiiia al 31 de diciembre
de 2024 puede ser visualizado en el cuadro de Pasivo aperturado por plazo ubicado en las péginas 76, 77 y 78 del presente
Suplemento.

La composicidn del rubro depdsitos (en miles de Pesos) corresponde a los depdsitos con terceros de su subsidiaria
BST.

El rubro Pasivos a valor razonable (en miles de Pesos) comprenden los compromisos asumidos por la subsidiaria BST
en la adquisicién de Titulos Publicos contados a liquidar

La composicién del rubro Instrumentos derivados (en miles de Pesos) corresponde a operaciones a término de moneda
extranjera con liquidacion diaria o mensual de diferencias, sin entrega del subyacente, que efectua la subsidiaria BST
en el curso normal de sus negocios.

Las operaciones de pase (en miles de Pesos) corresponden a préstamos de muy corto plazo que la subsidiaria BST
realiza al BCRA con garantia de un titulo.

La composicion del rubro Reservas Técnicas (en miles de Pesos) corresponden a calculos efectuados por la subsidiaria
Life de acuerdo con la normativa SSN con el objeto de cubrir los eventuales siniestros de sus asegurados.

31/12/2024 31/12/2023

Por riesgos en curso y similares 12.852.117 9.738.553
Reservas matematicas 459.189.834 138.348.706
Total 472.041.951 148.087.259

Fuente: Nota 17 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2024

La composicién del rubro Cuentas a pagar a reaseguradoras (en miles de Pesos) corresponde a las operaciones
establecida entre asegurador y reasegurador de su subsidiaria Life y a la que se abonan y cargan los ingresos
Y pagos que reciprocamente se realizan entre los mismos con ocasion de sus operaciones de cesion y aceptacion de
riesgos.

La composicidn del rubro de Otros Pasivos Financieros es la siguiente (en miles de Pesos) y corresponde a financiaciéon
con terceros.

31/12/2024 31/12/2023
Acreedores por compras contado a liquidar 26.555.378 21.074.330

Recaudaciones y otras cobranzas por 541.621 242.395
cuenta de terceros

Comisiones devengadas a pagar 30.797 18.468
Financiaciones recibidas entidades 6.858.893 -
financieras y otros

Acreedores varios 6.736.078 80.838
Acreedores operativos y cuentas 5.735.971 -
comitentes

Titulos recibidos en alquiler 3.579.847 -
Diversos 260.364 -

Total 50.298.949 21.416.031

Fuente: Nota 16 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2024.
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La composicidon del rubro Deudas con asegurados (en miles de Pesos) corresponde a la deuda de su subsidiaria Life
mantiene con sus asegurados originados en los siniestros denunciados y pendientes de liquidacién.

Las deudas por obligaciones emitidas se miden a su costo amortizado. Las series emitidas encuadran en el programa
mencionado pendientes a cada fecha presentada son las siguientes:

Emisor: Grupo ST SA

Denominacidén: Clase X

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 1.743.800

Fecha de emision: 19.02.2024

Fecha de vencimiento: 19.02.2026

Tasa: Badlar Promedio + 3%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — miles de pesos $ 45.307 - expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 1.027.375

Emisor: Grupo ST SA

Denominacion: Clase Xl

Moneda: Ddlares

Valor Emitidos: miles de ddlares USS 8.401

Fecha de emisién: 19.02.2024

Fecha de vencimiento: 19.02.2026

Tasa: Fija 6,00%

Tipo de cambio aplicable: promedio de 3 dias habiles de fecha de célculo tipo de cambio de referencia Délar / Pesos
informado por el BCRA mediante la comunicacion "A" 3500 (Mayorista)

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — USS 29.345,32 - a un tipo de cambio aplicable $1.032,5 - miles
de pesos $ 30.299 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 3.422.533

Emisor: Grupo ST SA

Denominacioén: Clase XllI

Moneda: Ddlares

Valor Emitidos: miles de ddlares USS 7.658

Fecha de emision: 04.10.2025

Fecha de vencimiento: 04.07.2025

Tasa: Fija 7,00%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — USS$ 129.250,27 - a un tipo de cambio aplicable $1.032,5 - miles
de pesos $ 133.450 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 7.907.399

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones

S.A.

Denominacion: Clase XIV (*)

Moneda: Délares

Valor Emitidos: miles de ddlares USS

10.000

Fecha de emisién: 17.11.2023

Fecha de vencimiento: 17.05.2025

Tasa: Fija 0%

Saldo al cierre: miles de pesos $ 10.325.000

(*) Obligaciones Negociables Clase 14, denominadas en ddlares y pagaderas en pesos, por un valor nominal de miles
de USS 10.000, cuyo pago de capital sera realizado en un pago Unico al vencimiento, el cual opera el 17 de mayo de
2025, siento la tasa 0% no tendrd pago de intereses. Las mismas son valuadas a costo amortizado

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Denominacidn: Clase XV
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Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 3.392.473

Fecha de emision: 26.02.2024

Fecha de vencimiento: 26.02.2025

Tasa: Badlar + 2%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — miles de pesos $ 125.861 - expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 3.392.473

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Denominacion: Clase XVIII

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 12.040.000

Fecha de emision: 17.09.2024

Fecha de vencimiento: 17.06.2025

Tasa: Badlar + 6,50%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — miles de pesos $ 186.110 - expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 12.040.000

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Denominacién: Clase XX

Moneda: Ddlares

Valor Emitidos: miles de ddlares US$ 12.000

Fecha de emision: 17.11.2023

Fecha de vencimiento: 17.05.2025

Tasa: Fija 0,25%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — USS 16.190 - a un tipo de cambio aplicable $1.032,5 - miles de
pesos $ 16.716 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $12.390.000

Emisor: Crédito Directo S.A.

Denominacion: Clase XXVII

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 4.528.288

Fecha de emision: 06.06.2024

Fecha de vencimiento: 06.06.2025

Tasa: Badlar + 8,00%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — miles de pesos $ 101.416 - expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 3.189.659

Emisor: Crédito Directo S.A.

Denominacidn: Clase XXIX

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: miles de pesos $ 8.000.000

Fecha de emisién: 20.12.2024

Fecha de vencimiento: 20.12.2025

Tasa: Badlar + 8,00%

Intereses devengados: al 31 de diciembre de 2024 — miles de pesos $ 105.140 - expresados en moneda de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2024

Saldo al cierre: miles de pesos $ 8.105.141

Fuente: Nota 18 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2024.

10 Corresponde al impuesto a las ganancias donde se debe registrar siguiendo el método del impuesto diferido,
reconociendo (como crédito o deuda) el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién contable
y la valuacién impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se
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produce la reversién de las mismas, considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos
impositivos en el futuro

11 g rubro Provisiones por un importe de miles de $ 9.429.107 al 31 de diciembre de 2024 y de miles de $ 6.657.624 al
31 de diciembre de 2023, se constituye para cubrir pasivos eventuales de sus subsidiarias relacionados con reclamos
comerciales, laborales, defensa del consumidor y disciplinarios segun el siguiente detalle (en miles de pesos):

31/12/2024 31/12/2023

Banco de Servicios y Transacciones S.A. 1.041.545 3.108.023
Is_lfAe Seguros de Personas y Patrimoniales 3.017.879 3.542.328
Life Group S.A. 5.168.268 -
Soluciones de Asistencia Integral S.A. 16.285 7.273
Deal S.A. 185.130 -

9.429.107 6.657.624

Fuente: Informacién preparada por la Compaiiia en base a la nota 19 a los Estados Contables Consolidados al
31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024.

12 La composicion del rubro de Otros Pasivos No Financieros es la siguiente (en miles de Pesos) y
corresponde a financiacion con terceros no garantizadas

31/12/2024 31/12/2023

Deudas con productores 17.945.927 7.202.252
Acreedores varios 4.272.712 5.641.141
Impuestos y otras retenciones a pagar 6.540.807 9.242.896
Provisién para gastos 13.971.748 8.227.121
Remuneraciones y cargas sociales 17.235.322 14.018.559
Retenciones sobre remuneraciones 78.243 37.671
Honorarios a Directores y Sindicos 506.844 418.938
Partes relacionadas - 253.372
Diversos 15.873.448 5.044.108
Total 76.425.051 50.086.058

Fuente: Nota 20 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2024 expresados en moneda de
poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2024.

A continuacion, exponemos la apertura el monto de cada rubro por apertura de plazos (en miles de pesos):
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Plazos que restan para su vencimiento

TOTAL
0,
Concepto 31/12/2025 %
a 24
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses | 24 meses mds de
meses

Depdsitos 304.868.369 25.062.560 - - - - - 24%
Pasivos a valor razonable 32.177.669 - - - - - 2%
Instrumentos derivados 545.193 - - - - - %
Operaciones de pase 2.899.626 33.861.682 - - - - - 3%
Reservas técnicas - - - 629.580.771 629.580.771 45%
Cuentas a pagar a 6.350.098 ) ) ) ) ) ) 9%
reaseguradoras
Otros pasivos financieros 866.560 33.044.466 13.586.318 24.158.829 903.914 - 72.560.087 5%
Financiaciones recibidas BCRA i ) ) ) ) %
y otras inst. financ. °
Deudas con asegurados 53.166.072 - - - - - 4%
Obligaciones negociables 8.349.700 955.559 12.673.486  44.578.923 - ; 66.557.668 5%
emitidas
Pasi i |

asivo por impuesto a fa 11.153.853 - - . 11.153.853 1%
ganancias corriente
Provisiones - 189.590 - - - 14.300.400 14.489.990 1%
Pasivo Por |ran.Jestos alas i i i ) 74.073 74.073 %
ganancias diferido
Otros pasivos no financieros 111.244.04 10.972.032 18.789.099 66.127 141.071.302 10%
Total 409.223.287 204.357.90 48.385.689 87.526.851 970.041 643.955.244 1.394.419.013 100%

Fuente: la presente informacion fue preparada por la Compaiiia en base a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de
2025, comparativos con el 31 de diciembre de 2024, expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2025.

31/12/2024 31/12/2025
Concepto
Total % Total %
Depésitos 132.277.041 11,06 329.930.929 23,66
Pasivos a valor razonable 60.736.785 5,08 32.177.669 2,31
Instrumentos derivados 6.609.841 0,55 545.193 0,04
Operaciones de pase 7.922.389 0,66 36.761.308 2,64
Reservas técnicas 620.965.336 51,92 629.580.771 45,15
Cuentas a pagar a 3.754.928 0,31 6.350.098 0,46
reaseguradoras
Otros pasivos financieros 66.167.644 5,53 72.560.087 5,20
Deudas con asegurados 54.248.703 4,54 53.166.072 3,81
Obllgauone's.negouables 82.003.976 6.86 66.557.668 477
emitidas

Pasivo po!’ |mpu§sto ala 46.060.691 3.85 11.153.853 0,80

ganancias corriente
Provisiones 12.403.873 1,04 14.489.990 1,04
Pasivo por |'mpu'est9s alas 2.361.256 0,20 74.073 0,01

ganancias diferido
Otrc->s pas-lvos no 100.536.207 8,41 141.071.302 10,12

financieros
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Total 1.196.048.670 °°  1394.419.013 °°
31/12/2023 31/12/2024
Concepto
Total % Total %
Depdsitos 156.450.741 30,82% 100.553.620 11,06%
Pasivos a valor razonable 23.276.210 4,59% 46.170.549 5,08%
con cambios en resultados
Instrumentos derivados 253.653 0,05% 5.024.632 0,55%
Operaciones de pase y - 6.022.397 0,66%
cauciones
Reservas técnicas 148.087.259 29,17% 472.041.951 51,92%
Cuentas a pagar a 5.340.666 1,05% 2.854.400 0,31%
reaseguradoras
Otros pasivos financieros 21.416.031 4,22% 50.298.949 5,53%
Deudas con asegurados 13.105.181 2,58% 41.238.475 4,54%
Obligaciones negociables 28.052.554 5,53% 62.337.323 6,86%
emitidas
Pasivo por impuestos a la 35.966.457 7,09% 35.014.158 3,85%
ganancias corriente
Provisiones 6.657.624 1,31% 9.429.107 1,04%
Pasivo por impuestos a las 18.943.092 3,73% 1.794.966 0,20%
ganancias diferido
Otros pasivos no 50.086.058 9,87% 76.425.051 8,41%
financieros
Total 909.205.578 100% 507.635.526 100%

Como surge del cuadro expuesto mas arriba, el pasivo mas importante del Grupo lo constituyen las Reservas Técnicas
que representa un 29,17% del Pasivo Consolidado al 31 de diciembre de 2023 y que ha aumentado al 51,92% para
el 31 de diciembre de 2024 y disminuye al 45,15 % para el ejercicio 31 de diciembre de 2025. Dichas Reservas, como
se ha detallado en otros apartados del presente Suplemento, corresponde a calculos realizados por su subsidiaria
Life, segun la SSN, con el objeto de cubrir los eventuales siniestros de sus asegurados.

Las principales fuentes de financiamiento del Grupo corresponden a Depdsitos con terceros proveniente de su
subsidiaria BST que han representado el 30,82 % para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre del 2023, el 11,06 %
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2024 y el 23,66% para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025 del Pasivo Consolidado. Estas politicas de financiacion, junto a la emisidn de Obligaciones Negociables que han
representado el 5,53% para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre del 2023, el 6,86 % para el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre del 2024 y el 4,77 % para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, y teniendo en cuenta
el incremento en sus Activos de Inversion de los ultimos ejercicios econdmicos, demuestran que el Grupo posee el
respaldo patrimonial en cuanto a la posibilidad de recibir el fondeo necesario que le permita atender los
vencimientos contractuales, sin perder de vista la posibilidad de captar nuevas inversiones en el sector financiero y
de seguros que se presenten como oportunidad de negocios. A su vez, la Sociedad, junto con sus subsidiarias, cuenta
con el respaldo y compromiso absoluto de sus accionistas, siempre dispuestos a llevar adelante todas las acciones y
politicas que sean necesarias para la concrecién del plan de negocios de las Compaiiias.

Vencimiento de los pasivos financieros

El siguiente cuadro desglosa el pasivo total de la Sociedad, clasificando las deudas segun su tipo al 31 de marzo de
2026, 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024:
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31 de marzo de 2026
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

(en miles de Ps.)

Pagarés electrdnicos - - -

Cheques de pago diferido - - -

Cheques electrénicos - - -

Facturas de crédito - - -

Cauciones - - -

Deudas financieras bancarias - - -
Otras deudas 1.042.941.981 1.394.419.013 909.205.578

El siguiente cuadro presenta los vencimientos de los pasivos financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2026, al 31 de diciembre
de 2025 y al 31 de diciembre de 2024:

31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Vencimiento (en miles de Ps.)
Sin vencimiento - - -

Hasta 2 meses 267.557.901 409.223.287 345.433.690
3 a6 meses 92.657.149 252.743.590 70.421.645
6 a 12 meses 227.575.643 87.526.851 19.513.326
Mayor a 12 meses 455.151.287 644.925.285 473.836.917
Total 1.042.941.981 1.394.419.013 909.205.578

Fuente: La informacidn correspondiente a los periodos 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 fue elaborada por la
compaiiia en base a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025 comparativos con los Estados Contables
Consolidados al 31 de diciembre de 2024, actualizados a moneda homogénea del 31 de diciembre de 2025. La informacién
correspondiente al periodo del 31 de marzo de 2026 fue elaborada por la compafiia en base a estimaciones de la Sociedad actualizada
en moneda homogénea del 31 de marzo de 2026.

LA INFORMACION FINANCIERA INCLUIDA EN LA PRESENTE SECCION (EXCEPTO POR AQUELLA
INFORMACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024) ES PRELIMINAR, NO HA SIDO
AUDITADA NI REVISADA POR AUDITORES INDEPENDIENTES Y HA SIDO INCORPORADA UNICAMENTE A
EFECTOS DE DAR CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS DE LA CNV.

A la fecha del presente Suplemento no se han producido variaciones significativas en la composicion de los pasivos
financieros de la Sociedad.

A continuacion, se indica la variacion porcentual del endeudamiento total de la Sociedad desde el 31 de diciembre de
2025, en relacién con: el pasivo total: 100%, (ii) el activo total: 78,28 %, (iii) el patrimonio neto: 360 % y (iv) el resultado
del ultimo estado financiero anual: 12.200%.

A continuacion, se indica la variacion porcentual del endeudamiento total de la Sociedad desde el 31 de diciembre de
2024, en relacién con: el pasivo total: 100%, (ii) el activo total: 75,99 %, (iii) el patrimonio neto: 316,53 % y (iv) el
resultado del Ultimo estado financiero anual: 666,93%.

A continuacion, se indica la variacién porcentual del endeudamiento total de la Sociedad desde el 31 de marzo de 2026,
en relacién con: el pasivo total: 100%, (ii) el activo total: 58,55%, (iii) el patrimonio neto: 269,65 %y (iv) el resultado del
ultimo estado financiero anual: 9.125%.

Reclamos iniciados contra las Entidades

1. Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.
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a. Con fecha 22 de diciembre de 2015 la subsidiaria BST se notificé a través de la Resolucién N2 983 (Sumario en lo
financiero N° 1479 — Expte. N° 100.395/15), del 23 de noviembre de 2015 que la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias del BCRA, atento a lo previsto en el art. 41 de la ley 21.526 y sus modificatorias, dispuso instruir
sumario a Banco de Servicios y Transacciones S.A. y a los siguientes miembros de la Entidad: Roberto Dominguez, Pablo
Bernardo Peralta, Narciso Mufioz, Julian Andrés Racauchi, Juan Manuel Lladé, Daniel Marcelo Romero, Santiago
Gonzalez Pini y Matias Agustin Peralta. La decisién de sustanciar el sumario se baso principalmente en la presunta
transgresion de la normativa relativa al fraccionamiento a clientes vinculados. Con fecha 2 de febrero de 2016, la
subsidiaria presentd ante el BCRA los descargos correspondientes.

Con fecha 26 de abril de 2019, dicha subsidiaria fue notificada a través de la Resolucidon N° 150 del BCRA de la finalizacion
del Sumario en lo financiero N°1479 rechazando los descargos presentados y aplicando al Banco una multa de $18.000.
Asimismo, en dicha resolucidn fueron sancionados los miembros del Directorio: Roberto Dominguez, Pablo Bernardo
Peralta, Julidn Andrés Racauchi, Narciso Mufioz y Juan Manuel Lladd y absueltos: Daniel Marcelo Romero, Santiago
Gonzalez Pini y Matias Agustin Peralta.

BST interpuso una medida cautelar para que se postergue el pago de la multa hasta que recaiga sentencia firme y se
apeld la resolucidn ante la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal, entendiendo que
existen argumentos validos y sélidos para apelar la medida y revertir la resolucién administrativa por la cual se dispuso
la referida sancion. Dicha medida cautelar vencid el 26 de diciembre de 2019y, en consecuencia, se solicité una prérroga
del plazo de vigencia de dicha medida en tanto no se ha dictado una resolucion definitiva sobre el recurso interpuesto.
Con fecha 22 de octubre de 2020 la Camara interviniente otorgo la prérroga solicitada por un plazo de nueve meses
adicionales.

Con relacién al expediente principal, con fecha 29 de diciembre de 2020 la Sala V de la Camara Contencioso
Administrativo Federal resolvid rechazar el recurso de apelacion de la Entidad y sus directores, y confirmar la Resolucion
N° 150 del Superintendente de Entidades Financieras del BCRA, de fecha 22 de abril de 2019, imponiendo las costas del
proceso a BST y los Directores.

Como consecuencia de la medida cautelar dictada, la ejecucidn de la multa que inici6 el BCRA fue suspendida por el juez
actuante con la conformidad del BCRA y en dicho expediente no se han producido novedades a la fecha de emision de
los Estados Contables Consolidados adjuntos.

El 10 de febrero de 2021, se presentd un Recurso Extraordinario Federal ante la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal, que fue concedido y el expediente fue remitido a la Corte Suprema de Justicia de
la Nacion.

Como consecuencia de la medida cautelar dictada, la ejecucién de la multa que inici6 el BCRA, Expte. N°26003/19 fue
suspendida por el juez actuante con la conformidad del BCRA. Sin perjuicio de ello, a pedido de la abogada del BCRA, el
10 de agosto de 2023 el juez a cargo de la ejecucidn oficié a la Sala V de la Camara de Apelaciones a los fines de que
informe si la medida cautelar fue prorrogada. Dicho requerimiento aln no fue contestado.

Con fecha 19 de febrero de 2024, la Sala V de la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal dio respuesta a otro oficio proveniente del Juzgado Contencioso Administrativo Federal N2 2, Secretaria N2 4, y
reiterd lo informado el 28 de agosto de 2023, en relacidn con la prérroga de la medida cautelar.

El 9 de abril de 2024, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién resolvié desestimar por inadmisible el recurso
extraordinario interpuesto por la subsidiaria, imponiendo las costas a los recurrentes. De esta forma, las sanciones de
multa interpuestas por medio de la Resolucidén N° 150 del Superintendente de Entidades Financieras del BCRA quedaron
firmes. En funcidn a ello con fecha 13 de septiembre de 2024 BST aboné $ 360.061 en concepto del pago de la totalidad
de la multa a ellos impuesta. Dicho pago fue denunciado en el expediente de la apelacion e informado ante el BCRA.

El 2 de agosto de 2024 el juzgado ordeno el libramiento de mandamiento de intimacién de pago y citacion de remate
respecto de la subsidiaria y los sumariados. A su vez, el 6 de agosto de 2024 el BCRA denuncid en el expediente que los
sumariados y BST se encontraban en mora. Respecto del pago realizado por BST, el BCRA manifesté que, tratandose de
una suma global, desconocia qué se pretendia pagar.

Por otra parte, el 6 de agosto de 2024, se presentd un escrito planteando recurso de revocatoria respecto de la
resolucion del 2 de agosto y oponiendo excepcidon de pago. Luego de corrido el traslado al BCRA, quien desistio de la
ejecucion, el juzgado resolvié que al ser un tramite irrenunciable no correspondia admitir el planteo efectuado. El BCRA
presentd a confronte los mandamientos de intimacion de pago y citacién de remate. Ante ello, se realizaron
presentaciones oponiendo excepcion de pago total. De dichas presentaciones se corrid traslado al BCRA y aun resta que
el juzgado resuelva.
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La Corte Suprema de Justicia de la Nacidn regulé honorarios de las letradas del Banco Central por la suma de $2.880
que representan la cantidad de UMAs 38. El pago de dichos honorarios fue realizado el 29 de septiembre de 2025.

En los expedientes BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ¢/ PERALTA, PABLO BERNARDO s/PROCESO DE
EJECUCION (26010/2019); BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ¢/ DOMINGUEZ, ROBERTO s/PROCESO DE
EJECUCION (26011/2019); BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ¢/ RACAUCHI, JULIAN ANDRES s/PROCESO
DE EJECUCION (26009/2019); BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ¢/ MUNOZ, NARCISO s/PROCESO DE
EJECUCION (26007/2019); BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ¢/ LLADO, JUAN MANUEL s/PROCESO DE
EJECUCION (26006/2019) y BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA C/ BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES
SA S/PROCESO DE EJECUCION (26003/19), el BCRA presenté a confronte los mandamientos de intimacién de pago y
citacion de remate. Ante ello, se realizaron presentaciones oponiendo excepcion de pago total. De dichas
presentaciones se corrid traslado al BCRA y el juzgado desestimo la ejecucidn y sin costas a cargo de BST, resolucién que
es definitiva.

b. Con fecha 10 de abril de 2024, el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA dicté la Resolucién
N° RESOL-2024-90-E-GDEBCRA-SEFYC#BCRA, mediante la cual dispuso instruir un sumario a la subsidiaria BST y a los
Sres. Roberto Dominguez, Pablo Bernardo Peralta, Julidan Andrés Racauchi, Marcelo Guillermo Testa, Juan Manuel Lladg,
Francisco Guillermo José Gonzalez Fisher, Gabriel Orden, Luis Horacio Biller, Pablo Andrés Baratti, Santiago Gonzalez
Pini, Juan Noguera, Carlos Alberto Campo y Roberto Crema.

La mencionada Resolucién y la consecuente apertura del sumario tienen su fundamento en la presunta verificacion, por
parte del BCRA, de ciertas fallas en los controles internos y deficiencias en la gestién de la entidad financiera, lo que
implicaria una transgresion a lo dispuesto en el Texto Ordenado de las “Normas minimas sobre controles internos para
entidades financieras”, conforme la Comunicacion “A” 6552 (Circular CONAU 1 - 1289. Anexo |. Seccién I. Conceptos
Basicos. Punto 1. Control Interno - complementarias y modificatorias-), en el Texto Ordenado de las normas sobre
“Lineamientos para la gestion de los riesgos en las entidades financieras”, conforme la Comunicacién “A” 6534 (Circular
RUNOR 1 - 1408. Anexo. Secciéon 1. Procesos de gestion de riesgos. Punto 1.5. Responsabilidades, Subpunto 1.5.2.8 -
complementarias y modificatorias-) y en el Texto Ordenado de las normas sobre “Lineamientos para el gobierno
societario en entidades financieras”, conforme Comunicacion “A” 5201

NOTA 35 — RECLAMOS INICIADOS CONTRA LAS ENTIDADES (cont.)

(Circular RUNOR 1 - 964. Anexo. Seccién 5, Punto 5.2. Controles Internos -complementarias y modificatorias-). A la fecha
se encuentran presentados los respectivos descargos. El 17 de mayo de 2024, se presentaron ante el BCRA los descargos
de BST y de los Directores sumariados en esta ocasion.

Con fecha 7 de agosto de 2024, el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA dictd la Resolucién
N° RESOL-2024-215-E-GDEBCRA-SEFYC#BCRA (Sumario en lo cambiario N° 8264 — Expte. N° 2023-00165543), mediante
la cual dispuso instruir un sumario a BST y a los Sres. Marcelo Guillermo Testa, Pablo Bernardo Peralta, Julidn Andrés
Racauchi, Marcelo Guillermo Testa, Juan Manuel Lladd, Carlos Alberto Campo, Santiago Gonzalez Pini y Juan Noguera.
La mencionada Resolucién y la consecuente apertura del sumario tienen su fundamento en la presunta infraccién a lo
previsto en el articulo 12, incisos e) y f) de la Ley del Régimen Penal Cambiario (t.o. por Decreto N° 480/95) (el “Régimen
Penal Cambiario”), integrados en el caso con las disposiciones de la Comunicacién “C” 87688 y el punto 1.2 del Texto
Ordenado de las normas sobre “Exterior y Cambios” del BCRA. El 3 de octubre de 2024, se presentaron ante el BCRA los
descargos de BST y de los Directores y Gerentes sumariados en esta ocasion.

El 11 de noviembre de 2024, se rechazaron los planteos de nulidad efectuados por todos los sumariados y los planteos
de falta de accién interpuestos por los Directores y Gerentes. El 14 de noviembre de 2024, los sumariados presentaron
un recurso de reposicion a los fines de que se revoque la resolucion del 11 de noviembre anterior, el cual fue rechazado
por el BCRA el 13 de diciembre de 2024.

El 7 de febrero de 2025, BST fue notificado de la apertura a prueba del expediente, mientras que, el 13 de febrero de
2025, se presentd un recurso de reposicion con apelacién en subsidio, a los fines de que se revoque dicha resolucién y
se haga lugar a la totalidad de la prueba ofrecida por BST y las personas humanas sumariadas en sus descargos.

El 10 de marzo de 2025, el BCRA rechazé el recurso de reposicidn y la apelacion en subsidio. A su vez, el 12 de marzo
BST acompaiio al expediente declaraciones testimoniales.

El 27 de junio de 2025, el BCRA resolvié la acumulacion del Sumario Financiero N°1651 al Sumario Financiero N°1622.
No se han producido otras novedades a la fecha de los estados contables consolidados.

El 3 de noviembre de 2025 el BCRA declard la clausura del periodo probatorio y notificéd a BST el mismo dia. No se han
producido otras novedades a la fecha de emisién de los estados contables consolidados.
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c. El 12 de septiembre de 2024, el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA dicté la Resolucion
N° RESOL-2024-258-E-GDEBCRA-SEFYC#BCRA (Sumario en lo cambiario N° 8296 Expte. N° 2022-00093079), mediante la
cual dispuso instruir un sumario a BST y a los Sres. Marcelo Guillermo Testa, Pablo Bernardo Peralta, Julian Andrés
Racauchi, Marcelo Guillermo Testa, Juan Manuel Lladd, Carlos Alberto Campo y Santiago Gonzalez Pini. La mencionada
Resolucion y la consecuente apertura del sumario tienen su fundamento en la presunta infraccién a lo previsto en el
articulo 19, incisos e) y f) del Régimen Penal Cambiario, integrados en el caso con las disposiciones de puntos 1.2., 2.3.,
2.7.,4.3.1.y 5.6. del Texto Ordenado de las normas sobre “Exterior y Cambios” y la Comunicacién “C” 87688 del BCRA.

El 24 de octubre de 2024, se presentaron ante el BCRA los descargos de BST y de los Directores y Gerentes sumariados
en esta ocasion. El 4 de febrero de 2025, se rechazaron los planteos de nulidad y de aplicacién del principio de ley penal
mas benigna efectuados por todos los sumariados y los planteos de falta de accién interpuestos por los Directores y
Gerentes.

El 10 de febrero de 2025, los sumariados presentaron un recurso de reposicion a los fines de que se revoque la
resolucion del 4 de febrero de 2025.Adicionalmente el 13 de febrero de 2025, BST fue notificado de la apertura a prueba
del expediente, mientras que, el 19 de febrero de 2025, se presentd un recurso de reposicidn con apelacion en subsidio,
a los fines de que se revoque dicha resolucién y se haga lugar a la totalidad de la prueba ofrecida por BST y las personas
humanas sumariadas en sus descargos.

Por su parte, el BCRA notificé con fecha 7 de marzo de 2025 a BST el rechazo de reposicidn sobre planteos previos y
también notificd a la Entidad con fecha 10 de marzo de 2025 el rechazo de reposicion y el recurso de apelacién en
subsidio.

El 18 de marzo de 2025, BST acompaiio al expediente declaraciones testimoniales. El 22 de abril de 2025 el BCRA declaré
la clausura del periodo probatorio y notificé a BST el 23 de abril de 2025. El 30 de abril de 2025, BST y las personas
humanas sumariadas acompafiaron su memorial al expediente. A la fecha de los estados consolidados, el expediente se
encuentra pendiente de resolucion por parte del BCRA. No se han producido otras novedades a la fecha de los estados
contables consolidados.

d. El 20 de marzo de 2025, el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA dictd la Resolucion N°
RESOL-2025-75-E-GDEBCRA-SEFYCH#BCRA, mediante la cual dispuso instruir un sumario a BST y a los Sres. Marcelo
Guillermo Testa, Pablo Bernardo Peralta, Julian, Andrés Racauchi, Marcelo Guillermo Testa, Juan Manuel Lladd,
Francisco Guillermo José Gonzalez Fisher, Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer, Luis Horacio Biller, Santiago
Gonzalez Pini, Pablo Baratti, Juan Noguera y Carlos Alberto Campo.

La mencionada Resolucion y la consecuente apertura del sumario tienen su fundamento en supuestas fallas en los
controles internos y deficiencias en la gestién por parte de BST habiéndose transgredido lo dispuesto en el texto
ordenado (TO) de las Normas Minimas sobre Controles Internos para Entidades Financieras, conforme Comunicacién A
6552. Circular CONAU 1 - 1289. Anexo |. Seccion I. Conceptos Basicos. Punto 1. Control Interno -complementarias y
modificatorias-; en el TO de las Normas sobre Lineamientos para la Gestidn de los Riesgos en las Entidades Financieras,
conforme Comunicacion A 6534. Circular RUNOR 1 - 1408. Seccion 1. Procesos de gestion de riesgos. Punto 1.5.
Responsabilidades, Subpunto 1.5.2., subpunto 1.5.2.8 -complementarias y modificatorias- y en el TO de las Normas
sobre Lineamientos para el Gobierno Societario en Entidades Financieras, conforme Comunicacién A 5201. Circular
RUNOR 1 — 964. Seccién 5. Auditorias interna y externa. Punto 5.2. Controles internos -complementarias y
modificatorias.

Con fecha 24 de abril de 2025 la Entidad ha presentado los descargos correspondientes.

El 27 de junio de 2025, el BCRA resolvié la acumulacion del Sumario Financiero N°1651 al Sumario Financiero N°1622.
No se han producido otras novedades a la fecha de los estados contables consolidados.

2. Life

a. La subsidiaria ha recibido reclamos de clientes ante distintos organismos de Defensa al Consumidor. Al 31 de
diciembre de 2025 la entidad ha registrado una previsién de miles $ 31.700 (miles de $ 3.374 al 31 de diciembre de
2024), calculando dicha previsidn en base a los montos reclamados y, para los casos no cuantificables en base a una
estimacién basada en los casos cuantificables y en informacidn estadistica de los mismos a fin de obtener un valor
promedio por reclamo. Los montos mencionados fueron incluidos en la linea Provisiones por causas civiles y
mediaciones (Nota 18).

b. Life ha recibido de uno de sus asesores legales externos, un informe cuantificando posibles contingencias al 31

de diciembre de 2025 relacionado con reclamos iniciados por asociaciones de consumidores referidos a las tasas de

prima cobradas por la misma en pdlizas de saldo deudor por miles de $ 1.057.985 (miles de $ 973.725 al 31 de diciembre
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de 2024). Asimismo, por casos de similares caracteristicas iniciados contra Alico Compafiia de Seguros S.A. (entidad
absorbida por la subsidiaria), ha estimado una contingencia al 31 de diciembre de 2025 por miles de $ 705.507 (miles
de $ 603.339 al 31 de diciembre de 2024). Los montos mencionados fueron incluidos en la linea Provisiones por causas
civiles y mediaciones (Nota 19).

c. A la fecha de emisién de los estados contables consolidados, Life Insurtech (entidad absorbida por Life) forma parte
de procesos judiciales iniciados por las asociaciones de defensa del consumidor ADECUA, PADEC, UCU y Consumidores
Argentinos (entre otros), alegando que los asegurados, usuarios de servicios financieros, abonan una prima de seguro
muy superior a la corriente en plaza, siendo asimismo a criterio de estas asociaciones, abusiva y discriminatoria.

El reclamo se centra en la diferencia entre lo que resultaria una prima corriente de plaza (segin un calculo propio
realizado por las asociaciones), y el costo que se carga a los asegurados, solicitando la devolucién de dichas diferencias.
Si bien dicho reclamo apunta principalmente a los bancos y a las entidades financieras, también se requiere la
intervencion de las Aseguradoras por considerarlas solidariamente responsables.

A la fecha de emision de los estados contables consolidaos no resulta posible determinar el monto involucrado en los
mencionados reclamos, como asi tampoco establecer cual sera la responsabilidad atribuible a entidad absorbida en la
operatoria. Por consiguiente, no se ha previsionado ningun importe en los estados contables consolidaos.

Fuente: La presente informacion es surge de la nota 35 de los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2025.
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XI. DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables seran destinados de acuerdo a lo
previsto por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables. La Emisora prevé aplicar dichos fondos dentro de los
9 meses contados a partir de la fecha de colocacién, para uno o mas de los destinos que se detallan a continuacion:

(i) adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial del negocio (cuyo producido
se aplique exclusivamente a los demas destinos contemplados en la mencionada normativa);

(ii) integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Emisora;
(iii) integracion de capital de trabajo en Argentina.

La Emisora podra asignar hasta el 100% de los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones
Negociables a cualquiera de los destinos informados precedentemente, o bien para financiar mas de uno de dichos
destinos, a eleccion de la Emisora. La Emisora utilizara los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones
Negociables antes de la Fecha de Vencimiento.

Si el ingreso de fondos no fuera suficiente para atender la totalidad de los fines previstos anteriormente, el orden de
prioridad que se dard a los fondos sera el siguiente: (ii), (i) y (iii). Sin perjuicio de lo anterior, el destino y la asignacion
de los fondos obtenidos estaran influenciados por diversos factores ajenos al control de la Emisora, incluyendo las
condiciones econdmicas y del mercado financiero. Cualquier cambio de estos u otros factores podria hacer necesario o
conveniente que la Emisora revise, a discrecion, los propdsitos para el destino de los fondos netos obtenidos con la
emision.

Pendiente la aplicacién de fondos de acuerdo al destino mencionado en el parrafo precedente, los mismos podran ser
invertidos en inversiones transitorias de corto plazo, incluyendo, pero no limitado a titulos publicos, tales como Letras
y Notas emitidas por el Banco Central, titulos privados, instrumentos financieros liquidos de alta calidad, depdsitos a
plazo fijo e instrumentos de money market. El producido de la aplicacion transitoria de los fondos debera adicionarse al
monto que debe acreditarse como aplicacion definitiva.

GST estima el ingreso neto esperado de fondos en $ 8.898.281.148 (asumiendo una emision de valor nominal de $
9.000.000.000). La aplicacidon de los ingresos netos se hara de acuerdo a lo informado en el primer parrafo de la presente
seccién, no habiéndose determinado a la fecha la aplicacién definitiva de los mismos.

La efectiva aplicacion de los fondos serd informada a la CNV oportunamente mediante el informe de destino de los
fondos elaborado por el auditor, de conformidad con las Normas de la CNV.
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XIl. GASTOS DE EMISION

Los gastos vinculados con la emisidon de las Obligaciones Negociables seran soportados por la Emisora.
Asumiendo un monto de emisién de $ 9.000.000.000 (Pesos nueve mil millones) tales gastos ascenderian
aproximadamente a la suma de $ 101.718.852 y representaran alrededor del 1,13% del monto total de
emisién asumido de las Obligaciones Negociables. Tales gastos comprenden:

% sobre monto
Gastos s
de la emision
Honorarios Profesionales (Asesores legales y 0,10%
Auditores)
Honorarios Calificadora de Riesgo 0,11%
Comision Organizacién y Colocacion 0,85%
Aranceles y publicaciones 0,07%

Los gastos antes mencionados no incluyen Impuesto al Valor Agregado.
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XIll. CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del primer dia del Periodo de Difusidn Publica, GST y los Agentes Colocadores firmaran un contrato
de colocacion (el “Contrato de Colocacion”) a través del cual la Emisora designara a los Agentes Colocadores
para que realicen sus mejores esfuerzos con el alcance del inciso a) del articulo 774 del Cddigo Civil y
Comercial de la Nacion, para colocar mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables,
conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina y de acuerdo con el
procedimiento descripto en la seccidn “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

El Contrato de Colocacién determina que los Agentes Colocadores deberan cumplir con las normas vigentes
que resulten aplicables, incluyendo, sin limitacidn, las Normas de la CNV y demas normativa vigente aplicable.
Los Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones
Negociables y recibira una comisién de colocacién por sus servicios. El Contrato de Colocacion incluye
clausulas estandar en el mercado en relacidn a la responsabilidad de las partes, indemnidades, declaraciones
y garantias y gastos, dejandose expresa constancia de que las obligaciones de los Agentes Colocadores son
simplemente mancomunadas, no existiendo solidaridad entre ellos.

El Contrato de Colocacion firmado debera ser presentado en CNV dentro de los diez (10) Dias Habiles de
finalizado el Periodo de Licitacion Publica en cumplimiento con el articulo 3 de la Seccién |, del Capitulo 1V,
del Titulo VI de las Normas de la CNV.
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XIV - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de febrero de 2026, el Directorio aprobd, en el marco del Programa, la emision de una o mas clases de
obligaciones negociables simples por hasta US$ 5.000.000, ampliable hasta el monto méximo disponible, y los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 14 y Clase 15. Con fecha 12 de febrero de 2026 se publicd el
suplemento de prospecto y el aviso de resultados correspondientes y, con fecha 18 de febrero de 2026, se emitieron
las Obligaciones Negociables Clase 14 por US$ 11.783.694 y las Obligaciones Negociables Clase 15 por $ 9.408.800.000,
ambas con vencimiento el 18 de febrero de 2027.

Con fecha 19 de febrero de 2026, la Sociedad canceld en su totalidad las Obligaciones Negociables Clase 10 y Clase 11,
mediante el pago del capital correspondiente a la octava y ultima cuota de amortizacién y de los intereses devengados
hasta dicha fecha. El monto total abonado por el servicio de las Obligaciones Negociables Clase 10 ascendié a $
235.888.867,56 y el correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 11 ascendié a $ 1.527.730.684,71.

Para obtener mas informacion, véase la seccién “Informacion Financiera” del Presente Suplemento y las secciones de
“Antecedentes Financieros” y “Anexo I” del Prospecto y de la Adenda.
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XV. INFORMACION ADICIONAL
Acta Constitutiva y Estatuto

Para mayor informacion acerca del instrumento constitutivo y estatuto de la Emisora, ver la seccion “Informacion
Adicional- Acta Constitutiva y Estatuto” del Prospecto y/o de la Adenda.

Contratos Importantes

Para mayor informacién acerca de los contratos importantes de la Emisora, ver la seccién “Informacion Adicional —
Contratos Importantes” del Prospecto y/o de la Adenda.

Controles de Cambio

A continuacion, se expone un resumen de la informacidon mas reciente sobre el régimen de controles de cambios
aplicable a las Obligaciones Negociables. Para obtener mas informacidn acerca de los controles de cambios vigentes a
la fecha del presente Suplemento, véase la seccién “Informacidn Adicional - Controles de Cambio” del Prospecto y de la
Adenda.

Reglamentaciones especificas del BCRA

Comunicacion “A” 8390

Mediante la Comunicacion “A” 8390, de fecha 22 de enero de 2026, el BCRA modificé lo dispuesto en el punto 3.6.4.6.
del texto ordenado de Exterior y Cambios, ampliando la excepcién a la conformidad previa para precancelaciones
anticipadas, incorporando a las financiaciones locales en moneda extranjera de una entidad financiera local que no
hubiese sido otorgada a partir de una linea de crédito del exterior.

Asimismo, se incorpora un punto adicional que permite que la precancelacién de una financiacién en moneda extranjera
otorgada por una entidad financiera local -que no tenga su origen en una linea crediticia externa- se haga con fondos
de una nueva financiacion local en moneda extranjera, respetando las mismas condiciones de simultaneidad y plazos.

Comunicacion “A” 8396

Mediante la Comunicacion “A” 8396, de fecha 4 de febrero de 2026, el BCRA introdujo adecuaciones al Régimen
Informativo Contable Mensual relativo a la exigencia e integracion de capitales minimos. En particular, incorpord un
nuevo ponderador en el punto 3.1.4. “Modelo de Informaciéon” de la Seccién 3 “Exigencia por riesgo de crédito” del
Texto Ordenado del BCRA, ajustando asi el esquema informativo aplicable a las entidades financieras.

Comunicacion “A” 8397

Mediante la Comunicacién “A” 8397, de fecha 5 de febrero de 2026, el BCRA efectudé adecuaciones al régimen de
efectivo minimo. Entre otras modificaciones, dispuso la posibilidad de trasladar al mes siguiente una subintegracion de
hasta el 5% respecto de la posicidon global de efectivo minimo en pesos de las entidades, debiendo dicha diferencia
compensarse integramente en el periodo siguiente. Asimismo, dejo sin efecto el punto 3 de la Comunicacién “A” 8302.

Comunicacion “A” 8410

Mediante la Comunicacién “A” 8410, de fecha 19 de marzo de 2026, el BCRA introdujo adecuaciones al texto ordenado
sobre “Distribucién de Resultados”. En particular, incorporé una disposicién transitoria en virtud de la cual, hasta el 31
de diciembre de 2026, las entidades financieras que cuenten con autorizacién previa del BCRA podran distribuir
resultados en tres cuotas mensuales, iguales y no acumulables, con el limite de que el importe total a distribuir no podra
superar el 60% del resultado del ejercicio 2025, neto de las reservas legal y estatutaria exigibles. Asimismo, la norma
dispuso que dicha distribucion debera ser consistente con lo informado en el Régimen Informativo Plan de Negocios y
Proyecciones e Informe de Autoevaluacion del Capital, y que el cdmputo de los conceptos aplicables debera realizarse
en moneda homogénea a la fecha de la asamblea.

Comunicacion “A” 8417

Mediante la Comunicacidn “A” 8417, de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA introdujo adecuaciones al régimen de “Exterior
y Cambios”. En particular, la norma (i) establecid que las personas humanas podran quedar exceptuadas de la obligacion
de liquidacién de cobros de exportaciones de bienes, bajo determinadas condiciones, y extendid dicha excepcién a
todos los conceptos de servicios; (ii) amplié plazos para el ingreso y liquidacién de divisas en determinadas operaciones
de exportacion, incluyendo supuestos de vinculadas y ciertos bienes especificos; (iii) permitio el acceso al mercado de
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cambios con antelacion para el pago de titulos valores en determinadas condiciones; (iv) dejo sin efecto limites
aplicables a adelantos en efectivo en el exterior con tarjetas; y (v) introdujo requisitos adicionales para cursar
transferencias de divisas, incluyendo la registracion en sistemas del BCRA y la obtencidon de declaraciones juradas de los
clientes, asi como ciertos supuestos en los que no se requiere conformidad previa para el acceso al mercado de cambios
para el pago de endeudamientos financieros con vinculadas.

Comunicacion “A” 8418

Mediante la Comunicacidn “A” 8418, de fecha 9 de abril de 2026, el BCRA introdujo adecuaciones al texto ordenado
sobre “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”. En particular, dispuso dejar sin efecto la exigencia incremental
de capital minimo por riesgo de crédito aplicable a determinadas financiaciones otorgadas a clientes con actividad
agricola no MiPyME que mantuvieran acopios superiores a ciertos umbrales, para las financiaciones que se acuerden a
partir de la entrada en vigencia de la norma.

Comunicacion “A” 8419

Mediante la Comunicacién “A” 8419, de fecha 10 de abril de 2026, el BCRA introdujo adecuaciones al régimen de
“Régimen Informativo Contable Mensual. Efectivo Minimo y Aplicacidn de Recursos”, en linea con modificaciones previas
al texto ordenado sobre efectivo minimo. En particular, la norma efectud ajustes en la Seccion 1 (Efectivo Minimo) del
régimen informativo, incluyendo precisiones metodoldgicas y operativas relativas a la determinacién de la exigencia, su
integracién y la exposicion de la informacion.

Para obtener mas informacién sobre las politicas cambiarias de Argentina, debe consultar a su asesor legal y leer las
reglas aplicables mencionadas en el Prospecto, en la Adenda y en el presente Suplemento, incluidas sus enmiendas, que
se pueden encontrar en los siguientes sitios web: www.infoleg.gov.ar, el sitio web del Banco Central: www.bcra.gov.ar, y
la Pagina Web de la CNV, debiendo tenerse presente que las operaciones que no se ajusten a los dispuesto en la
normativa cambiaria estardn sujetas a la aplicacidn del régimen penal cambiario. La informacién contenida en estos
sitios web no forma parte y no se considerara incorporada en el presente Suplemento.

Resoluciones de la CNV

Resolucion General CNV N° 1110

Con fecha 20 de febrero de 2026, a través de la Resolucién General CNV N° 1110, la CNV establecid, para las Emisoras
autorizadas a la oferta publica por acciones, un procedimiento especifico de cambio de régimen, con instancias
societarias, requisitos informativos y plazos, previéndose la posibilidad inversa de que Emisoras actualmente
comprendidas en regimenes especiales puedan optar voluntariamente por el cambio a un régimen de mayores
exigencias al que se encuentran.

Resolucion General CNV N° 1115

Con fecha 27 de febrero de 2026, a través de la Resolucion General CNV N° 1115, la CNV modificé el Titulo IV de las
Normas CNV, introduciendo cambios destinados a simplificar y modernizar el régimen informativo periddico aplicable
a las emisoras con oferta publica. Entre las principales modificaciones, la reforma elimina reportes, unifica plazos y
terminologia, reduce a tres ejercicios la Resefia Informativa, y ajusta las exigencias contables segun el impacto de la
emisién y el tamafio de la entidad.

Resolucion General CNV N° 1117

Mediante la Resolucidon General CNV N° 1117, de fecha 5 de marzo de 2026, la CNV modificé el Capitulo V del Titulo Il
de las Normas de la CNV, ampliando el régimen de oferta publica con autorizacion automatica de obligaciones
negociables por su bajo y mediano impacto. En particular, la resolucién permite la participacidn de inversores minoristas
en la colocacién primaria y negociacion secundaria de dichas emisiones realizadas por emisoras del régimen general,
con el objetivo de ampliar el acceso al financiamiento y a las oportunidades de inversion en el mercado de capitales
argentino.

Resolucion General CNV N° 1119

Con fecha 13 de marzo de 2026, la CNV dictd la Resolucion General N° 1119, mediante la cual redujo, para las emisoras
registradas como Emisor Frecuente, el plazo de difusidn y colocacién primaria de valores negociables a un (1) dia habil,
estableciendo en todos los casos un plazo minimo de difusidn no inferior a cinco (5) horas. La resolucion aclaré,
asimismo, que esta reduccidon no resulta aplicable a emisiones de obligaciones negociables convertibles, bonos
tematicos ni a operaciones de refinanciacion o canje, para las cuales se mantienen plazos minimos especificos.
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Resolucion General CNV N° 1127

Con fecha 8 de abril de 2026, la CNV dictd la Resolucion General N° 1127, mediante la cual desregula y actualiza el
régimen de fiscalizacion societaria y de auditoria externa de emisoras, alinedndolo con estandares internacionales de
ética profesional, incorporando mayores exigencias de transparencia respecto del comité de auditoria y directorio en
cuanto al control interno.

Resolucion General CNV N° 1128

Con fecha 9 de abril de 2026, la CNV dictd la Resolucion General N° 1128, mediante la cual introdujo una nueva
excepcion para el supuesto de transferencias a entidades depositarias del exterior, en exceso del limite diario de $
200.000.000, pudiendo concertarse aquellas que se realicen sobre tales valores negociables con liquidacién en moneda
extranjera, en la medida que hubieran sido mantenidos en subcuentas comitentes de titularidad del ordenante de las
referidas transferencias por un plazo no inferior a 365 dias corridos.

Carga Tributaria

Para obtener informacién sobre el tratamiento impositivo aplicable a las Obligaciones Negociables, los inversores
interesados deberan considerar los aspectos que se describen en la seccion “Informacion Adicional— Carga Tributaria”
del Prospecto y de la Adenda.

Impuesto sobre los Bienes Personales

En materia de impuesto sobre los bienes personales, el marco vigente continta dado por las modificaciones introducidas
por la Ley N° 27.743 y su reglamentacion, incluyendo el Régimen Especial de Ingreso del Impuesto sobre los Bienes
Personales (“REIBP”), que permite, segun el caso, la tributacion unificada de los periodos fiscales 2023 a 2027 0 2024 a
2027. ARCA publica para el periodo fiscal 2025 la siguiente escala: (i) hasta $ 52.664.283,73, 0,00%; (ii) mas de S
52.664.283,73 y hasta $ 114.105.948,16, 0,25% sobre el excedente de $ 52.664.283,73; y (iii) mas de $ 114.105.948,16,
$ 153.604,17 mas 0,50% sobre el excedente de $ 114.105.948,16. En el REIBP, |a alicuota aplicable es de 0,45% para los
bienes no regularizados y de 0,50% para los bienes regularizados bajo el Régimen de Regularizacién de Activos.

Régimen de percepcion de ARCA

En abril de 2025, la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero introdujo modificaciones relevantes al régimen de
percepcion del impuesto a las ganancias y del impuesto sobre los bienes personales aplicable a determinadas
operaciones en moneda extranjera. En particular, la Resolucién General ARCA N° 5.672/2025 excluyé del régimen la
compra de billetes y divisas en moneda extranjera para atesoramiento o sin un destino especifico realizada por personas
humanas y sucesiones indivisas; y, seguidamente, la Resolucion General ARCA N° 5.677/2025 incorporé al régimen el
cambio de divisas efectuado por entidades financieras por cuenta y orden del adquirente, locatario o prestatario,
destinado al pago de determinadas prestaciones de servicios realizadas en el exterior a través de portales o sitios
virtuales incluidos en la nédmina publicada por ARCA.

Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y Otras Operatorias

La vigencia del Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y Otras Operatorias se encuentra prorrogada
hasta el 31 de diciembre de 2027, inclusive, conforme a la Ley N° 27.702. Adicionalmente, mediante el Decreto N°
923/2025 se extendid hasta el 31 de diciembre de 2026 la posibilidad de computar, para las microempresas, hasta un
treinta por ciento (30%) del impuesto como pago a cuenta de hasta el quince por ciento (15%) de las contribuciones
patronales previstas en el Decreto N° 394/2023, pudiendo computarse el setenta por ciento (70%) restante como pago
a cuenta del impuesto a las ganancias, en los términos de la normativa aplicable.

Adicionalmente, se recomienda a los potenciales inversores consultar a sus propios asesores impositivos acerca de las
consecuencias de participar en la oferta de las Obligaciones Negociables.

DICHOS RESUMENES NO CONSTITUYEN UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS
RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y LOS POSIBLES
COMPRADORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION PARTICULAR.

Documentos a Disposicion

Los inversores podran obtener copias del presente Suplemento, junto con su Prospecto y la Adenda, asi como los
estados financieros incorporados por referencia en dichos documentos, en la sede social de la Emisora, sita en Tte. Gral.
Juan Domingo Perén 646 Piso 4, C1038AAN, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, y podran ademas
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ser consultados en la Pagina Web de la CNV, en la Pagina Web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, el Boletin
Diario de A3 y en la Pagina Web de A3.
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XVI. INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

Los documentos concernientes a la Emisora que estan referidos en el presente Suplemento y los estados financieros
anuales consolidados auditados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 presentados en forma
comparativa, los estados financieros anuales consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
presentados en forma comparativa, se encuentran disponibles en la pagina web y en oficinas de la Compaiiia, asi como
en la Pagina Web de la CNV y publicados en AIF bajo los ID #3492177 e ID #3327742, respectivamente.
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EMISOR

Grupo ST S.A.
Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646 Piso 4
(C1038AAN) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ORGANIZADOR

Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.
Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646 Piso 4
(C1038AAN) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
globalmercadodecapitales@bst.com.ar

Agentes Colocadores

invertironline

bst” T securities

Banco de Servicios y Transacciones ST Securities S.A.U. Invertironline S.A.U.
S.A.U. ALyC y AN Propio ALyC Integral
ALyCy AN Integral Matricula CNV N° 524 Matricula CNV N° 273

Matricula CNV N° 64

I BANCO R Q Schweber ‘” ggg;’tiiPCia

Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. Schweber Securities S.A. Provincia Bursatil S.A.
ALyCy AN Integral ALyCy AN Propio ALyCy AN Integral
Matricula CNV N° 75 Matricula CNV N° 143 Matricula CNV N° 35

BANCOPATAGONIA

Banco Patagonia S.A.
ALyCy AN Integral
Matricula CNV N° 66

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

Salaverri, Burgio & Wetzler Malbran
Av. Del Libertador 602, Piso 3°
(C1001ABT) Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
Republica Argentina

AUDITORES EXTERNOS

Claudio Bercholc
Av. Libertador 6746, C1429BMN
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
Republica Argentina

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 14 de abril de 2026
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