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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Nota

Numero: NO-2025-29369632-APN-SH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 20 de Marzo de 2025

Referencia: EX-2025-15896481- -APN-DGDY L#MI- Provincia de Cordoba - Programa Global de Emisién de
Titulos de Deuda

A: Cdora. Monica Zornberg (Sec. de Adm. Fin. - Min. de Economiay G. Publica),

Con Copia A:

De mi mayor consideracion:

Sefiora Secretaria:

Me dirijo a Ud con relacion a su pedido de autorizacion en el marco de lo previsto en el articulo 25 de la Ley N°
25.917 para la emision de un Programa Global de Emision de Titulos de Deuda de la Provincia de Cérdoba para
el afio 2025 por un valor nominal en circulacion de hasta la suma de VN U$S 485.000.000 con destino para
refinanciar deudas y/o financiar obras de infraestructura del Plan de Inversion de la Provincia.

Al respecto, este endeudamiento se encuentra enmarcado en el articulo 34 de la Ley N° 11.014 de Presupuesto
General de la Administracién Publica Provincial para el afio 2025, que autoriza al Poder Ejecutivo Provincial, en
el marco de la Ley N° 10.835, a efectuar operaciones de crédito publico en el ambito de la Administracién
General Centralizada, por hasta la suma total de U$D 315.359.022 y en el ambito de la Agencia Cérdoba de
Inversion y Financiamiento Sociedad de Economia Mixta (ACIF-SEM), por hasta la suma total de U$D
2.774.772.897, 0 su equivalente en pesos u otras monedas, a desembolsarse en el presente ejercicio y
subsiguientes, exceptuandose al Poder Ejecutivo Provincial de lo dispuesto en el inciso 2) del articulo 32 de la
Ley N° 10.835.

Asimismo, el articulo 35 de la citada norma lo autoriza a efectuar operaciones de crédito publico y a emitir Letras



de Tesoreria conforme los limites previstos en la ley, a cuyos fines esta facultado para realizar todas las
gestiones necesarias afectando la Coparticipacién Federal en los montos que correspondan al Tesoro Provincial
o instrumentando la cesion fiduciaria de recursos propios, como garantia de las operaciones que se realicen, y
el articulo 36 lo autoriza a dictar las normas complementarias que establezcan las formas y condiciones a que
debe sujetarse la operatoria, tales como moneda, amortizacion de capital, cancelacion, pago de los servicios de
deuda, plazo, tasa de interés aplicable, colocacion en el mercado local o internacional, pago de comisiones,
gastos, instrumentacién e identificacion de la deuda.

Dado que la Provincia de Cérdoba adhiri6 al Régimen de la ley 25.917 mediante las Leyes Provinciales N° 9.237
y N° 10.538 y tomando en consideracion los parametros y principios establecidos en el Régimen de
Responsabilidad Fiscal, se autoriza a realizar la operacion referida en las siguientes condiciones financieras:

1. Instrumentos: Titulos de Deuda con tasa variable (Badlar mas margen), Titulos Ajustables por CER, Titulos
de Deuda Ddlar Linked y Titulos délar.

2. Fecha de Emision: Hasta el 31 de diciembre de 2025.

3. Monto de Emisién: Por hasta un monto que en conjunto de todos los instrumentos no supere el monto
méximo autorizado, esto es, el valor nominal de hasta la suma de VN U$D 485.000.000,00 (Valor Nominal
Ddlares Estadounidenses Cuatrocientos Ochenta y Cinco Millones).

4. Moneda de emisidn, integracion, denominacion y pago: Para los Titulos de Deuda en Pesos con Tasa
Variable (Tasa BADLAR mas margen), Titulos de Deuda Ajustables por CER la moneda de emision, integracién
y pago serd Pesos. Para los Titulos Délar Linked la moneda de emision, integracion y pago sera pesos al tipo de
cambio aplicable y la moneda de denominacién sera délares estadounidenses. Para los Titulos Délar la moneda
de emision, integracién, denominacién y pago sera délares estadounidenses.

5. Series y/o Clases: Se podran emitir en distintas series y/o clases, segun se especifique en la Resolucién
Ministerial que oportunamente apruebe la emision de los Titulos de Deuda.

6. Fecha de Vencimiento: hasta treinta y seis (36) meses desde su fecha de emision.

7. Amortizacion: el capital se amortizara conforme se defina en la Resolucién Ministerial que oportunamente
apruebe la emision de los Titulos de Deuda.

8. Ajuste de capital: para el caso de las emisiones con ajuste por CER el saldo de capital pendiente de
amortizacion de los Titulos Ajustables por CER, sera determinado en cada Fecha de Pago de Intereses
conforme al Coeficiente de Estabilizaciéon de Referencia (CER) informado por el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), correspondiente al periodo transcurrido entre los diez (10) dias habiles anteriores a la Fecha
de Emisién y Liquidacion de los Titulos y los diez (10) dias habiles anteriores a la Fecha de Vencimiento del
servicio de interés o amortizacion de capital correspondiente.

9. Intereses: a) para los Titulos de Deuda con tasa variable (Titulos BADLAR), la tasa de emision (TNA) no
excedera de 700 pbs respecto de Tasa Badlar para un plazo de hasta 2 afios, b) para los Titulos de Deuda con
ajuste de capital (Titulo CER) la tasa de emision (TIREA) no excedera de 300 pbs. respecto de la TIREA
estimada de un instrumento de la Republica Argentina para el plazo similar al que la Provincia planea emitir, c)
para los Titulos de Deuda Délar Linked, la tasa de emision (TIREA) no excedera de 291 pbs. respecto de la
TIREA estimada de un instrumento de la Republica Argentina para un plazo de hasta 1,32 afios, d) para los
Titulos de Deuda Doélares, la tasa de emision (TIREA) para un plazo de hasta 3 afios se ubicara en el area de
las TIREAS del mercado secundario de los Bonos de Cérdoba bajo legislaciéon extranjera al plazo comparable,



considerando ajustes por legislacién, locacion de la liquidacion y diferencial de plazo.

10. Periodo de Intereses: Los intereses se devengaran desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta la primera
Fecha de Pago de Intereses (exclusive) y posteriormente, desde la Fecha de Pago de Intereses anterior
(inclusive) hasta la proxima Fecha de Pago de Intereses (exclusive).

11. Garantia: seran garantizados con la cesién en garantia de los recursos provenientes del Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos y segun se especifique en la Resolucién Ministerial que oportunamente
apruebe la emision de los mismos.

12. Tipo de cambio aplicable: para los Titulos dolar linked el tipo de cambio aplicable ser4 conforme lo
establecido por la Comunicacion A 3500 publicado por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) o
aquella que en el futuro la reemplace, segun se especifique en la Resolucion Ministerial que oportunamente
apruebe la emision de las mismas.

13. Negociacidn: se podra solicitar negociacion en el Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”") a partir de la
fecha de colocacién y/o en uno o varios mercados y/o bolsas de valores autorizados en la Republica Argentina,
segln se especifique en la Resolucion Ministerial que oportunamente apruebe la emision de los Titulos de
Deuda.

14. Forma e instrumentacién: Los Titulos de Deuda estaran representados por Certificados Globales de
acuerdo con lo establecido por la Ley Nacional N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados a
ser depositados en la Caja de Valores S.A., renunciando los beneficiarios al derecho a exigir la entrega de
laminas individuales, o de cualquier otra forma que sea permitida conforme las normas vigentes y segun se
especifique en Resolucién Ministerial que oportunamente apruebe la emision de los mismos.

15. Organizador y Agente Financiero: Banco de la Provincia de Cérdoba S.A.

16. Legislacion aplicable: se regiran e interpretaran de acuerdo con las leyes de la Republica Argentina. Los
conflictos que pudieran presentarse en relacién a los titulos, sus cupones, si los hubiera, y los contratos y
acuerdos relativos a su emision, quedaran sometidos a la jurisdiccion de los Tribunales Ordinarios de la Ciudad
de Cdrdoba, Provincia de Cordoba.

Asimismo, se informa que esta autorizacion sera comunicada al Banco Central de la Republica Argentina y al
Banco de la Nacion Argentina a sus efectos.

Sin otro particular saluda atte.
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Carlos Jorge Guberman
Secretario

Secretaria de Hacienda
Ministerio de Economia
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