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Banco del Chubut

Rivadavia 615 PA.
Rawson, Provincia def
Chubut,

Tel: (0280) 4482505
www bancochubul.com.ar
Agente de Liguidacién y
Compensacion y Agente de
Negociacién Infegral
N° de malrfcula 71
de la CNV

BALANZ

Av. Corrlentes 316,
Piso 3, CABA, Tel.: (011)
5276-7010
balanz.com
Agente de Liguidacion y
Compensacidn y Agente de
Negociacién Integral N° de
mafricitla 210 de la CNV

& Santander

Av. Juan de Garay 151,

i PROGRAMA DE LETRAS DEL TESORO
LICITACION DE LA SERIE CXV CLASE 1Y 2 DE LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DEL
CHUBUT
22 de diciembre de 2025

PUENTE

Aty I3
Gesinda Pl eersd e Aleata de tapdales
Tucuman 1, Piso 14,
CABA, Tel.: (011) 4329-0130
www. puentenet.com

Agente de Liguidacidn y
Compensacién y Agente de
Negociacidn integral N° de

matricula 28 de fa CNV

BANCO COMAF! &3

Cecilia Grierson 355 Piso 25,
CABA,
www . comaficom.ar

Agenie de Liquldacion y
Compensacion y Agente de

Negociacion Integral N* de
matricula 54 de la CNV

& Securities

Tie. Gral. Juan Domingo

st

Blbanca 6 Tas pmpersiy

Tte. Gral, Juan Domingo

Perén 646, Piso 4, GABA, Tel.:

(011) 5235-2832/ 2833/
2835htips:Awww.bst.com.ar

Agente de Liguidacién y
Compensacién y Agenfe de
Negociacidn Integral N° de

matricula 54 de fa CNV

BANCOPATAGONIA

Av. De Maye 701 Piso 24,
CABA, Tel.: (011) 4343-5150,

wiww bangopatagonia.com.ar

Agente de Liguldacion y
Compensacidn y Agente de
Negoclacién Integral N*® de

malricula 66 de la CNV

Bouchard 680, CABA

2 GLOBAL
@ VALORES.

Crtiz de Ocampo 3302, Modulo

1, Plso 5, CABA,
Tel: (011) 5235 1200
wwwi.globalvalores.com.ar

Agenfe de Liquidacién y
Compensacidn y Agenle de
Negociacidn integral N* de

matricula 37 de la CNV

Idg Hipotecario

Reconquista 1571, CABA,
Tel.: 0B10-666-5381

www hipotecarip.com.ar

Agente de Liquidaclén y
Compensacidn y Agenie de
Negociacién Infegral N° de

matricula 40 de la CNV

& CUCCHIARA

Sarmiento 470, CABA
cucehiara.com.arfinicio

Pisc 8, CABA Perdn 646 piso 4, CABA www. hrillmarketbrokers.com
www, santander.com.ar www.stsecurilies. corn. ar
Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacién y Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de Compensacion y Agente de Compensacién y Agente de Compensacidn y Agente de
Negociacidn integral N° de Negociacidn Propio N° de Negociaclon Propio N* de Negociacidn Integral N° de
matricula 72 de fa CNV matricula 524 de la CNV matricula 247 de la CNV malrlcula 266 de la CNV
W NUEVO CHACO .
4 By YA BURSATIL S.A. ConoSur
m__'__ lmeptments
Esmeralda 303, Piso 1. Av. def Liberfador 1068, Piso 4, CABA
CABA www corosurinversiones. com.ar

www.nchacobursalil.com.ar

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Propio N° de matricula 208 de la CNV

Agente de Liquidacion y Compensacicon Propio N* de malrfcula
628 de Ja CNV

Se comunica al pliblico Inversor que la Provincia del Chubut (la "Provincia™) ofrece en suscripcién la Serie
CXV Clase 1y Clase 2 de las Letras del Tesoro (las “| etras”) a ser emitidas bajo el Programa de Emision
de Letras del Tesoro de la Provincia (el “Proarama”) aprobado por la Ley Provincial il N° 145 de fecha 12
de junio de 2012 {segtn fuera modificada por las Leyes Provinciales [l N* 169, N° 170, N° 180, N°® 184 y N°
185) y por las Resoluciones N° 183/12-EC, N° 179M2-EC, N° 91/115-EC, N° 427/15-EC, N° 572/15-EC, N°
602/15-EC, N° 693/15-EC, N° 0001/16-EC, N° 0002/ 6-EC, N° 0335/M6-EC, N° 0199/17-EC, N° 0200/17-




EC, N° 0001/18-EC, N° 0173/19-EC, N° 208/19-EC, N° 001/20-EC, N° 029/20-EC, N° 061/20-EC, N° 227/20-
EC, N° 228/20-EC, N° 362/20-EC, N° 385/21-EC, N° 421/22-EC, N° 489/23-EC, N° 056/25-EC, N°191/25-
ECy N° 388/25-EC del Ministerio de Economia de la Provincia, y de conformidad con las Notas N° NO-
2025-82188960-APN-SHEMEC y N° NO-2025-1 39202185-APN-SH#MEC de la Secretaria de Hacienda del
Ministerlo de Economia de la Nacion, y las Comunicaciones “A” 8256 y "A" 8375 del Banco Ceniral de la
Republica Argentina (‘BCRA):

. TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS LETRAS DEL TESORO SERIE CXV CLASE 1
Y CLASE 2
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F Letras a Tasa Fija Dual.
2 120 dlas 270 dias

$10.,000.000.000 (Pesos dgiez mil millones) $10.000.000.000 {Pesas diez mil millones)
B {ampliable). (ampliable). o
£ 22 de abril de 2026 (la "Fecha de 19 de septlembre de 2026 (la "Fecha de
£ Vencimiento de la Clase 1"} Vencimiento de la Clase 2"

Las Letras podran integrarse mediante: () la entrega de los pesos ($) necesarios; yfo (i) la
entrega de los délares estadounidenses necesarios al Tipo de Cambio de Integracion (segtin se
define mas adelante).

Se entendera por Tipo de Cambio de Integracion, el tipo de cambio dispuesto por el BCRA
confarme lo establecide por la Comumnicacién "A" 3.500 calculado a la Fecha de Licitacién.

Ala par.

Tasa Fija a Licitar o Tasa TAMAR Privada (segun este término se define mas adelante)} mas
un margen fijo dei 5,50% nominal anual.

En las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 1 y/o en las Fechas de Pago de Intereses
de |a Clase 2, segtin fuera el caso, s& pagard intereses en pesos el monto que resulte mayor
entre (i) |2 tasa fija resultante de la licitacidn expresada en parcentaje nominal anual con
hasta dos decimales, y (ii} el promedio aritmético simple de la Tasa Mayorista de Argentina (la !

“Tasa TAMAR Privada™) calculada en base a los depdsitos concertados a plazo fijo de
Ps.1.000.000.000 {Pesos mil millones} o mas, cen vencimiente entre treinia (30) a treinta y
! cinco (35) dias de plazo, publicada por el BCRA, o aquella que en el futuro la sustituya,
i calculada considerando las tasas promedio diarias publicadas por el BCRA durante el periodo
i comprendida desde los cinco (5) dias habiles anteriores al Inicio del Perfodo de
Devengamiento de Intereses (canforme se define mas adelante), incluide este Gltimo, y hasta
los cinco (5) dfas habiles anteriores a [a fecha de pago de infereses correspondiente, excluida
asta Gitima, mas un margen fijo del 5,50% nominal anual.

En caso de que la Tasa TAMAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i}
la tasa sustituta de la Tasa TAMAR Privada que informe &l BCRA o (i) en caso de no existir o
! no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, el promedio de tasas informadas
para depésitos a plazo fijo de Ps.4.000.000.000 {Pesos mil millones) o mds, o el monto que
resulte actualizado anualmente, por periedos de entre trainta (30) y treinta y cinco (35) dias
de plazo de los cinco (5} primeros bancos privados de la Argentina. A fin de seleccionar los
cinco (5) primeros bancos privados se considerara el dltimo informe de depdsitos disponibles
publicado por el BCRA.

El periodo comprendide entre una Fecha de Pago de Interesas y la Fecha de Pago de
Intereses inmediata siguiente, incluyende el primer dia y excluyendo el Ultima dia (cada uno,
un “Periodo de Devengamiento de Intgreses"). El primer Periodo de Devengamiento de
Intereses es el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacién y la primera Fecha de
Pago de Intereses, incluyendo el primer dla y excluyendo el ditime dfa. El dltimo Perfodo de
Devengariento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento, y fa Fecha de Vencimiento, respectivamente,

incluyendo el primer dia y excluyendo el dfimo dfa.

Se calculard desde la fecha de inicio del Perlodo de Devengamiento de Intereses, inclusive, y
hasta la Fecha de Pago de intereses inmediata siguiente, excluyendo a esta altima.

Se pagaran intereses bimestralmente, &l 21
de febrero de 2026 y el 22 de abril de 2026
(cada una, una "Fecha de Pago de intereses
de la Clase 1").

Se pagaran intereses trimestralmente, el 23
de marzo de 2026, 21 de junio de 2026, y 19
de septiembre de 2026 {cada una, una

“Facha de Pago de Intereses de [a Clase 27).

Pago Integro en la Fecha de Vencimiento dela

Clase 1. Si la Fecha de Vencimiento de fa
Clase 1 no fuera un dia habil, el pago se
realizara &! dla habil inmedlato pasterior.

Pago integro en la Facha de Vencimiento de la
Clase 2. 5i la Fecha de Vancimiento de la
Clase 2 no fuera un dia hébil, el pago se
reallzara el dia habil inmediato posterior,




Recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos (Ley N° !

23.548), de acuerdo con lo establecide por los articulos 1°, 2°y 3° del Acuerdo Nacion- |

Provincias sobre Relacion Financlera y Bases de un Régimen de Coparticipacion Federal de
Impuestos, o aguel que en el futuro lo sustituya.

Subasta Hotandesa de tasa de interés.

En caso de sobresuscripeion, las cfertas con tasa de interés solicitada igual a 12 tasa de interés
aplicable serén prorrateadas. Si como resultado de los prorrateos, la cantidad de pesos a
asignar a una oferta fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monta asignado sera
el importe entera inferiar, y si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto
aslgnado sera el importe entero superior.

Los intereses se caleularan sobre la base de los dfas transcurridos, tomandose en todos los
casos un afio de 365 dias.

Las Letras se negociaran en A3 Mercados S.A. (‘A3 Mercados”) v, de solicitarlo Ja Provincia,
podran listarse y negociarse en Bolsas y Mercados Argentinos S.A, "'BYMA"} y/o en cualquier
otro mercado autorizado en la Replblica Argentina.

I TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LAS LETRAS DEL TESORQ SERIE CXV
CLASE 1Y CLASE 2

a) Fecha de Licitacion: 22 de diciembre de 2025 de 10:00 a 16:00 hs.

b) Fecha de Emision y Liquidacion: 23 de diciembre de 2025.

c) Moneda de emisién y pago: Pesos.

d) Denominacién minima: Valor nominal pesos uno (VIN $1).

e) Unidad minima de negociacién: V/IN $1y miitiplos de $1 por encima de dicho monto.

f) Mecanismo de colocacién: Licitacion publica.

g) Organizador: Banco del Chubut S.A.

h) Colocadores: Banco del Chubut S.A,, Puente Hnos. S.A., Banco de Servicios y Transacciones 8.A.U.,
Global Valores S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Banco Comafi Sociedad Andnima, Banco

Patagonia S.A., Banco Hipotecario §.A., Banco Santander Argentina S.A., ST Securities 8.A.U., Bull
Market Brokers S.A., Cucchiara y Cfa. S.A., Nuevo Chaco Bursatil S.A., y Cono Sur Inversiones S.A.

iy Agente Financiero: Banco del Chubut S.A.
) Tipo de oferta: Oferta parcial.

k) Importe de las ofertas / Tramo {Inico: El monto minimo de suscripcion seré de valor nominal pesos
un mil (V/N $ 1.000) y miiltiplos de pesos uno {VIN $ 1) por encima de dicha monto.

) Agente de calculo: Direccion General de Coordinacion y Financiamiento dependiente de la
Subsecretaria de Coordinacion Financiera del Ministerio de Economia de la Provincla del Chubut,

m) Tipo de Cambio de Integracion: Se entendera por Tipo de Cambio de Integracién, el tipo de cambio
dispuesto por el BCRA conforme lo establecido por la Comunicacion “A* 3.500 calculado a la Fecha de
Licitacién.

n) Forma e Instrumentacién de las Letras del Tesoro: Las Letras estaran representadas por sendos
certificados globales que seran depositados en Caja de Valores S.A. ("CVSA"). Los beneficiarios
renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran
dentro del sistema de deposito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus normas modificatorias y
reglamentarias, encontrandose CVSA habilitada para cobrar los aranceles a los depositantes, que
éstos podrén trasladar a los Beneficiarios.

o) Negociacién: Se negociardn en A3 Mercados Y, de solicitarlo 1a Provincia, podrén ser listadas y




negociadas en BYMA y/o en cualquier otro mercado autorizado en la Reptiblica Argentina.

p) Liguidacién e Integracidn: A través del Sistema Clear operado por A3 Mercados y/o a través de los
Colocadores.

§) Forma de Pago de [os Servicios: Los pagos se realizaran mediante la transferancia de los impories
correspondientes a CVSA, para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de Letras
con derecho al cobro o en la farma que Ia Provincia determine oportunamente.

1) Entidad Depositaria: CVSA.

s) Tratamiento impositivo: Gozaran de fodas las exenciones impositivas dispuestas por las leyes vy
reglamentaciones vigentes en la materia. En cuanto a los impuestos provinciales, tanto [as Letras como
el producido de las mismas estan exentos del impuesto de sellos y a los ingresos brutos en la Provincia
del Chubut,

t) Jurisdiccion: Cualquier controversia orlginada en relacidn con las Letras sera sometida a la
jurisdiccion de aquellos tribunales de la Provincia del Chubut que resulten competentes, segtn la
normativa provincial vigente.

u} Legislacién aplicable: RepUblica Argentina.

v) Rescate anticipado: A opcién de la Provincia, cada Clase de Letras podré ser rescatada total o

Rivadavia 815, Rawson, Provincia

Banco Santander Argentina 5.A.

Av. Corrientes 316, Pise 3,
Ciudad Autdnoma de Buenns Alres,

parciaimente en forma anticipada al valor nominal de las mismas con mas aquellos intereses
devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

o

EMISOR

Gobierno de |la Pravincia del Chubut
Avarida 25 de Mayo N° 550
Ciudad de Rawson
Chubut, U9i03CSR
Argentina

ORGANIZADOR

Banco del Chubut 5.4,
Rivadavia 615, P.A., U9103CRP
Rawson, Provincia de! Chubut
Argenlina

COLOCADORES

Banco det Chubut 5.A, Global Valores S.A.
Ortiz de Qcampo 3302, Madulo 1, Piso

5, Cludad Auténoma da Suenos Alres,

Puente Hnos. S.A,
Tueumén 1, Pizo 14, Ciudad
Auldnoma da Buenos Aires,

Banco de Servicios y
Transacciones 5.A.U.

del Chubut, Argentina Tte. Gral. Juan Demingo Perén

Argenlina 646, Pise 4, Cludad Autéroma de Argenlina
Buenos Aires, Argenting
Balanz Capital Valores S.A.LL Banco Comafi Socledad Banco Patagonia S.A. Banco Hipotecarlo S.A,

Andnima
Gecllia Grierson 355 Fiso 25,
Ciudad Auténoma da Buenos Aires,
Repubica Argentina

Av. Da Mayo 701 Plso 24,
Ciudad Aulénoma de Buanos Aires,
Argentina

Reconquista 151, Giudad Auldnoma
da Buenos Alres, Argenting
Argentina

ST Securltios S.A.L. Bull Markot Brokaors 5.A. Cucchiara y Cfa. S.A.

A, Juan de Garay 151, Piso 9, Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 846

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, piso 4,
Argentina, Ciudad Autdnoma de Buenos Alres,
Argentina,

Nuevo Chaco Bursatll S.A,
Esmeraida 303, Piso 1,
Ciudad Auldnema de Buenos Alres, Argentina.

Bouchard 680, Ciudad Auldnoma
de Buenos Alres, Argentina.

Sarmiento 470, Cludad Auténoma
de Buenos Aires, Argentina.

Cono $ur lnversiones S.A.
Aw. dal Libartader 1088, Pisc 4,
Cludad Autdnomna da Buonos Airos. Argentina.

ASESORES LEGALES

De la Provincia

De Puante Hnos S.A., Banco de Servicios y Transacciones 5.A.U., Global

Valores S.A, Balanz Cepita! Valores S.A.U., Banco Comafi Sociedad
Andnima, Benco Fatagonia S.A., Banca Hipotecana S.A., Banco Sentander
Argenlina S.A., ST Sacurities 8 A.U., Bull Marke! Brokers S A, Cucchiaray
Cla. 5.A, Nuevo Chaco Bursélil S.A. y Cono Sur Inversiones S.A.




DLA Piper Argentina Martinez de Hoz & Rueda
Av. Eduardo Magero 800, Piso 16, Ciudad Auténoma de Buenas Aires, Bouchard 680, Piso 19

C1106ACY Ciudad Auténoma da Buenos Aires, G1108AB.J
Argentina

Argentina




