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Factores relevantes de la calificacion

Adecuada rentabilidad. A jun’25 el resultado operativo muestra una disminucion del 89,3% en
relacién con jun’24, representando el ROA operativo el 5,7% a jun’25, principalmente por la
fuerte disminucién de las primas por pases activos, asi como menores ingresos por ajustes de
cldusulas CER. Sin embargo, en virtud de la menor presion del resultado por la posicion
monetaria neta y del impuesto a las ganancias por haber aplicado el ajuste por inflaciéon
impositivo, la entidad reporté utilidad neta equivalente a un ROAA del 3,0% y ROEA del 9,7%.
FIX estima que para el corto plazo el resultado de los bancos continuara dependiendo de su
posicion de titulos, mientras que se prevé una muy lenta recuperacién del crédito en el altimo
trimestre 2025, por la ralentizacién de la disminucién de las tasas, a pesar de que se consolida la
tendencia descendente en la inflacion mensual.

Acotada diversificacion por deudor y acreedor. Debido a su modelo de negocios, la entidad
presenta una limitada participaciéon de mercado lo que se traduce en concentraciones mas
elevadas en su cartera de financiaciones (los primeros 10 deudores representan el 45,6% sobre
el total de préstamos) y en su base de depositantes, fundamentalmente institucionales (los 10
primeros depositantes concentran el 57,5% del total de captaciones). Mitigan esta ultima
concentracion, la participacion de captaciones pertenecientes al Grupo Econémico (8% aprox.
de los depdsitos) y la estabilidad del histérico principal depositante que concentra el 8% del total
(a Jun’25 es el tercer depositante, siendo el primero un Fondo Comun de Inversién de una
Entidad Financieray el segundo una empresa vinculada). Estas concentraciones responden a su
estrategia comercial y FIX prevé que se mantengan a medianoy largo plazo.

Adecuada calidad de cartera. En funcion del segmento en el que opera BST, el indicador de
cartera irregular ha sido histéricamente bajo y compara muy favorablemente con el promedio
de bancos privados nacionales. En tanto, las previsiones por créditos representan el 2,1% de las
financiaciones, lo que permitiria mitigar posibles incrementos en el nivel de mora en un
escenario volatil como el actual, en el que se empieza a visualizar una mayor demanda de
créditos en el sistema financiero. La entidad mantiene dentro de sus principales clientes,
algunos que mostraron ciertos inconvenientes en el sistema financiero, y realiza un seguimiento
detallado y adecuada gestion de cobranzas. La exposicion relativa ariesgo de crédito del sector
privado no financiero en balance sigue siendo baja, aunque la misma registra un aumento en
relacién con el ejercicio anterior, particularmente a partir del segundo semestre 2024 (36,3%
del Activo a jun’25y 20,5% a jun’24). FIX estima que la cartera irregular del portafolio de los
bancos en general pueda verse algo afectada dado el atin inestable contexto macroeconémico,
adicionalmente en el caso de BST la concentracién por deudor es un aspecto para monitorear.

Adecuada liquidez y perfil de fondeo de corto plazo. A jun’25, los activos liquidos
representaban el 25,0% del total de depdsitos y pasivos financieros a 90 dias, y laliquidez amplia
(incluyendo a los créditos hasta 90 dias ponderados por el ratio de irrecuperabilidad) era de
50,8%, lo que se considera adecuada para la elevada concentracién por depositante. La entidad
empezd a incrementar la originacion de préstamos desde el 2 do semestre 2024
(Préstamos/Depodsitos: 79,9% a jun’25 mientras que era de 49,2% a jun’24). El Banco se fondea
principalmente con depdsitos (46,4% del Activo), capital propio, y emisiones de deuda en el
mercado de capitales, y no se esperan cambios estructurales significativos en el futuro
previsible.
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Buena capitalizacién. A la fecha de analisis, el capital tangible alcanza el 30,9% de los activos
tangibles. El capital Tier 1 se conserva adecuado (30,6% de los activos ponderados por riesgo
mientras que era de 30,8% ajun’24).

Baja exposicion al sector publico. A jun’'25, la exposicion al sector publico alcanzaba el 16,4%
del activoy 0,5 veces del Patrimonio de la entidad.

Sensibilidad de la calificacion

Capitalizacion y eficiencia. Un sostenido crecimiento de sus niveles de capitalizacion derivado
del incremento sustentable de su escala de negocio y resultados, que se refleje
considerablemente en sus niveles de eficiencia y en una mayor diversificacion de su base de

clientes y depositantes, podria derivar en una suba en las calificaciones.

Apalancamiento y liquidez. Un alza en el nivel de apalancamiento y/o un deterioro significativo
de sus niveles de liquidez con relacion a su concentracion de depdsitos, que comprometan la
solvencia del banco, podria presionar a la baja de sus calificaciones.

Perfil
Banco de Servicios y Transacciones S.A. (BST) nacié en el 2002 junto con el Grupo ST (GST) a

partir de la adquisicion del Heller Financial Bank, (entidad autorizada a operar como banco
mayorista en Argentina) subsidiaria de GE Capital. Desde entonces focalizé su actividad en el
desarrollo de productos destinados al segmento corporativo, contando entre sus unidades
bancas especializadas en empresas, mercado de capitales, leasing, banca fiduciaria, inversiones
y trading.

En 2006 se produce la expansiéon del GST hacia la banca minorista con la adquisicion de
Credilogros Cia Financiera subsidiaria hasta ese entonces del Grupo BBVA Banco Francés.
Originalmente, el banco participé sélo con un 30% (maximo) en esta transaccion y el 70%
restante quedd en manos del grupo. Asimismo, BST se habia comprometido a vender su
participacion a GST en el plazo de un afo, hecho que finalmente se concreté a fines del mes de
junio de 2007. En 2010, BST absorbe a Credilogros por lo cual la entidad que surge de la fusion
adopta el caracter de Banco Comercial, lo que la habilita para realizar todas las actividades de
intermediacién financiera incluidas en la Ley de Entidades Financieras (Ley 21.526 Art. 21), sin
las limitaciones que tenia anteriormente en lo que hace a captacion de depésitos.

Durante 2018 BST inicié un proceso de reposicionamiento estratégico de su negocio y
rebranding de la marca, concentrandose en el sector corporativo en pos de alcanzar un
crecimiento sélido y sustentable a partir de una utilizacion mas eficiente de sus recursos. Con
este fin, BST acordé con Banco Macro la transferencia de 32 sucursales radicadas en CABA,
GBAYy el interior del pais. La transferencia incluyd, ademas de los empleados afectados a dichas
sucursales, los empleados vinculados a la operatoria de Banca Minorista que operaban desde
Casa Central, por lo que dicho cambio significd una disminucién en la dotacién del banco de 150
recursos. Asimismo, en mar’19 BST celebré con Banco Columbia un contrato de cesion de parte
de sus cuentas de usuarios de tarjetas de crédito y de la cartera de créditos relacionada con
dichas tarjetas, concluyendo con el proceso de run off de la cartera minorista.

Como parte de su reorganizacion, en 2017 se llevd a cabo una reestructuracién del GST,
incorporando un nuevo CEO (Isela Costantini - ex General Motors y Aerolineas Argentinas) y
CFO (Santiago Gonzalez Pini - ex Merrill Lynch, Citibank y BAF), estableciendo una estrategia
global para el grupo y lineamientos particulares para cada unidad de negocio, al mismo tiempo
que se centralizaron en el holding la toma de decisiones vinculadas con dreas transversales a las
diferentes lineas de negocios (sistemas, RRHH, compra y compliance) que le permita ganar
eficiencia operativa.

El Grupo hafinalizado a fines de 2024 |a reorganizacion societaria del Holding, en busca de una
organizacién mas eficiente y transparente. El nuevo organigrama del grupo, luego de
concretarse la reorganizacion y la incorporacion de las compaiias post-fusién, queda
conformado de la siguiente manera:
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Tabla #1
Accionistas - Grupo BST
Grupo ST 100,00%
Fuente: BST
Tabla #2
Accionistas - Grupo ST
Pablo Bernardo Peralta 50,00%
Roberto Dominguez 50,00%
Fuente: BST
Tabla #3
Directorio Vigente - bST
Dominguez .
Roberto Presidente
Peralta Pablo . .
Bernardo Vicepresidente
Racau’ch| Julian Director Titular
Andrés
Tes:ta Marcelo Director Titular
Guillermo

Llado Juan Manuel Director Titular

Gonziélez Pini Director Suplente /
Santiago Gerente General

Fuente: BST
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En junio 2025, se comunicé al mercado la renuncia de Isela Constantini como CEO del grupo,
quedando como Directora del Grupo ST.

El grupo esta impulsando la transformacion digital mediante inteligencia artificial y analisis de
datos, con el objetivo de integrar estos elementos en su estructura estratégica de negocios.

Actualmente, el objetivo estratégico de GST es el fortalecimiento de su presencia en el sector
de prestacion de servicios financieros corporativos a través de las companias en el rubro de
seguros, siendo Life Seguros, y Origenes Seguros de Retiro sus principales activos, tanto como
BST, y las demas empresas del rubro financiero, con el objetivo de posicionarlo como referente
en el mercado financiero local. Es este sentido y con el fin de potenciar la estrategia global del
Grupo, desde 2020 se aposto al crecimiento inorganico mediante la adquisicion de Fidus SGR,
Metlife Seguros de Retiro (absorbida Origenes Retiro S.A.) y Metlife Seguros (actualmente Life
Seguros) y mas recientemente Prudential Seguros S.A. (absorbida por Life Seguros). Se creé GST
Capital, empresa dedicada a leasing. Asimismo, durante 2022 se avanzé con la fusién entre las
Administradoras de Fondos Comunes de Inversién Megainver S.A. y QM Asset Management
S.G.F.C.I. En noviembre 2024 el Grupo ST adquirié el 100% de Deal S.A., una Alyc, como parte
de su expansién de en servicios financieros, y en agosto 2025, Mega QM, sociedad dedicada ala
inversién de productos de inversion colectiva de fondos comunes de inversién, pasa a ser
96,75% del Grupo, y adicionalmente adquirié la compaiia Aval Federal SGR. Estas ultimas
adquisiciones ratifican el objetivo de profundizar su actividad en el desarrollo de mercado de
capitales y el financiamiento productivo, principalmente en el segmento Pyme. La fusion entre
La fusion de Prudential Seguros con Life Seguros, se concluyé en abril 2025.

El balance del Grupo ST S.A. a jun’25, las cifras reflejan que el Banco BST es la compaiiia del
grupo con mayor aporte a la rentabilidad del Grupo, seguido por las compafiias de seguros del
grupo. A Jun’25 surge que aproximadamente el 65% de los activos del grupo estan conformados
por las compafias de seguros. GST es un grupo que cuenta con un buen posicionamiento medido
en activos en varias empresas de Seguros del mercado, ademas de estar presentes en empresas
de servicios financieros, principalmente el BST y otras como Directo, Fidaval SGR, Aval Federal
SGR, Mega QM S.A.y ST Securities.

Estrategia

El core business del Grupo se orienta a brindar servicios de coberturas de seguros y financieros
através de una estrategia multimarca, con el objetivo de brindar un producto diferenciado para
su amplio espectro de su base de clientes. El objetivo de GST S.A. es continuar aumentando su
participacion en la industria de seguros y servicios financieros del pais y ser referente en el
mercado de capitales. La estrategia del grupo estd orientada a ser uno de los principales
Holdings de servicios financieros del pais, que busca crear valor a través de sus compafias,
brindando oportunidades de ahorro, crédito, inversion, seguros, banca y asesoramiento a
personasy empresas, priorizando la experiencia del cliente.

Para el grupo el BST es una de las empresas estratégicas. Es el Banco del Grupo financiero
dedicado a prestar servicios de Banca Empresas, Banca Fiduciaria, Mercado de Capitales,
ComEx e Inversiones teniendo como pilares de gestion la agilidad en la respuesta, la creatividad
en la solucién de necesidades y la solidez de un banco estructuralmente eficiente.
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El Banco tiene como prioridad no solo incrementar la cantidad de clientes sino también afianzar
sus relaciones comerciales mediante una mayor fidelizacion a través de servicios
transaccionales, financiacion de capital de trabajo y el financiamiento de corto y mediano plazo.
En este sentido, la entidad fijé como objetivos de crecimiento para los préximos afos, el impulso
del negocio de banca corporativa focalizando sus operaciones activas en préstamos directos,
préstamos sindicados, acuerdos, factoring y garantias sobre empresas de mediana y gran
envergadura.

Desde 2021 la entidad buscé impulsar la banca comercial mediante el desarrollo de una gama
de productos que brinde soluciones integrales y contribuya a incrementar la base de clientes,
tomandoun rol activo como estructurador y colocador de deuda corporativa en el mercado local
el que histéricamente tuvo un lugar de relevancia dentro de la estructura de negocios de la
compaiiia, apuntando a construir una posicién sélida como originador, estructurador y
colocador en el régimen simplificado de obligaciones negociables pyme, y ampliar su
participacion en la colocacion de deuda subsoberana.

El negocio de Tesoreria provee soluciones a clientes locales y del exterior para sus necesidades
deinversién en instrumentos de deuda publica y/o privada, inclusive en soluciones de cobertura
de riesgo de cambio. La entidad logré posicionar su mesa como un activo participante en
términos de intermediacion y arbitraje de cambios y bonos. El objetivo dentro de esta linea de
negocio es continuar explotando las oportunidades de arbitraje en base al know how adquirido,
ampliar la gama de contrapartes y limites que permitan eficientizar partidas, mejorar sistemas
y procesos en vista de incrementar la variedad de servicios a disposicion de los clientes y lograr
mayor especializacién por segmento de mercado.

Asimismo, desde 2020 BST encara diversos proyectos tecnoldgicos que le permitiran potenciar
su desarrollo y afianzar su base de clientes, entre los recientes se encuentran los avances en la
actualizacién del core bancario, en el portal de banca empresas, mejora en los estandares de
seguridad informatica, reingenieria de los datacenter y desarrollo de ecosistemas APl que
promueven la automatizacion de procesos internos y transparencia en la informacion. Si bien se
reconoce el mayor esfuerzo en innovacion digital, ain se considera una debilidad dentro de su
estructura, en un contexto que impone mayor celeridad en la adopcion de tecnologia
convirtiéndose en un factor determinante y competitivo a la hora de brindar soluciones a
clientes.

Desempeno

Entorno operativo

A partir del segundo semestre de 2024, el escenario macroeconémico mostroé signos de mejora,
en linea con el ajuste fiscal, el nuevo esquema de flotacion del tipo de cambio con intervencion
oficial dentro de las bandas y la baja de la inflacidn, que produjo una disminuciéon de las tasas y
un significativo aumento del crédito al sector privado, tanto en moneda nacional como
extranjera, que, a pesar de la desaceleracion de la tasa de crecimiento a partir de abril, alcanzé
a julio 2025 un alza del 65,1% y del 143,0% interanual, respectivamente, en términos reales.
Dicho crecimiento se ve reflejado en la hoja de balance de los bancos, que exhibe una mayor
participacion relativa de los créditos al sector privado, que alcanza a jul'25 al 33,9% del activo
total del sistema, desde 24,8% a jul’24.

Los depdsitos del sector privado mostraron también una tendencia creciente, aunque por
debajo del aumento que exhibieron los préstamos; a julio 2025 los depdsitos en pesos
reportaron un crecimiento interanual del 17,4% a moneda constante, en tanto que el saldo real
de las captaciones en moneda extranjera se incrementd un 74,9% i.a.. Cabe sefalar, que los
depdsitos en moneda extranjera representan cerca del 27% del total de depésitos de los bancos.

De esta forma, la elevada posicidn de activos liquidos de los bancos comenzé a reducirse y el
indicador crédito /PBI comenzd a mostrar un recupero que contintia y se estima se mantendra
en los proximos meses, dados los atin bajos niveles de penetracion que muestra el mercado local
(7.3% créditos al sector privado/PBI, feb'25).

En un principio el incremento del crédito se concentré en el segmento de individuos, lo cual
derivo en un crecimiento de los niveles de mora. Esto obligd a las entidades en general a ajustar
sus politicas de crédito y, consecuentemente, reducir los niveles de originacion, aunque se
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estima que la morosidad continuara creciendo en los préximos meses por la maduracién de los
préstamos ya acordados y recién se estabilice el afio préximo, probablemente en niveles mas
elevados que los reportados en 2024, histéricamente bajos. La causa de los retrasos que
muestra la banca de personas se asocia a su reacomodamiento a un nuevo escenario mas
estable, donde los ajustes salariales son nominalmente mas bajos y las cuotas de los préstamos
ya no se benefician de la licuacion derivada de altos indices de inflacién. Durante los Ultimos
meses las entidades han canalizado préstamos tanto a empresas como a familias con foco en la
calidad crediticia del deudor.

Respecto de la liquidez, a pesar de la reduccién de activos liquidos en balance, las entidades
presentan todavia niveles razonables, aunque enfrentan el desafio de gestionar adecuadamente
suliquidez. En jun’25 el BCRA anuncié medidas para fortalecer el régimen monetario basado en
el control de agregados monetarios. En este marco, basicamente dos medidas impactaron
fuertemente sobre las entidades en general: el vencimiento de las Lefis y el ajuste de la politica
de encajes. A partir de jul'25 el BCRA dejo6 de ofrecer a los bancos la posibilidad de suscribir
Lefis, lo cual los obligd a gestionar activamente sus necesidades de liquidez en forma eficiente,
utilizando los diferentes instrumentos que presenta el mercado: caucién, pases intra-diarios
(REPI), cuenta corriente BCRA, mercado secundario para titulos, entre otros. En este contexto,
se eliminé la tasa de politica monetariay la tasa de interés, determinada endégenamente por el
mercado, registré6 un fuerte incremento. Asimismo, anuncié el aumento progresivo del
porcentaje de efectivo minimo que, junto con la volatilidad generada por la cercania de las
elecciones de medio término, generd un incremento en el costo del fondeo.

Por su parte, la rentabilidad operativa de la industria, registré una significativa contraccion
durante los Gltimos trimestres debido a la eliminacion de las operaciones de pase con el BCRA 'y
resultado de la posicion de titulos que mantenian sus balances. El sistema financiero en su
conjunto registrd pérdidas netas en su resultado acumulado a mar’25, aunque a jun’25 reporto
nuevamente ganancia neta, debido al incremento de los intereses netos y la contracciéon de los
costos de estructura, favorecido por el menor impacto de ajuste por inflacion sobre su balance.
Sin embargo, debido a la inestabilidad reciente que mostré el mercado, con el consecuente
incremento de tasas, desaceleracion de la actividad econémica y del crédito, sumado al
deterioro en la valuacion de titulos, se espera que el trimestre cerrado en septiembre refleje un
nuevo impacto sobre la rentabilidad del sistema.

Con todo, para los préximos periodos, se estima que los margenes seran sustancialmente mas
estrechos en la intermediacion financiera, lo que derivara en niveles de retorno mas bajos que
los reportados en los afios previos. La eficiencia de los costos, el flujo de ingresos comisionables
y la gestion del riesgo, cobran un papel fundamental que posicionard a las distintas entidades en
un mercado mas competitivo, con nuevos integrantes y que seguiria tendiendo a la
consolidacién.

La solvencia se conserva alin en adecuados niveles, aunque se estiman notoriamente mas bajos
en el corto plazo, donde las entidades, si la evolucion de los indices de inflacion y estabilidad
macroecondmica acompanan, apalancaran mas su operatoria eintentaran captar un fondeo mas
largo a través de nuevas emisiones.
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Banco de Servicios y Transacciones

Estado de Resultados
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
30jun 2025 31dic 2024 30jun 2024 31dic2023 31dic2022

6 meses Como % de Anual _Como % de 6 meses Como % de Anual _Como % de Anual _Como %de

ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos _ ARS mill Activos

Original  Rentables Original  Rentables Original  Rentables Original  Rentables  Original  Rentables
1. Intereses por Financiaciones 24.488,9 11,21 47.527,8 10,40 26.600,9 11,34 45.161,3 11,87 25.732,9 12,86
2. Otros Intereses Cobrados 13.673,1 6,26  82.501,0 18,06 70.460,6 30,04 110.952,9 29,16 34.215,7 17,09
3. Ingresos Brutos por Intereses 38.162,1 17,46 130.028,8 28,47  97.061,5 41,37 156.114,2 41,03 59.948,6 29,95
4. Intereses por depdsitos 16.323,2 747  54.369,7 11,90  34.5222 1472 74.104,6 19,47  53.962,3 26,96
5. Otros Intereses Pagados 6.577,4 3,01 7.154,9 1,57 2.9983 1,28 6.510,6 171 412,5 0,21
6. Total Intereses Pagados 22.900,6 1048  61.524,6 1347  37.520,5 15,99  80.615,3 21,19 54.3748 27,16
7. Ingresos Netos por Intereses 15.261,5 6,98  68.504,2 15,00  59.541,0 25,38 75.498,9 19,84 5.573,9 2,78
8. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través del estado de
resultados 6.993,1 320 189.151,1 41,41  106.361,0 45,34 100.369,7 26,38 57.377,2 28,66
9. Ingresos Netos por Servicios 1.496,1 0,68 5.799,0 1,27 2.906,7 1,24 4.681,5 1,23 2.927,9 1,46
10. Otros Ingresos Operacionales 23.182,0 10,61 20.402,6 4,47 6.933,7 2,96 67.535,4 17,75 12.999.2 6,49
11. Ingresos Operativos (excl. intereses) 31.671,2 14,49 215.352,7 47,15 116.201,4 49,53  172.586,6 45,35  73.304,2 36,62
12. Gastos de Personal 5.697,0 2,61  21.6430 4,74 10.009,0 4,27  26.543,5 6,98 12.281,1 6,14
13. Otros Gastos Administrativos 22.605,5 10,35 46.777,5 10,24 24.985,7 10,65 69.953,2 18,38  38.997,6 19,48
14. Total Gastos de Administracién 28.302,6 12,95  68.420,5 14,98  34.9947 14,92  96.496,7 25,36 51.278,7 25,62
15 Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 18.630,1 8,53 215.436,3 47,16 140.747,7 60,00 151.588,8 39,84 27.599,4 13,79
16. Cargos por Incobrabilidad 3.650,0 1,67 2.151,1 0,47 6144 0,26 8.557,0 2,25 1.126,8 0,56
17. Resultado Operativo 14.980,1 6,86 213.285,2 46,69 140.133.3 59,74 143.031,7 37,59 264726 13,23
18. Otro Resultado No Recurrente Neto -21.981,9 -10,06  -77.498,4 -16,97  -51.556,3 -21,98  -44.038,9 -11,57  -15.326,1 -7,66
19. Resultado Antes de Impuestos (7.001,9) (3,20) 135.786,8 29,73 88.577,0 37,76 98.992,9 26,01  11.146,5 5,57
20. Impuesto a las Ganancias -14.744,0 -6,75  58.688,0 12,85  39.769,6 16,95  48.3294 12,70 4.248,6 2,12
21. Resultado Neto 7.742,1 3,54 77.0988 16,88  48.807,4 20,81  50.663,5 13,31 6.897,9 345
22. Resultado Neto Ajustado por FIX SCR 7.742,1 354 77.0988 16,88  48.807,4 20,81  50.663,5 13,31 6.897,9 345
23. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atribuible a
Intereses Minoritarios 7.742,1 3,54 77.098,8 16,88 48.807,4 20,81 50.663,5 13,31 6.897,9 3,45
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Entidades Financieras

Bancos
Argentina

Estado de Situacion Patrimonial

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

30jun 2025 31dic2024 30jun 2024 31dic2023 31dic2022
6 meses Como Anual Como 6 meses Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original  Activos Original  Activos Original  Activos Original  Activos Original  Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 2.576,1 0,49 3.110,0 0,62 3.771,2 0,75 9,1 0,00 1.398,8 0,59
3. Préstamos de Consumo 5.180,3 0,98 8273 0,16 678,3 0,14 370,3 0,09 2.093,2 0,88
4. Préstamos Comerciales 93.230,2 17,61 92.271,4 1831 727913 14,56 52.838,4 12,99 418255 17,51
5. Otros Préstamos 91.183,5 17,22 39.750,3 7,89  25.2533 505 204474 5,03 17.944,8 7,51
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 5.315,3 1,00 2.718,9 0,54 1.893,7 0,38 2.831,2 0,70 585,9 0,25
7. Préstamos Netos de Previsiones 186.854,7 35,29 133.240,1 26,44 100.600,5 20,12 70.834,0 17,42 62.676,4 26,23
8. Préstamos Brutos 192.170,0 36,29 135.959,0 26,98 102.494,1 20,50  73.665,2 18,11  63.262,3 26,48
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 112,4 0,02 125,6 0,02 123,3 0,02 208,9 0,05 16,3 0,01
B. Otros Activos Rentables
1. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 68.485,2 12,93 29.858,9 592 168.199,6 33,64 141.009,7 34,67 20.949,9 8,77
2. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion 49.157,4 9,28 179.907,8 35,70 130.391,9 26,08 116.245,5 28,58 73.757,6 30,87
3. Derivados 31,1 0,01 90,9 0,02 1.935,8 0,39 2.057,4 0,51 55,0 0,02
4. Titulos registrados a costo mas rendimiento 72.833,0 13,75 37.474,1 7,44 36.338,1 7,27 38.186,0 9,39 32.332,0 13,53
5. Inversiones en Sociedades 30.190,8 5,70 32.283,2 6,41 15.155,5 3,03 9.403,8 2,31 7.234,6 3,03
6. Otras inversiones 29.462,6 556  43.9240 8,72 16.558,1 331 2.790,8 0,69 3.164,8 1,32
7. Total de Titulos Valores 250.160,1 47,24  323.538,9 64,19 368.579,0 73,72 309.6932 76,14 137.4939 57,55
8. Activos Rentables Totales 437.014,7 82,53  456.779,0 90,63  469.179,5 93,84 380.527,2 93,56 200.170,3 83,78
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 80.479,6 1520  42.556,1 844 245789 4,92 19.297,3 4,74 30.900,7 12,93
2. Bienes de Uso 3.584,7 0,68 21253 0,42 2.646,8 0,53 2.520,6 0,62 2.450,1 1,03
3. Otros Activos Intangibles 599.3 0,11 638,3 0,13 8311 0,17 942,8 0,23 1.550,4 0,65
4. Créditos Impositivos Corrientes 1.414,0 0,27 n.a. - 10,4 0,00 n.a. - 30,1 0,01
5. Impuestos Diferidos 2.402,6 045 11141 0,22 2.153,0 0,43 3.162,8 0,78 1.045,0 0,44
6. Otros Activos 4.049,6 0,76 784,9 0,16 570,1 0,11 288,9 0,07 2.772,6 1,16
7. Total de Activos 529.544,6 100,00 503.997,8 100,00 499.969,8 100,00 406.739,5 100,00 238.919,3 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 92.004,1 17,37 69.002,6 13,69 130.422,2 26,09 91.749,2 22,56 75.183,5 3147
2. Cajade Ahorro 55.524,5 10,49 45.659.8 9,06  25.8228 516  44.5035 10,94 234717 9,82
3. Plazo Fijo 92.931,1 17,55 35.831,1 7,11 51.900,7 10,38 36.436,0 896  68.7989 28,80
4. Total de Depésitos de clientes 240.459,8 4541 150.493,5 29,86 208.145,7 41,63 172.688,7 42,46 167.454,1 70,09
5. Préstamos de Entidades Financieras 2.019,6 0,38 n.a. - 3.497,3 0,70 0,0 0,00 283,44 0,12
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 43.295,0 8,18 2.882,7 0,57 35.576,6 7,12 n.a. - n.a. -
7. Otros Depositos y Fondos de Corto Plazo 5.076,9 0,96 5.113,1 1,01 8.843,6 1,77 7.387,6 1,82 7.551,4 3,16
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Financieras y Fondeo de Corto
Plazo 290.851,2 54,92  158.489,3 31,45 256.063,1 51,22 180.076,3 44,27 175.288,9 73,37
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 25.726,9 4,86 45.005,1 8,93 19.572,5 3,91 31.608,2 7,77 n.a. -
10. Total de Fondos de Largo plazo 25.726,9 4,86 45.005,1 8,93 19.572,5 3,91 31.608,2 7,77 n.a. -
11. Derivados 334,2 0,06 5.783,2 1,15 1.532,5 0,31 2919 0,07 820,0 0,34
12. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 17.897,2 3,38 32.063,7 6,36 44.525,2 8,91 26.165,5 6,43 9.590,7 401
13. Total de Pasivos Onerosos 334.809,5 63,23  241.3414 47,89 321.693,2 64,34 238.141,9 58,55 185.699,6 77,72
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value 16.307,8 3,08 53.140,9 10,54 4.658,6 0,93 26.790,2 6,59 11.336,4 4,74
2. Otras Previsiones 1.017,3 0,19 1.198,8 0,24 1.908,9 0,38 3.577,2 0,88 1.332,3 0,56
3. Pasivos Impositivos corrientes n.a. - 35.716,0 7,09 31.267,0 6,25 37.690,0 927 1.621,7 0,68
4. Otros Pasivos no onerosos 11.778,2 2,22 14.711,1 2,92 10.844,0 2,17 19.749.4 4,86 6.833,7 2,86
5. Total de Pasivos 363.912,9 68,72 346.108,2 68,67 370.371,7 74,08 325.948,8 80,14 206.823,7 86,57
F. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 165.631,7 31,28 157.889,6 31,33 129.598,1 25,92  80.790,7 19,86 32.095,6 13,43
2. Total del Patrimonio Neto 165.631,7 31,28 157.889.6 31,33 129.598,1 25,92 80.790,7 19,86  32.095,6 13,43
3. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 529.544,6 100,00 503.997,8 100,00 499.969,8 100,00 406.739,5 100,00 238.919,3 100,00
4. Memo: Capital Ajustado 162.629.8 30,71 156.137,1 30,98 126.614,0 2532  76.685,2 18,85  29.500,2 12,35
5. Memo: Capital Elegible 162.629.8 30,71 156.137,1 30,98 126.614,0 2532 76.685,2 18,85  29.500,2 12,35
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Entidades Financieras

Bancos
Argentina

Ratios
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
30jun 2025 31dic 2024 30jun 2024 31dic2023 31dic2022
6 meses Anual 6 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 29,82 46,97 60,78 70,01 47,29
2. Intereses Pagados por Dep6sitos/ Dep6sitos (Promedio) 16,69 31,12 38,74 46,74 32,94
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 16,84 29,73 46,03 56,31 27,52
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 15,77 22,84 27,74 39,93 27,36
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 6,74 15,66 28,24 27,23 2,56
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos
Rentables (Promedio) 5,12 15,17 27,94 24,15 2,04
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas /
Activos Rentables (Promedio) 6,74 15,66 28,24 27,23 2,56
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 67,48 75,87 66,12 69,57 92,93
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 60,30 24,10 19,91 38,90 65,01
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 10,84 14,23 15,14 31,20 20,26
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto
(Promedio) 23,23 172,43 262,18 322,36 96,42
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 7,14 44,79 60,89 49,01 10,90
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por
Incobrabilidad 19,59 1,00 0,44 5,64 4,08
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 18,67 170,70 261,04 304,16 92,48
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 5,74 44,35 60,62 46,24 10,46
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 210,57 43,22 44,90 48,82 38,12
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos
Ponderados por Riesgo 6,83 41,12 69,99 59,64 12,16
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 5,49 40,71 69,68 56,27 11,66
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 9,65 61,71 90,92 107,74 24,10
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 2,97 16,03 21,11 16,38 2,73
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 9,65 61,71 90,92 107,74 24,10
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 2,97 16,03 21,11 16,38 2,73
5. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 2,84 14,72 24,27 19,93 3,04
6. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 2,84 14,72 24,27 19,93 3,04
D. Capitalizacién
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 29,56 29,80 31,22 30,17 12,99
2. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 30,89 31,09 25,48 19,05 12,48
3. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 30,63 28,81 29,78 23,51 12,46
4. Total Regulatory Capital Ratio 30,63 29,52 30,81 23,51 12,85
5. Patrimonio Neto / Activos 31,28 31,33 25,92 19,86 13,43
6. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 9,43 48,83 75,95 62,71 21,49
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 5,07 23,91 22,92 70,24 3,26
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 41,34 84,56 39,14 16,44 20,27
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 0,05 0,06 0,08 0,17 0,02
4. Previsiones / Total de Financiaciones 2,14 1,40 1,22 2,26 0,59
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 4.730,93 2.165,05 1.536,02 1.355,31 3.589,67
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (3,14) (1,64) (1,37) (3,25) (1,77)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 4,48 2,13 1,42 13,27 2,07
8. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes
Diversos 0,05 0,06 0,08 0,17 0,02
F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 79,92 90,34 49,24 42,66 37,78
2. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 71,89 63,89 65,01 72,60 90,57
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Desempeiio de la entidad

A jun’25, el resultado operativo muestra una disminucién 89,3% en relacion con jun’24,
representando el ROA operativo el 5,7% ajun’25 (60,6% a jun’24) , principalmente por la fuerte
disminucion de las primas por pases activos, y por menores ingresos por intereses de adelantos
y documentos, asi como menores ingresos por intereses por ajustes por titulos publicos con
clausula CER, debido a la baja de las tasas y menores resultados financieros por titulos ptblicos
a valor razonable con cambios en cotizacion y operaciones a término. Por otro lado, la baja de
las tasas también impacté en menores egresos por pago de intereses de cuenta corriente y de
plazos fijos. Asimismo, mostraron una adecuada gestién de los gastos operativos. El resultado
neto de laentidad es positivo (ROA: 3,0%y ROE: 9,7%), debido a un menor impacto del resultado
por la posicién monetaria neta, consecuencia de la disminucién en los niveles de inflacion y a la
aplicacion del ajuste por inflacién impositivo. FIX estima que para el corto plazo el resultado de
los bancos continuard dependiendo parcialmente de su posicion de titulos, mientras que se
prevé una lenta recuperacion del crédito durante 2025, en la medida que se consolida la
tendencia descendente en la inflacion mensual. Es un desafio para el banco continuar
afianzando su plan de negocio y avanzar en eficiencia.

La exposicion relativa a riesgo de crédito del sector privado no financiero en balance sigue
siendo baja, aunque la misma registra un aumento en relacién con el ejercicio anterior,
particularmente a partir del segundo semestre 2024 (36,3% del Activo a jun’25 y 20,5% a
jun’24). FIX estima que sera un desafio para las entidades reportar adecuados niveles de retorno
a partir de la intermediacion financiera en un mercado muy competitivo. Sin embargo, espera
que BST alcance adecuados ratios de rentabilidad, en un escenario de lenta recuperacién de la
demanda de crédito.

Analizando la base de los ingresos operativos netos, el margen neto por intereses es el principal
concepto que concentra el flujo un 38%, seguido por los otros ingresos operativos con 28%, por
los resultados por instrumentos valuados a valor razonable con 16%, por diferencias de
cotizacién con 15%y por ultimo los ingresos netos por servicios por 3%.

En cuanto a los ingresos por intereses registraron una disminucion i.a. del 55,7% donde los
intereses por las operaciones de pase fue la principal causa de la fuerte disminucién, debido a
que desde jul’24 BCRA anuncié la suspension de la operatoria de pases pasivos, eliminando asi
una fuente de emisién enddgena generada por los pasivos remunerados, seguidos los intereses
por adelantos en cuenta corriente. Por su parte, los egresos por intereses exhibieron una
disminucion del 39,0% anual mayormente explicado por las captaciones a la vista y a plazo, lo
que se encuentra en linea con la disminucién de las tasas. El margen neto por intereses alcanza
acubrir el 73,5% de los gastos administrativos.

La eficiencia del banco mejoré considerablemente durante a jun’25, que continda siendo uno de
los factores estratégicos a seguir mejorando para el modelo de negocio de BST en el mediano
plazo. Los gastos administrativos, de personal y otros gastos operativos del banco disminuyeron
en conjunto un 19,1% a jun’25 respecto a jun’24, explicados por las disminuciones en
indemnizacionesy gratificaciones de personal, cargas sociales, y otros gastos operativos.

La eficiencia, medida como Gastos sobre Activos Promedio alcanza a 10,1% a jun’'25 (en
comparacién con 15,1% a jun’24, y midi6 por debajo de los Bancos Privados Nacionales (10'8%
a jun’25). Por otro lado, a jun’25, en términos de flujo la eficiencia alcanza el 56,2% (en
comparacion con 19,9% ajun’24), siendo este Gltimo ratio poco representativo en este trimestre
por el menor flujo registrado, producto de menores intereses producto de la baja de tasas, de la
suspension de la operatoria de pases pasivos, y menores intereses por titulos publicos, producto
de la significativa desaceleracién de la inflacién, y menores necesidades financiamiento por
parte del Sector Publico.

De acuerdo con la segregacién del flujo por segmento de negocio, esto cambid con relacion a los
ejercicios precedentes. Ahora la generacion de ingresos del banco (margen operativo neto de
previsiones) esta determinada principalmente por los ingresos del segmento corporativo (59%
de los ingresos operativos), seguidos por las operaciones de tesoreria (34% de los ingresos
operativos) y luego por las operaciones de mercado de capitales como estructuraciones,
colocaciones y administracion fiduciaria (3% de los ingresos operativos).

Entidades Financieras

Bancos
Argentina
Gréfico #3: Rentabilidad trimestral
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Gréfico #4: Ingresos por segmento de
negocio - Jun'25
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Gréfico #5: Desagregacién de los
ingresos (en mill ARS)
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A la fecha de andlisis, los cargos por incobrabilidad del banco registraron un importante
incremento en relaciéon con el mismo periodo del afio anterior, relacionado con el crecimiento
de la cartera de préstamos del 87,5% i.a. Los cargos representaron el 19,6% del resultado
operativo antes de cargos a jun’25, desde 0,4% a jun’24. El costo econdémico de la cartera
registré un importante incremento: ajun’25 los cargos por incobrabilidad alcanzaron el 4,5% del
stock promedio de financiaciones, desde 1,4% a jun’24. La entidad mantiene dentro de sus
principales clientes, algunos que mostraron ciertos inconvenientes en el sistema financiero, y
realiza un seguimiento detallado y adecuada gestion de cobranzas. La exposicién relativa a
riesgo de crédito del sector privado no financiero en balance sigue siendo baja, aunque la misma
registra un aumento en relacion con el ejercicio anterior, particularmente a partir del segundo
semestre 2024 (36,3% del Activo a jun'25y 20,5% a jun’24). FIX estima que la cartera irregular
del portafolio de los bancos en general pueda verse algo afectada dado el aiin inestable contexto
macroecondmico, adicionalmente en el caso de BST la concentracion por deudor es un aspecto
para monitorear.

Riesgos
Administracion de los riesgos

A jun’25, el principal riesgo del banco es el de mercado y liquidez, titulos valuados a valor
razonable con cambios en resultados en balance (principalmente Lecaps vy titulos publicos
soberanos y subsoberanos), otros activos financieros (titulos publicos, ON y titulos de deuda de
fideicomisos financieros, e instrumentos de patrimonio. La siguiente exposicion a riesgo la
constituye su cartera de préstamos, siendo que las financiaciones netas de previsiones
significan el 35,3% del activo. El riesgo de tasa, en tanto, es moderado debido al corto plazo de
las financiaciones, y a que no realiza operaciones de relevancia en productos derivados y otros
productos financieros sofisticados. Los riesgos de mercado y moneda también son limitados por
su politica de gestion y apetito de riesgo.

La gestion integral de riesgos del banco es responsabilidad de la Gerencia de Gestién de Riesgos
(GGR), compuesta por diversas areas encargadas del control y seguimiento de los diferentes
riesgos a los que se expone la entidad. y cuya principal funcion es la centralizacion de los
controles y monitoreo, dependiendo directamente del Directorio de la Entidad con reporte al
Director de Compliance.

Riesgo de crédito

A jun’25 la cartera bruta de préstamos al sector privado no financiero de BST registré un
crecimiento real del 87,5% i.a., consecuencia de un cambio de incentivos para el sector bancario
y de una incipiente reactivacion de los niveles de actividad econdmica, a partir del segundo
semestre de 2024, observandose una ralentizacién de la actividad econémico a partir de marzo
2025.

A jun’25, el 97,6% de las financiaciones correspondia a cartera comercial, mientras que el
restante a carterade consumo (vs 49,0% adic’16), por lo que el stock de financiaciones mantiene
una baja atomizaciénen linea con lo esperado en funcién a su modelo de negocio, presentandose
la concentracion por deudor como un riesgo significativo para la entidad mitigado parcialmente
por el conocimiento que posee BST de sus clientes. Los primeros 10 deudores representan el
45,6% vy los siguientes 50 concentran el 41,4%. Asimismo, cerca del 10,0% de los créditos esta
denominado en moneda extranjera.

La entidad mantiene dentro de sus principales clientes, algunos que mostraron ciertos
inconvenientes en el sistema financiero, y realiza un seguimiento detallado y adecuada gestién
de cobranzas. La exposicidn relativa a riesgo de crédito del sector privado no financiero en
balance sigue siendo baja, aunque la misma registra un aumento en relacién con el ejercicio
anterior, particularmente a partir del segundo semestre 2024 (36,3% del Activo a jun'25 y
20,5% ajun’24). FIX estimaque la carterairregular del portafolio de los bancos en general pueda
verse algo afectada dado el alin inestable contexto macroeconémico, adicionalmente en el caso
de BST la concentracion por deudor es un aspecto para monitorear. La exposicién relativa a
riesgo de crédito del sector privado no financiero en balance sigue siendo baja, aunque lamisma
registra un aumento en relacion con el ejercicio anterior, particularmente a partir del segundo
semestre 2024 (35,2% del Activo ajun'25y 20,1% a jun’24).
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Gréfico #6: Eficiencia Operativa
(%Activos Rentables Prom.)
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Grafico #7: Costo econémico dela
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Gréfico #8: Cartera de préstamos
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No obstante, a mediano plazo se estima que las concentraciones permanezcan por encima de la
media del sistema debido a la estrategia y modelo de negocios de BST orientado a brindar un
servicio especializado al segmento de empresas Medianas/Grandes (Megras). Se destaca que
una parte importante de la financiacion a empresas se realiza a través de descuento de
documentos (fundamentalmente cheques), lo que permite reducir el riesgo del deudor limitando
su exposicion por librador del documento.

Al igual que en el sistema bancario en general, la calidad de activos del banco se conserva en
buenos niveles. La cartera irregular representa el 0,1% del total de financiaciones a jun’25, que
derivadelos castigos de carteray las gestiones de recupero realizadas. FIX estima que la cartera
irregular del portafolio de los bancos en general pueda verse algo afectada dado el adn inestable
contexto macroecondmico, adicionalmente en el caso de BST la concentracion por deudor esun
aspecto para monitorear.

La cobertura de previsiones es razonable. En este sentido, el stock de previsiones representa el
2,1% del total de financiaciones, la cual consideramos adecuada.

La exposicion total al sector publico de BST es moderada y similar a la observada en la mayoria
de las entidades privadas del sistema. A jun’25 la exposicién al sector publico representa el
16,4% del activo y 0,5 veces el patrimonio.

Riesgo de mercado

La estimacion de las pérdidas potenciales generadas por cambios adversos de los mercados es
el elemento mas importante para el control del riesgo. El enfoque adoptado como herramienta
de medicion estandar es el Valor en Riesgo (VaR), con un nivel de confianza de 99% con un
horizonte temporal definido en 10 dias para la determinacion del riesgo por moneday de 5 dias
para el riesgo por precio. A su vez, en forma diaria se realiza el Backtesting del VaR para la
cartera correspondiente a los 10 dias previos para la determinacion del riesgo por moneday de
5 dias para el riesgo por precio. Para el calculo del Var el banco considera las volatilidades de los
ultimos 10 dias, dentro del calculo los bonos de mayor volatilidad de la cartera son los bonos en
pesos provinciales y del tesoro.

La entidad presenta descalce de plazos en linea con un fondeo de corto plazoy concentrado por
cliente (que en su mayoria son institucionales). Para el control del riesgo estructural de tasas,
definido como el impacto en el margen financiero y/o en el valor patrimonial de la entidad de la
variacién de las tasas de interés, la metodologia utilizada para la gestién de este riesgo es el
denominada “analisis de gaps”, que consiste en agrupar los montos nominales segun las fechas
de vencimiento y apreciacidn de los activos y pasivos en intervalos fijos de tiempo (buckets), a
partir de lo cual se puede estimar la sensibilidad del balance ante movimientos en los tipos de
interés.

Fuentes de fondeo y capital
Fondeo y liquidez

La entidad presenta una alta concentracién por depositante, por lo tanto, conservar una buena
gestion de la liquidez es importante para el desarrollo sustentable de sus negocios.

La estrategia de la entidad consiste en fondearse principalmente con depdsitos, que
representan el 46,4% del activo. El total de depdsitos de clientes muestra un incremento del
15,5% respecto al mismo periodo del afo previo, que responde a mayores captaciones
principalmente en Plazo Fijos y en menor medida en caja de ahorro. A lafecha de anélisis, y como
porcentaje del activo el 28,1% de los depdsitos son a la vista (vs 32,4% a jun’24). Asimismo, un
26,9% del total de los depdsitos son en moneda extranjera.

Dentro de la estructura de financiamiento, el segundo concepto en importancia lo constituye el
patrimonio que explica el 31,3% del activo.

Dado que es un banco especializado en banca corporativa, presenta una baja atomizacién por
acreedor (amar’25 los primeros 10 depositantes representaban el 57,5% del total de depésitos
y los siguientes 50 el 36,2%), siendo principalmente institucionales los cuales podrian
presentarse como mas volatiles, aunque se destaca la estabilidad del tercer acreedor (concentra

1
1
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Gréfico #9: Cobertura
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Gréfico #10: Calce de monedas Jun-25
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el 7,8% del stock de depodsitos a jun'25). A su vez, dentro de su base de depositantes,
aproximadamente el 8% del fondeo proviene del Grupo.

Asimismo, el banco tiene vigente un programa global de emisién de obligaciones negociables
por hasta US$ 100 millones (o en su moneda equivalente) vigente hasta 2027.

El Comité de Riesgo de Mercado y Liquidez supervisa el riesgo de tasa, precio y liquidez en el
ambito de la Alta Gerenciay el Directorio. Se reline semanalmente con el objetivo de analizar la
evolucion de los mercados y revisar las posiciones activas y pasivas del banco. La entidad
establecié como lineamientos minimo para la gestion de la liquidez:

° Se mantendra una cartera de activos de alta liquidez hasta cubrir por lo menos el 30%
de los pasivos exigibles para los préximos 30 dias.

° Se mantendra una cartera de activos de alta liquidez hasta cubrir por lo menos el 28%
de los pasivos exigibles para los préximos 60 dias.

La liquidez inmediata (Disponibilidades, y Lecaps) cubre el 25,0% de los depdsitos y pasivos
financieros con vencimiento menor a 90 dias a jun’25. Incluyendo en este ratio la posicion de
préstamos a 90 dias teniendo en cuenta la mora de la cartera, el mismo es de 50,8%, lo que se
considera adecuado, teniendo en cuenta la concentraciéon de sus depdsitos.

Capital

Dado que el banco es uno de los principales activos del grupo, histéricamente se ha beneficiado
de los sucesivos aportes y compromisos de sus accionistas que le permitieron afrontar los costos
del cambio de estrategia. Cabe aclarar que desde la reorganizacién e incorporacion de
empresas de seguros, actualmente la actividad de las companiias de Seguros del grupo y el Banco
son la actividad principal del grupo.

Sin embargo, a medida que se fue consolidando el actual modelo de negocio, pudo comenzar a
fortalecer su capital sin requerir nuevos aportes al capital.

La capitalizacion de BST se conserva en adecuados niveles, y muestra una tendencia positiva,
apoyada fundamentalmente en la capitalizaciéon de los resultados exhibidos. La elevada
capitalizacién permitié acompaiar el fuerte crecimiento de los préstamos en relacién con el afio
anterior. Asi, a jun'25 el capital tangible del banco representaba el 30,9% de los activos
tangibles, y el capital ajustado el 29,6% de los activos ponderados por riesgo (con relacion a
jun’24:25,5%y 31,2%, respectivamente).

FIX estima que la capitalizacién del Banco permanecerd en niveles confortables en el corto
plazo, los cuales podrian continuar registrando una disminucién ante una consolidacién del
proceso de crecimiento del crédito privado y compresion del spread de intermediaciéon en el
sistema.

ESG en el sector

Los principales factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG) evaluados para
el sector Bancos incluyen en cuanto a los factores ambientales, el desarrollo de un Sistema de
Administracién de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS)y laexistencia de una Politica
Ambiental y compromisos asumidos con metas y objetivos en la reduccion de huella de carbono.
Si bien se evaltan los programas de disminucion de consumo de agua, uso de la energia
(incorporacién de fuentes renovables, etc.), en el caso de losBancosse considerara
principalmente la huella indirecta, analizando la exposicion a los sectores de mayores emisiones
relativas, asi como el lanzamiento de productos “verdes”

En cuanto al factor social, se evaluara la existencia de programas de inclusién financiera,
equidad de género y educacion financiera, la asistencia a MiPyMes y a partir de microcréditos
que contribuyen al desarrollo social de la zona en la que opera; lainversién social y
comunicacion con la sociedad y los programas de capacitacién interna. También se analizan
las politicas en torno a la seguridad informatica y la proteccion de datos personales. FIX
evaluard la adhesion a los Principios de Ecuador, Principios de Inversion Responsable (PRI) o
Protocolo de Finanzas Sostenibles, entre otros, asi como la emision de Bonos u otorgamiento de
Préstamos Verdes, Sociales o Sostenibles o Vinculados a la Sostenibilidad (SVS+).
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Gréfico #12: Desagregacioén del fondeo
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Grafico #13: Evolucion del capital
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En términos de Gobierno Corporativo, se analiza la robustez de los comités y controles, la
estructura del directorio, incluyendo la independencia, diversidad y trayectoria de sus
miembros, la asignacién de incentivos de largo plazo al managementy directorio, incluyendo
aquellos vinculados a factores ESG, evitando conflictos de interés, su transparencia, la
estabilidad de la estrategia de negocio, el tratamiento igualitario a los accionistas y las
practicas anti corrupcion.
Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.
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Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada a
Fitch Ratings) - Reg. CNV N°9, reunido el 17 de octubre de 2025, asignd las siguientes
calificaciones a Banco de Servicios y Transacciones S.A.:

° Obligaciones Negociables Clase XXIV de hasta USD 10 millones ampliable hasta el
monto maximo disponible del programa (en forma conjunta con la ON Clase XXV):
Al(arg)

° Obligaciones Negociables Clase XXV de hasta USD 10 millones ampliable hasta el monto
maximo disponible del programa, su equivalente en pesos (en forma conjunta con la ON
Clase XXV): Al(arg)

Categoria Al(arg): Indica una muy sdlida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

La calificacion de BST se sustenta en la consolidacion de su cambio de estrategia, que se refleja
en haber operado con rentabilidad superior a la media de los Bancos Privados Nacionales, asi
como la pertenencia a un sélido grupo financiero, con fuerte presencia en el drea de Seguros,
ademas del Banco y otras companias financieras. Si bien atin existen desafios en el crecimiento,
la Calificadora considera que la entidad logré alimentar su solvencia financiera alcanzando una
estructura de balance saludable y enfocado a su core bussiness.

Nuestro andlisis de la situacion de la entidad se basa en los estados contables al 31.12.24, con
auditoria a cargo de Becher y Asociados S.R.L., que emite un dictamen sin salvedades,
mencionando que los estados financieros se presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos de acuerdo con las normas establecidas por el Banco Central de la Republica
Argentina. Sin modificar su opinién hace hincapié en:

° Como se menciona en la nota 3.1 de los estados financieros, la entidad optd por
presentar pérdida esperada a partir del 01/01/2022, en un marco de convergencia hacia
los criterios establecidos en la Seccion 5.5 de la NIIF 9;

° ElI BCRA inicié un sumario a la Entidad y su directorio referido a presuntos excesos en
materia de fraccionamiento de clientes vinculados, respecto del cual resolvié la
determinaciéon de una multa para los sumariados la que estd en proceso de apelacion. La
ejecucion de la multa que inicio el B.C.R.A fue suspendida por el juez actuante en
conformidad con B.C.R.A;

° El BCRA inici6é con fecha 30 de enero de 2020 un sumario a la Entidad por presunto
incumplimiento a las normas sobre Registraciones contables, calificado de “gravedad
baja”. La entidad ha realizado la presentacion del descargo correspondiente fundado en
la nulidad del cargo y la inexistencia de la presunta infracciéon imputada. Con fecha 1 de
junio de 2021 la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA a
través de la Resolucion 2021-70 rechazo los planteos de nulidad y determino imponer,
unamultade $ 1.440 en los términos del art. 41, inc. 3, Ley 21.526, la cual fue abonada el
26 dejulio de 2021 con el correspondiente cargo.

Adicionalmente, se consideraron los estados financieros condensados intermedios al 30.06.25
con revision limitada por Becher y Asociados S.R.L., quien establece que, sobre la base de su
revision, nada les llamd la atencién que les hiciera pensar que los estados financieros de la
entidad no estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco
de informacién contable establecido por el BCRA. Sin modificar su opinién hace énfasis en:

a. Como se menciona en la nota 3.4.1 de los estados financieros, la entidad opté por
presentar pérdida esperada a partir del 01/01/2022, en un marco de convergencia
hacia los criterios establecidos en la Seccion 5.5 de la NIIF 9;

Entidades Financieras
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b. Como se menciona en la nota 43.1 el BCRA inicié un sumario a la Entidad y su
directorio referido a presuntos excesos en materia de fraccionamiento de clientes
vinculados, respecto del cual resolvid la determinacién de una multa para los
sumariados la que estd en proceso de apelacion. La ejecucién de la multa que inicio el
B.C.R.A fue suspendida por el juez actuante en conformidad con B.C.R.A.

c. Como se menciona en la nota 43.2 el BCRA inicié un sumario a la Entidad y su
directorio referido a fallas en los controles internos y deficiencia en la gestién de la
entidad financiera con la actividad desarrollada con casas y agencias de cambio, con lo
cual se habria transgredido lo dispuesto en los Textos ordenados de “Normas minimas
sobre controles internos para Entidades Financieras”, “Lineamientos para la Gestion
de Riesgos en Entidades Financieras” Y “Lineamientos para el Gobierno Societario en
Entidades Financieras”. Con fecha 17 de mayo de 2024, la Entidad ha presentado el

descargo correspondiente, pero alin no se han producido novedades que mencionar.

d. Como se menciona en la nota 43.3 el BCRA inicié un sumario a la Entidad y su
directorio referido a una presunta infraccion al Régimen Penal Cambiario. El 3 de
octubre de 2024, la Entidad ha presentado el descargo correspondiente ante el BCRA.
El 11 de noviembre de 2024, se rechazaron los planteos de nulidad efectuados por
todos los sumariados. El 12 de marzo de 2025 la Entidad acompafié al expediente
declaraciones testimoniales. Al 31 de marzo de 2025 no se han producido otras
novedades que mencionar.

e. Como se menciona en la nota 43.4 el BCRA inicié un sumario a la Entidad y su
directorio referido fundamentado en una presunta infraccion al Régimen Penal
Cambiario. El 24 de octubre de 2024, la Entidad ha presentado el descargo
correspondiente ante el BCRA. El 4 de febrero de 2025, se rechazaron los planteos de
nulidad efectuados por todos los sumariados. El 18 de marzo de 2025 la Entidad
acompand al expediente declaraciones testimoniales. Al 31 de marzo de 2025 no se
han producido otras novedades que mencionar.

f. Como se menciona en la nota 43.5 el BCRA inicié un sumario a la Entidad y su
directorio referido a fallas en los controles internos y deficiencia en la gestion de la
entidad financiera con la actividad desarrollada con casas y agencias de cambio, con lo
cual se habria transgredido lo dispuesto en los Textos ordenados de “Normas minimas
sobre controles internos para Entidades Financieras”, “Lineamientos para la Gestion
de Riesgos en Entidades Financieras” Y “Lineamientos para el Gobierno Societario en
Entidades Financieras”. Con fecha 24 de abril de 2024, la Entidad ha presentado el

descargo correspondiente, pero auiin no se han producido novedades que mencionar.

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 8 de juliode 2025,
disponible en www.fixscr.com y contempla los principales cambios acontecidos en el periodo
bajo analisis. Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber sufrido
cambios significativos desde el Gltimo informe integral: Perfil, Desempefio, Riesgos y Fuentes
de Fondos y Capital.

Fuentes de informacioén
La informacién suministrada para el anélisis se considera adecuada y suficiente.

Para la determinacion de las presentes calificaciones se considerd, entre otra, la siguiente
informacion de caracter publica:

. Estados financieros consolidados Auditados (ultimo 31.12.2024), disponible en
WWW.CNv.gov.ar

° Estados financieros consolidados intermedios (Ultimo 30.06.2025), disponible en
WWW.CNv.gov.ar

° Programa Global de Obligaciones Negociables, disponible en www.cnv.gov.ar

Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.
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Asimismo, se considerd la siguiente informacion de caracter privada:

° Suplemento de las Obligaciones Negociables Clase XXIV y Clase XXV, preliminar,
suministrado por lacompaniael 16.10.25

Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.
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Tabla: Emisiones
Fechade - sl . p
Instrumento Monto Moneda Emisién Vencimiento Tasas Amortizacion Integracion Garantia
L 1 pago por el
Obligaciones $ o . .
Negociables Clase XXI 6.735.7millones Pesos 15/07/25 15/01/26  +Margen 4% dtotal a !a fecha En efectivo No tiene
e vencimiento
usD
8.992.376 en
L 1 pago por el efectivoy
Obligaciones Usb Délar MEP 15/07/25 15/07/26 8%Fija  totalalafecha USD  Notiene
Negociables Clase XXIII 10.214.576 .
de vencimiento 1.222.200
canje de ON
Clase XXI
Hasta USD 10
millones,
amp“azllen:fr?ttz 12meses a 1 pago por el
ObllgaFlones maximo I?olares A definir partir de la Tasa Fl!a.a total alafecha En efectivo No tiene
Negociables ClaseXXIV . X Estadounidenses fecha de definir .
disponible del Ll de vencimiento
emision
programa (en
conjunto conla
ON Clase XXV)
Hasta USD 10
millones,
ampliable hasta 6
- el monto meses a ” 1 pago por el
Obllgaqones maximo Délar MEP A definir partir de la Tasa Fl!a.a total alafecha En efectivo No tiene
Negociables Clase XXV . X fecha de definir .
disponible del Ll de vencimiento
emision
programa (en
conjunto conla
ON Clase XXIV)
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Glosario
e ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto

e ROA: Retorno sobre Activo

e Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en
sociedades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos
diferidos; activos netos en compafias de seguro; y certificados de participacion en
fideicomisos

e UVA: Unidad de Valor Adquisitivo
e MIS: Sistema de Informacién Gerencial

e Core business: negocio principal

Banco de Servicios y Transacciones S.A.U.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombrey,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings)
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIXS.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LAENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

Lareproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros esté prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos reservados.
En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacién factica que recibe de los emisoresy sus agentes
y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factica sobre
la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de fuentes
independientes, enla medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para unaemisién dada o enunadeterminada jurisdiccion. La forma
en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se obtenga, variara
dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y précticas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la
emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion piblica relevante, el acceso a representantes de
la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria,
cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision
en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender
que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacién enla que FIXSCRS.A.enel
momento de realizar una calificacion crediticia sera exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la
informacion que proporcionan a FIX S.A.y al mercado en los documentos de ofertay otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIXSCR S.A.
debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados financieros y abogados con
respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis
y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a
pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se
previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaliia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIXSCR S.A.y ningun individuo, o grupo de individuos es inicamente responsable por la calificacion. La calificacion sélo incorpora los riesgos
derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hara mencidn especifica
de los mismos. FIX SCR S.A. no estd comprometida en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son individualmente
responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactados. Un informe con una
calificacion de FIXSCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de lainformacién elaborada, verificaday presentada alos inversores
por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en
cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en
particular, por una cuota anual. La asignacion, publicacién o diseminacién de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el consentimiento
de FIXSCR S.A. ausar sunombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de titulos
y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la “Financial Services and
Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucion electronica, los informes de FIX SCR
S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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