FixSer

«.FitchRatings

Petrolera Aconcagua Energia S.A.
(PAESA)

Factores relevantes de la calificacion

Asignacion de calificacion: FIX (afiliada a Fitch Ratings) asigné en categoria BBB(arg) con
Perspectiva Estable, la calificacion de las Obligaciones Negociables (ON) Clase XVIII, Clase
XIX, Clase XX, Clase XXI, Clase XXIl y Clase XXIIl a ser emitidas por Petrolera Aconcagua
Energia S.A. (PAESA) en el marco del proceso de reestructuracién integral de pasivos de la
compaiiia. La calificacién asignada esta supeditada a la concrecién exitosa del canje segun los
términos y condiciones establecidos en el Suplemento. El total de deuda involucrado en el
canje asciende a USD 196,4 MM de Obligaciones Negociables y USD 7,3 MM de pagarés
bursétiles.

Canje de Deuda en Situacién de Estrés (DDE): La operacion se realiza en un contexto de estrés
financiero y deriva de la cesacion de pagos e inicio del proceso de reestructuracién de deudas
informado mediante Hecho Relevante a CNV el 17 de junio de 2025. La propuesta implica una
modificacién sustancial de los términos originales, con extensién de plazos, reduccién de
cupdn aunque sin quita de capital. La oferta de canje estd dirigida a todos los tenedores de
Obligaciones Negociables (ON) y pagarés bursatiles. Las ON seran denominadas en pesos y
ddlares con plazos de amortizacion de entre 60 y 84 meses a tasa variable o fija con aumento
escalonado (step-up).

Flexibilidad Financiera acotada al flujo: Si bien la reestructuracién propuesta mejora el perfil
de vencimientos y alivia las presiones de corto plazo sobre el flujo de caja, la compaiiia
continuara operando con una flexibilidad financiera acotada, dependiente de su capacidad de
generacién interna. En caso de concretarse exitosamente el canje, los pagos de capital sobre
las deudas refinanciadas se iniciarian en 2029, con una amortizacién inicial equivalente al 20%
del capital ingresado en el tramo medio (hasta USD 50 MM). No obstante, a partir de 2030, la
compaiiia podria enfrentar necesidades de refinanciacion si se materializa un entorno adverso
de precios del crudo. FIX estima un Flujo de Fondos Libre (FFL) neutral para 2025 y positivo a
partir de 2026. El flujo operativo permanece expuesto a riesgos no controlables, como shocks
externos, caida en los precios del petréleo o eventos fortuitos.

Ingreso de Inversor Estratégico: La operacion de canje se encuentra vinculada a un acuerdo de
inversion suscripto con Tango Energy S.A.U. (Tango), sociedad co-controlada por Vista Energy
Argentina S.A.U. -calificada por FIX en categoria AAA(arg)- y AR Energy Resources S.A.
(afiliada de Trafigura Argentina S.A.). El acuerdo contempla la adquisicion del 90% del capital
social de PAESA mediante un aporte de capital en efectivo por USD 36 MM destinados a
solventar las operaciones de la compania. El ingreso de Tango se encuentra supeditada al
cumplimiento de determinadas condiciones precedentes, entre ellas (con caracter esencial) la
reestructuracion exitosa de al menos el 90% de los pasivos financieros y comerciales y la
extensién de la vida promedio de dichos pasivos en no menos de tres afios. En caso de que una
o0 mas de estas condiciones no se cumplan, Tango podra ejercer su derecho a no perfeccionar el
acuerdo. La calificacidn incorpora un escalén adicional por la experiencia operativa que agrega
la participacion de Vista y Trafigura como socio comercial, ambas a través de Tango.

Desafiantes condiciones precedentes: Mas del 20% de los tenedores de ON se encuentran en
el segmento retail (volatil y dificil de coordinar) lo que implica un importante desafio de cara a
la obtencion del 90% de adhesion al canje. En este sentido, la propuesta incluye
contraprestaciones por participacion temprana e incentivos a fin de incrementar la
participacion minorista. Adicionalmente se deben refinanciar deudas bancarias y comerciales
(con mismo umbral de adhesién) que estan en proceso de negociacién, siendo incierta a la
fecha, la resolucién de los mismos. Los acreedores que no adhieran al proceso de canje podrian
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iniciar acciones legales contra la emisora, lo que podria impactar sobre las operaciones y/o
presionar los flujos de caja.

Alternativa Concursal (APE): En caso de no alcanzarse el umbral de adhesién requerido al
canje, se contempla la posibilidad de presentar un Acuerdo Preventivo Extrajudicial (APE), a
fin de extender los términos de la reestructuracion a la totalidad de los acreedores financieros
y comerciales involucrados. Esta via permitiria cumplir con las condiciones precedentes
exigidas para el cierre del acuerdo de inversién, aunque introduce riesgos adicionales
asociados a la homologacion judicial, posibles impugnaciones y plazos mas prolongados.

La deuda reestructurada se encuentra subordinada temporalmente al repago de las deudas
con Vista y Trafigura: derivado de las condiciones precedentes del acuerdo, la amortizacién de
las ON se encuentra subordinada temporalmente al repago de las deuda contraidas con Vistay
Trafigura. En el caso de Vista, se estipula una modificacién al esquema de repago reduciendo al
20% las entregas fisicas de crudo y gas desde el 40% previo. De esta forma, se estima que el
acuerdo terminaria de cancelarse en el 2029.

Nivel de actividad acotado al desarrollo de las reservas P1: El plan de inversiones a
desarrollar por la compaiiia en el escenario base sélo considera la explotacién de las reservas
P1 que, a diciembre de 2024 ascendieron a 28,7 MMboe, (descontando las necesidades de
autoconsumo) siendo un 77% de crudo y un 23% de gas. En este sentido, el nivel de
produccion podria verse afectado ante menor nivel de inversiones. En los préximos cuatro
afos, las inversiones anuales promediarian unos USD 25 MM destinadas a mantener la
produccion luego, las inversiones serian residuales.

Garantia fiduciaria sin impacto en la calificacion: Las ON contaran con una garantia fiduciaria
sobre flujos operativos, cuya constitucion esta prevista dentro de los 30 dias desde la fecha de
emisién. Las condiciones actuales de las ON vigentes no contemplan esta estructura. Al
tratarse de una garantia pasiva, que se activa ante un evento de incumplimiento, desde el
criterio de calificacion de FIX, no agrega mejora adicional a los instrumentos en cuanto a evitar
un incumplimiento.

Sensibilidad de la calificacion

La calificacion de las Obligaciones Negociables en el marco de la reestructuracién de deuda se
encuentra supeditada a la resoluciéon favorable del canje y al cumplimiento efectivo de todas
las condiciones precedentes. En caso de que el nivel de adhesién se ubique por debajo del 90%
y Tango Energy igualmente avance con el aporte de capital, FIX evaluara si la existencia de
acreedores remanentes (holdouts) pudiera afectar la capacidad operativa y los flujos de la
compania.

La calificacion del emisor se mantendrd en categoria D(arg) mientras persista el
incumplimiento de las ON vigentes. En caso de concretarse exitosamente el canje y emitirse
los nuevos instrumentos, la calificacion del emisor serd revisada e igualada con la otorgada a
las nuevas ON resultantes de la operacion.

Liquidez y Estructura de Capital

La deuda financiera y comercial asciende aproximadamente a USD 235 MM compuesta de ON
por USD 196,4 MM, préstamos bancarios por USD 11 MM, Pagaré Bursatiles por USD 7,3
MM, y deudas con cheques de pago diferido y otras deudas comerciales por aproximadamente
USD 20 MM.

FIX proyecta un pico de apalancamiento para 2025 en niveles de 5,3x su EBITDA, el cual se
incrementa a 7,8x al incluir la deuda con Vista y Trafigura. Luego, producto de una mejoraen el
EBITDA, el apalancamiento descenderia a niveles en torno a los 3,5x (considerando deuda
financiera) y 4,3x considerado la totalidad de las deudas. FIX estima que los intereses de las
ON seran capitalizados en funcion de sus clausulas de pago al menos hasta el 2028.
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Perfil del Negocio

Petrolera Aconcagua (PAESA) es una compaiiia dedicada a la exploracién y explotacion de
petréleo y gas. Actualmente opera en 14 areas ubicadas en las cuencas cuyana y neuquina con
extensién en las provincias de Mendoza, Rio Negro y Neuquén con produccidon convencional.
PAESA obtiene sinergias a través de la operacion con las empresas relacionadas tales como:
Aconcagua Energia Servicios S.A. (AENSSA) y Aconcagua Energia Generacidon S.A. (AEGSA).

En noviembre de 2024, PAESA obtuvo la adjudicacién de concesion de Payun Oeste (Provincia
de Mendoza) que posee un potencial de desarrollo no convencional. El acuerdo posee
inversiones minimas comprometidas por USD 8 MM a realizarse en los préximos 10 anos. La
adjudicacion no tuvo ninglin pago para el ingreso (entry fee). El drea es lindera a la concesion de
Confluencia Sur, lo que permite optimizar las operaciones entre las areas y generar sinergias,
como también el aprovechamiento de los sistemas de tratamiento y transporte de la
producciéon. Mientras que, en diciembre, obtuvo por parte de la provincia de Rio Negro, la
extensién por 10 anos de las concesiones que forman parte del acuerdo con Vista lo que
permite a la compafiia continuar con las operaciones para el repago por la compra de las areas
y asegurarse el 100% de la produccién una vez cancelada dicha obligacion. Aun estd pendiente
de extension el area de “Entre Lomas” ubicado en la Provincia de Neuquén.

Detalle de concesiones:

Nombre Provincia Operador Participacion Plazo de

concesion
Catriel Oeste Rio Negro Aconcagua 90,0% 17/12/2028
Catriel Viejo Rio Negro Aconcagua 90,0% 17/12/2028
Confluencia Sur Rio Negro Aconcagua 85,58% 23/12/2033
Loma Guadalosa Rio Negro Aconcagua 90,0% 17/12/2028
Payun Oeste Mendoza Aconcagua 100,0% 07/01/2049
Atuel Norte Mendoza Aconcagua 100,0% 22/08/2043
Puesto Pozo Cercado Oeste Mendoza Aconcagua 50,0% 22/08/2043
Chanfares Herrados Mendoza Aconcagua 50,0% 13/03/2046
Entre Lomas - Neuquén Neuquén Aconcagua 60,0%(*) 21/01/2026
Entre Lomas - Rio Negro Rio Negro Aconcagua 60,0%(*) 21/01/2036
25 de mayo- Medanito SE Rio Negro Aconcagua 60,0%(*) 28/10/2036
Jaguel de los Machos Rio Negro Aconcagua 60,0%(*) 06/09/2035
Charco del Palanque Rio Negro Aconcagua 60,0%(*) 26/10/2034
Jarilla quemada Rio Negro Aconcagua 60,0%(*) 16/08/2040

(*) Hasta finalizar el acuerdo con Vista, luego PAESA obtiene el 100%.

En 2024, PAESA opero una produccion de 12,5 Mboe/d (por debajo de lo estimado por FIX)
aunque con un incremento del 10% respecto los 11,4 Mboe/d del 2023. Considerando la
participacion en las areas, PAESA obtuvo una produccién de 7,8 Mboe/d; un 9% superior al
2023. Al 31 de diciembre de 2024, la deuda en especie con Vista ascendia al 55,9% del crudo y
el 48,7% del gas.

Las reservas brutas (P1) hasta fin de concesion a diciembre de 2024 ascendieron a 28,7
MMboe, (descontando las necesidades de autoconsumo) siendo un 77% de crudo y un 23% de
gas, un 67% superiores a los 17,7 millones de boe de 2023 derivado de la extensién por 10
afios de las concesiones de los bloques adquiridos a Vista. Considerando la totalidad de las
reservas (P1 + P2 + P3), las reservas ascienden a 40,1 MM de boe siendo realizar inversiones
para desarrollar estas reservas.
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PAESA: Produccion diaria de petréleo y Volumen de ventas por mercado
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Infraestructura de transporte y almacenamiento

PAESA posee la infraestructura de tratamiento y evacuacion de la produccion de crudo de sus
principales yacimientos, con una capacidad muy por encima de las requeridas por la
produccion actual, por lo que no requiere grandes inversiones. En Catriel Oeste tiene una
capacidad de 6,3 Mboe/d, y en Puesto Pozo Cercado Oriental de 1,9 Mboe/d. PAESA a su vez
ha desarrollado el segmento de servicios, con el objetivo de brindar trabajos a otras companias
con desarrollos en areas aledafas, para obtener una mayor escalay asi reducir costos.

En cuanto a la evacuacién de las areas de Vista, el acuerdo contempla la evacuacién de la
producciéon y una vez finalizado el mismo, la capacidad pasard a manos de Petrolera
Aconcagua.

Inversiones

Durante el 2024, PAESA invirtié aproximadamente USD 130 MM; un 48% destinadas a la
adquisicién de las areas a Vista, un 32% a nueva propiedad planta y equipo y un 20% al pago
del bono de extensién de las concesiones. Durante el 2023, la empresa logré frenar el declino
natural de los activos adquiridos a Vista e incrementar la produccion de petréleo un 5,5% y un
53% la produccién de gas, respecto a la toma de las operaciones.

A través de Aconcagua Energia Servicios S.A. (AENSSA), Petrolera Aconcagua cuenta con dos
equipos de perforacién, tres equipos de workover y pulling y 8 instalaciones de tratamiento de
crudo, gas y agua. Esta integracion le permite a PAESA mitigar el riesgo de disponibilidad de
equipos (debido a la alta demanda).

Factores ESG

Los principales factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG) evaluados
para el sector de Oil & Gas incluyen las emisiones efectivas y potenciales de Gases de Efecto
Invernadero (GEI) a lo largo de toda la cadena de valor, el historial de incidentes criticos ante
fugas y derrames en las operaciones, junto con los programas de prevencion y mitigacién y los
programas de cuidado de la biodiversidad en zonas aledafas. FIX evaluard los riesgos
ambientales asociados a la calidad del aire, la gestion del agua (especialmente en zonas de
stress hidrico) y el tratamiento de residuos, efluentes y materiales peligrosos. Respecto a los
riesgos de Transicién Energética, se tienen en consideracion los riesgos de demanda y
regulatorios asociados a la descarbonizacién de la economia y la diversificacién de la matriz
energética. Se analiza la situacion actual y planes a futuro hacia los objetivos de Net Zero y el
impacto ante la creacion de potenciales impuestos de carbono; como asi también los
porcentajes de generacién por tipo de energia y tecnologia y la estrategia corporativa en
relacién con la resiliencia, mitigacién y adaptacion frente al cambio climatico.

En términos sociales, es material para el crédito el andlisis de politicas que garanticen la
seguridad de las tareas e infraestructuras, la continuidad de las operaciones y la integracion
con la comunidad, lo cual puede derivar en impactos reputacionales significativos y /o
afectacion de los flujos operativos. Ademas, se tienen en consideracion los riesgos asociados al
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incumplimiento de normativas fijadas por agentes reguladores o requerimientos de
contrapartes.

En tanto, a nivel de Gobierno Corporativo se evalla la estructura del directorio, la politica
anticorrupcién, los mecanismos de control y toma de decisiones, la transparencia en la
publicacién de reportes asociados a la gestion sustentable de la compaiiia, los compromisos,
los incentivos y su trayectoria. También resulta significativo el reporte frecuente de métricas
de gestion ESG y la comunicaciéon transparente con los inversores y partes interesadas.

PAESA cuenta con un Sistema de Gestién Integral (SGI), el cual se ha desarrollado en una Unica
plataforma donde se integran todos los médulos de trabajo y se visualizan los procesos y las
variables criticas. El SGI certifica las Normas 1SO 14001 (Medio Ambiente) y 9001 (Calidad).
También cumple con los requisitos de las ISO 45001 (Seguridad y Salud Ocupacional).
Adicionalmente, cuenta con una politica de Gobierno Corporativo, un Cédigo de Eticay Buena
conducta para todos los empleados, Codigo de Etica para proveedores, Politicas de Medio
Ambiente, Seguridad, Salud ocupacional y Calidad ademas de contar con una agenda activa en
cuestiones sociales en las comunidades en donde se desenvuelve.

Durante 2023, PAESA comenz6 a medir su huella de carbono (a septiembre en 40Kg
CO2E/Boe) lo que les permitird definir proyectos que se encuentren alineados con la
disminucion de emisiones trabajando de manera integrada con el resto de las empresas del
grupo con foco en energias renovables. En este sentido, Aconcagua Energia Generacién S.A.
(AEGSA), posee dos proyectos solares Aconcagua | (25MW) y Malargiie (20 MW) ambos con
prioridad de despacho asignada por CAMMESA. Adicionalmente tras la adquisicion del
paquete accionario de Orazul Generating y Southern Cone (95% Aconcagua Energia
Generacidén, 5% Aconcagua Energia S.A.) sumé una central hidroeléctrica con 479 MW. De
lograrse la extensién en la concesion de la central hidroeléctrica, Aconcagua Energia lograria
ser neutro en carbono e incluso tener un saldo positivo.

Riesgo del Sector

FIX estima que la produccién de petréleo y gas continuardn mostrando una tendencia de
crecimiento durante en 2025 favorecida por una mayor capacidad de evacuacién y la
consolidacion de un entorno operacional mas claro y estable. El potencial de crecimiento a
futuro seguird expuesto a la volatilidad en los precios internacionales, las regulaciones
sectoriales, mayores necesidades de evacuacién, disponibilidad de equipos de perforacién y
fractura de alta potencia y escasez de mano de obra en una actividad con demanda creciente.

Argentina: produccidny reservas de petroleo
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FIX estima que la produccion de crudo en 2025 alcanzara niveles cercanos a los 800 Mbbl/d
promedio anual (+13% respecto al promedio de 2024) impulsado por el crecimiento del shale
oil en la cuenca neuquina y la mayor capacidad de evacuacion a través de Oldelval por la
inauguracion del proyecto “Duplicar Plus” momento a partir del cual, la cuenca neuquina tiene
una capacidad de evacuacion de aproximadamente 750 Mbbl/d a través de Oldelval (540
Mbbl/d), OTASA (110 Mbbl/d) y otros oleoductos (100 Mbbl/d). Ademas de la mayor
capacidad de transporte se espera un incremento en la capacidad de almacenaje. En este
sentido se destaca la ampliacion de Oiltanking recientemente inaugurada que permitira
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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despachar 210 Mbbl/d adicionales en 2025 y 105 Mbbl/d incrementales a partir de 2026 con
unainversion de USD 580 MM.

Con relacién a los precios, FIX ha ajustado su proyeccién para el 2025 a la baja en un promedio
de USD 65 por barril desde USD 70 por barril, a pasar de la volatilidad observada frente al
conflicto en medio oriente manteniendo el precio hasta el 2027. Se monitoreara la evolucién
de los precios y su impacto en términos de inversiones y rentabilidad en funcién de las
estructuras de costos particulares de cada Compaiiia.

En un contexto de elevada volatilidad en el precio internacional del crudo, la produccién de
tipo convencional se encuentra mas expuesta a pérdidas en la rentabilidad producto de los
mayores costos operativos en comparacion con la extraccién no convencional con menores

costos y mayor flexibilidad para ajustar el nivel de inversiones segln los niveles de precio
vigentes.

En caso del gas, FIX estima un incremento en la produccion promedio diaria del 10% respecto a
los valores del 2024 (139 MMm?3/d), promediando en el afio unos 155 MMm?&/d derivado
principalmente de la mayor produccién en Fénix (+10MMm?3/d) y la mayor capacidad de
tratamiento en la planta de procesamiento de La Calera (5,5 MMm?3/d) (entre otros). La mayor
oferta estara soportada por una mayor demanda derivada de la recuperacion esperada en la
economia (crecimiento del PBI estimado en el orden del 5,4%), y la reduccion en las
importaciones de gas debido a la mayor capacidad de transporte a través del Gasoducto
Francisco Pascasio Moreno (ex GPNK) y la reversion del gasoducto norte. Con relacion a los
precios, FIX considera la continuidad de las condiciones establecidas en el Plan Gas hasta 2028
con precios promedios en torno a los USD 3,5 por millén de BTU entrando a un régimen de
precios de mercado a partir de entonces.

Las reservas comprobadas de Argentina al 31 de diciembre de 2023 (ultimo dato disponible)
totalizaron 3.002 MMboe; un 3% superiores a las del 2022; el 52% son de fuentes no
convencionales, ubicadas principalmente en la Cuenca Neuquina (58%) seguida por la cuenca
Golfo San Jorge (39%). Para el gas, totalizaron 487.472 MMm?® un 8% mas altas que las
registradas en 2022, el 71% corresponden a recursos no convencionales, ubicadas casi en su
totalidad en la Cuenca Neuquina (75%) seguido por la cuenca Austral (16%).

La continuidad en el crecimiento del sector hacia el futuro seguira limitada por la capacidad de
evacuacion. En este sentido, los principales proyectos son el Oleoducto Vaca Muerta Sur
(VMOS) que permitird adicionar, en la cuenca neuquina, una capacidad incremental de
transporte de crudo de 180 Mbbl/d hacia fines de 2026, 550 Mbbl/d hacia mediados de 2027 y
700 Mbbl/d a partir de 2028. En el caso del gas, la mayor capacidad exportable comenzard en
2027 através del arribo de unidades flotantes de licuefaccién.

Factores de riesgo de la compaiiia:

e No concrecion del canje: El fracaso del canje implicaria la continuidad de la situacion
de incumplimiento y aumentaria el riesgo de deterioro del perfil crediticio, al limitar
las alternativas de normalizacién voluntaria y exponer a la compaiiia a escenarios de
reestructuracion forzada (via APE) o procesos concursales, afectando la viabilidad del
acuerdo de inversién.

e Riesgo de acreedores remanentes (holdouts): Los acreedores que no adhieran al
proceso de canje podrian iniciar acciones legales contra la emisora, lo que podria
impactar sobre las operaciones y/o presionar los flujos de caja. Este riesgo se
incrementa en caso de que el canje avance con un nivel de adhesion inferior al 90%.

e Deterioro potencial en la calidad del activo: La falta de inversion orientada a la
incorporacion de nuevas reservas compromete la reposicion del nivel de produccion
y debilita progresivamente la calidad del activo subyacente. Esta situacion se vuelve
especialmente relevante en escenarios de refinanciacion, donde la capacidad de
acceso a nuevo financiamiento puede verse condicionada por la sostenibilidad del
perfil de reservas y flujos esperados.

e  Mayores costos de extraccion: Las compafias con foco en produccion convencional
enfrentan costos de extraccion estructuralmente mas elevados que los asociados al
desarrollo no convencional, con menor capacidad de ajuste ante caidas en el precio
del crudo. Adicionalmente, la falta de incorporacion de nuevas reservas o la
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declinacién de la produccion puede acentuar los costos unitarios por efecto de menor
dilucién de costos fijos, afectando la competitividad operativa.

Posicion Competitiva

Segun datos de la Secretaria de Energia, considerando la produccién operada acumulada en los
doce meses finalizados en mayo de 2025, PAESA se posiciona como el décimo cuarto operador
de crudo a nivel nacional y octavo dentro del segmento de produccion convencional. En gas
natural, la compafia ocupa el décimo quinto puesto en el ranking nacional, reflejando una
participacion acotada en el mercado y concentrada en activos de menor escala y madurez
avanzada.

Argentina: Produccién petréleo Argentina: Produccion gas
(LTM. Mayo 2025) (LTM. Mayo 2025)
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CGC; 4%
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Fuente: Secretaria de Energia-Datos por operador Fuente: Secretaria de energia - Datos por operador

Administracién y Calidad de Accionistas

Actualmente, los accionistas de Petrolera Aconcagua Energia S.A. son Diego Trabucco y Javier
Basso, quienes poseen el 50% del capital accionario cada uno. El equipo de gestién cuenta con
mas de 20 anos de experiencia en la industria petrolera, desarrollada principalmente en YPF,
donde han liderado operaciones tanto en activos convencionales como no convencionales.
Diego Trabucco se desempefia como Presidente y CEO, Javier Basso como Vicepresidente y
CFO.

En caso de concretarse el acuerdo de inversién, Tango Energy S.A.U. (sociedad co-controlada
por Vista Energy Argentina S.A.U. y AR Energy Resources S.A.) adquirird el 90% del capital
accionario de PAESA mediante un aporte de capital de USD 36 MM, lo que implicard un
cambio significativo en la estructura de propiedad y en la gobernanza futura de la compaiiia. El
10% de capital remanente quedara en sus accionistas actuales (5% Diego Trabuccoy 5% Javier
Basso)

Perfil Financiero
Rentabilidad

En el aflo mdvil a marzo de 2025, las ventas ascendieron a USD 150 MM con un precio
promedio del petréleo vendido durante el 1T de USD/boe 68,6. Las exportaciones
representaron el 28% de los ingresos por ventas del trimestre. En el mercado local, los clientes
son de primera linea (YPF, Trafigura, Raizen y Otras). Para mismo periodo, el EBITDA®,
ascendié a =USD 66 MM con margen del 44,4%.

En 2025, el EBITDA alcanzaria niveles cercanos a los USD 40 MM debido principalmente a
menor precio (USD/bbl 66 vs USD/bbl 70 del 2024) y cantidad (5,9 Nboe/d en 2025 vs 7,8
Mboe/d del 2024)..
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Flujo de Fondos
A marzo 2025 (afno mavil), el flujo generado por las operaciones (FGO) fue por =USD 35 MM
con flujo de caja operativo (FCO) de =USD 51 MM vy un flujo de fondos libre (FFL) negativo en
=USD 8 MM producto de las inversiones.
FIX estima un Flujo de Fondos Libre (FFL) neutral para 2025 y positivo a partir de 2026. El flujo
operativo permanece expuesto a riesgos no controlables, como shocks externos, caida en los
precios del petréleo o eventos fortuitos.
Flujo de Fondos
(USD MM) mFGO mFCO Inversiones de capital m Dividendos FFL
60
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Fuente: Informacioén de la empresa, Fix Scr
Liquidez y Estructura de Capital
La deuda financiera y comercial asciende aproximadamente a USD 235 MM compuesta de ON
por USD 196,4 MM, préstamos bancarios por USD 11 MM, Pagaré Bursatiles por USD 7,3
MM, y deudas con cheques de pago diferido y otras deudas comerciales por aproximadamente
USD 20 MM.
FIX estima un pico de apalancamiento para 2025 en niveles de 5,3x su EBITDA, el cual se
incrementa a 7,8x al incluir la deuda con Vista y Trafigura. Luego, producto de una mejora en el
EBITDA, el apalancamiento descenderia a niveles en torno a los 3,5x (considerando deuda
financiera) y 4,3x considerado las deuda la totalidad de las deudas.
FIX estima que los intereses de las ON serdn capitalizados en funcién de sus cldusulas de pago
al menos hasta el 2028.
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Fondeo y Flexibilidad Financiera

Si bien la reestructuracion propuesta mejora el perfil de vencimientos y alivia las presiones de
corto plazo sobre el flujo de caja, la compania continuard operando con una flexibilidad
financiera acotada, dependiente de su capacidad de generacién interna. En caso de
concretarse exitosamente el canje, los pagos de capital sobre las deudas refinanciadas se
iniciarian en 2029, con una amortizacion inicial equivalente al 20% del capital ingresado en el
tramo medio (hasta USD 50 MM). No obstante, a partir de 2030, la compafia podria enfrentar
necesidades de refinanciacioén si se materializa un entorno adverso de precios del crudo.

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Anexo |. Resumen Financiero

La moneda funcional de la compaiiia es el délar, por lo tanto, no se ajusta por inflacion.

Petrolera Aconcagua Energia S.A.

(Millones de ARS, afio fiscal finalizado en Diciembre)

Cifras Consolidadas

Normas Contables NIIF NIIF NIIF NIF NIIF NIIF

Periodo Afio movil mar-25 dic-24 dic-23 dic-22 dic-21

12meses 3meses 12meses 12meses 12meses 8 meses

Rentabilidad
EBITDA® Operativo 64.001 15.302 59.896 16.927 1.866 492
Margen de EBITDA® 44,1 43,1 41,3 434 316 27,3
Retorno del FGO / Capitalizacion Ajustada (%) 14,7 14,7 15,4 58 17,8 8,1
Margen del Flujo de Fondos Libre (6,9) (28,3) (9,3) (9,2) (13,3) (6,4)
Retorno sobre el Patrimonio Promedio 226,0 (72,4) 37,1 (92,8) 49 (17,6)
Coberturas
FGO/ Intereses Financieros Brutos 2,5 2,3 2,8 8,9 51 28
EBITDA®@ / Intereses Financieros Brutos 2,8 2,5 3,0 10,8 43 2,8
EBITDA® / Servicio de Deuda 0,6 0,6 0,7 0,7 1,3 0,6
FGO/ Cargos Fijos 25 23 2,8 8,9 51 2,8
FFL/ Servicio de Deuda 0,1 (0,2) 0,1 (0,1) (0,2) 0,1
(FFL + Caja e Inversiones Corrientes) / Servicio de Deuda 0,4 0,1 0,3 0,2 1,1 0,9
FCO/ Inversiones de Capital 0,8 0,4 0,8 0,8 0,7 0,8
Estructura de Capital y Endeudamiento
Deuda Total Ajustada / FGO 6,3 6,3 6,0 16,1 2,0 38
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA®? 3,8 4,0 3,5 53 2,4 3,8
Deuda Neta Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA? 3,5 3,6 3,2 4,9 1,3 2,2
Deuda Total Ajustada / EBITDA Operativo 5,6 59 57 13,2 2,4 3,8
Deuda Total Ajustada Neta/ EBITDA Operativo 53 55 53 12,8 1,3 2,2
Costo de Financiamiento Implicito (%) 11,5 12,6 13,5 3,3 13,6 0,0
Deuda Corto Plazo / Deuda Total (%) 312 31,2 33,7 264 23,7 37,5
Balance
Total Activos 462.071 462071 442006  297.896 18.826 9.125
Caja e Inversiones Corrientes 23.803 23.803 21.020 6.392 1.985 746
Deuda Corto Plazo 76.781 76.781 70.630 23.563 1.058 693
Deuda Largo Plazo 169.223  169.223 139.217 65.581 3.398 1.155
Deuda Total 246004 246.004  209.847 89.144 4456 1.848
Deuda asimilable al Patrimonio 0 0 0 0 0 0
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio 246.004  246.004 209.847 89.144 4.456 1.848
Deuda Fuera de Balance 115202 115.202 129.456 134.334 0 0
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimonio 361.206 361.206 339.303 223478 4456 1.848
Total Patrimonio 27.134 27.134 27.944 14.170 7.920 4.251
Total Capital Ajustado 388.340 388.340  367.247  237.648 12.376 6.098
Flujo de Caja
Flujo generado por las Operaciones (FGO) 34.301 8.074 36.312 12.316 1.774 315
Variacién del Capital de Trabajo 13.631 (2.010) 9.245 1.468 (404) 130
Flujo de Caja Operativo (FCO) 47.932 6.063 45.557 13.784 1.371 445
Flujo de Caja No Operativo / No Recurrente Total 0 0 0 0 (0] 0
Inversiones de Capital (58.208) (16.107) (59.123) (17.171) (2.096) (561)
Dividendos 237 0 0 (195) (57) 0

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Flujo de Fondos Libre (FFL) (10.039)  (10.044) (13.566) (3.582) (783) (115)
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neto (56.288) (15.070) (62.703) (17.277) 341 0
Otras Inversiones, Neto 4.320 138 3.598 (3.737) 0 0
Variacion Neta de Deuda 56.501 27.013 84.830 18.409 1.285 362
Variacién Neta del Capital 0 0 0 0 0 0
Otros (Inversion y Financiacion) 0 0 0 0 0 0
Variacion de Caja (5.506) 2.037 12.159 (6.188) 844 247
Estado de Resultados
Ventas Netas 145271 35.498 145.150 39.013 5.901 1.799
Variacion de Ventas (%) 0,08 0,34 272,06 561,12 227,94 0
EBIT Operativo 44.975 8.425 27.961 2.191 825 221
Intereses Financieros Brutos 22.722 6.232 20.213 1.564 430 176
Alquileres 0 0 0 0 0 0
Resultado Neto 25.130 (2.013) 7.818 (10.254) 299 (405)
(2) EBITDA ajustado segtin FIX.
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Cifras Consolidadas
Normas Contables NIIF NIIF NIIF NIIF NIIF NIIF
Tipo de Cambio ARS/USD al Final del Periodo 1.073,88 1.073,9 1.032,5 808,5 1771 102,8
Tipo de Cambio Promedio 971,0 1.056,2 916,3 2952 130,8 95,2
Periodo Afo movil mar-25 dic-24 dic-23 dic-22 dic-21
12meses 12meses 12meses 12meses 12meses 8 meses
Rentabilidad
EBITDA® Operativo 66 14 65 57 14 5
Margen de EBITDA® 444 43,1 41,3 434 316 27,3
Retorno del FGO / Capitalizacion Ajustada (%) 16,2 15,0 17,3 16,0 24,1 8,7
Margen del Flujo de Fondos Libre (5,4) (28,3) (9,3) (9,2) (13,3) (6,4)
Retorno sobre el Patrimonio Promedio 304,8 (78,0) 38,3 (111,6) 53 (14,3)
Coberturas
FGO / Intereses Financieros Brutos 2,5 2,3 2,8 8,9 51 2,8
EBITDA® / Intereses Financieros Brutos 2,8 2,5 3,0 10,8 43 2,8
EBITDA® / Servicio de Deuda 0,7 0,6 0,7 17 15 0,6
FGO/ Cargos Fijos 2,5 2,3 2,8 8,9 51 2,8
FFL / Servicio de Deuda 0,2 (0,2) 0,1 (0,2) (0,3) 0,1
(FFL + Caja e Inversiones Corrientes) / Servicio de Deuda 0,4 0,1 0,3 0,0 0,9 0,9
FCO/ Inversiones de Capital 0,9 04 0,8 0,8 0,7 0,8
Estructura de Capital y Endeudamiento
Deuda Total Ajustada/ FGO 57 6,2 53 5,9 1,5 3,5
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA? 34 4,0 31 1,9 18 3,5
Deuda Neta Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA® 3,1 3,6 2,8 1,8 1,0 2,1
Deuda Total Ajustada / EBITDA Operativo 51 58 50 4.8 1,8 3,5
Deuda Total Ajustada Neta/ EBITDA Operativo 4,7 54 4,7 4,7 1,0 2,1
Costo de Financiamiento Implicito (%) 20,5 11,7 14,1 7.8 15,2 0,0
Deuda Corto Plazo / Deuda Total (%) 31,2 31,2 33,7 26,4 23,7 37,5
Balance
Total Activos 430 430 428 368 106 89
Caja e Inversiones Corrientes 22 22 20 8 11
Deuda Corto Plazo 71 71 68 29 6
Deuda Largo Plazo 158 158 135 81 19 11
Deuda Total 229 229 203 110 25 18
Deuda asimilable al Patrimonio 0 0 0 0 0 0
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio 229 229 203 110 25 18
Deuda Fuera de Balance 107 107 125 166 0 0
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimonio 336 336 329 276 25 18
Total Patrimonio 25 25 27 18 45 41
Total Capital Ajustado 362 362 356 294 70 59
Flujo de Caja
Flujo generado por las Operaciones (FGO) 35 8 40 42 14 3
Variacién del Capital de Trabajo 16 (2) 10 5 (3) 1
Flujo de Caja Operativo (FCO) 51 6 50 47 10 5
Flujo de Caja No Operativo / No Recurrente Total 0 0 0 0 0 0
Inversiones de Capital (59) (15) (65) (58) (16) (6)
Dividendos 0 0 0 (1) 0) 0
Flujo de Fondos Libre (FFL) (8) (10) (15) (12) (6) (1)
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neto (57) (14) (68) (59) 3 0
Otras Inversiones, Neto 5 0 4 (13) 0
Variacion Neta de Deuda 52 26 93 62 10
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Variacién Neta del Capital 0 0 0 0 0 0
Otros (Inversion y Financiacion) 0 0 0 0 0 0
Variacién de Caja (8) 13 (21)
Estado de Resultados
Ventas Netas 150 34 158 132 45 19
Variacién de Ventas (%) (6) (21) 20 193 139
EBIT Operativo 49 8 31 7 )
Intereses Financieros Brutos 23 6 22 5 3
Alquileres 0 0 0 0 0
Resultado Neto 30 (2) 9 (35) 2 (4)
@ EBITDA ajustado segtin FIX.
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Anexo ll. Glosario
° Acuerdo con Vista Energy Argentina SAU: Acuerdo de adquisicion entre PAESA 'y Vista
para la adquisicion de 6 concesiones: Entre Lomas - Neuquén, Entre Lomas - Rio Negro,
25 de mayo- Medanito, Jagliel de los Machos, Charco del Palanque y Jarilla quemada.
° BOE: Sigla en inglés para barril de petrdleo crudo equivalente, que equivalen a
158,98731 m® de gas natural, establecidos utilizando el ratio de 5.614,6 pies clbicos de
gas natural por barril de petréleo crudo.
° Kg CO2E/Boe: Kilos de diéxido de carbono equivalentes por boe.
° Costo de Financiamiento Implicito: Intereses Financieros Brutos / Deuda Total.
° Deuda Ajustada: Deuda Total + Deuda Asimilable al Patrimonio + Deuda Fuera de
Balance.
° EBITDA: Resultado Operativo antes de Amortizaciones y Depreciaciones.
° EBITDAR: EBITDA + Alquileres Devengados.
° Servicio de Deuda: Intereses Financieros Brutos + Dividendos Preferidos + Deuda
Corto Plazo.
° M: miles.
° MM: millones
° MM BTU: Millén de BTU. Unidad térmica britanica la cual equivale a27,8 m3de gasya
0,048 M3 GNL0a0,0192t GNL.
° ON: Obligaciones Negociables.
° Reservas P1: Reservas probadas. Volumenes de crudo, gas natural y liquidos de gas
natural que tienen un alto potencial de recuperacién en un tiempo determinado.
° V/N: Valor nominal.
° Capex: Inversion de compra, mantenimiento o mejora de activos fijos.
° Opex: Gastos operativos.
° =: Indica valores aproximados.
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Anexo Ill. Caracteristica de los Instrumentos
Obligacién Negociable Clase |
Monto Autorizado: V/N USD 5 millones ampliable por hasta USD 12 millones.
Monto Emisién: USD 12.000.000
Moneda de Emision: Denominada en ddlares y pagadera en pesos.
Moneda de Integracion: Podran ser integradas en pesos y/o Obligaciones Negociables PYME Clase IlI
y/o Clase V.
Fecha de Emision: 11/10/2022.
Fecha de Vencimiento: 11/10/2025.
Amortizacion de Capital: 7 cuotas trimestrales, a partir del mes 18 contado desde la Fecha de Emisién.
Tasa de Interés: Tasafijadel 0,0% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: No corresponde pago de intereses debido a que la tasa de la emision es 0,0%.
Para inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais,
Destino de los fondos: incluyendo inversiones en infraestructura de produccion y desarrollos
integrales de petrdleoyy gas.
. Garantizadas por el fideicomiso de garantia “Fideicomiso de Garantia ON
Garantias: "
Petrolera Aconcagua”.
.. Podrian ser rescatadas, a opcion de la Sociedad, en forma total o parcial. En el
Opcidn de Rescate: . L . p N
caso de rescate por razones impositivas, el mismo sera total y no parcial.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacién Negociable Clase Il
Monto Autorizado: V/N USD 8 millones ampliable por hasta USD 15 millones en conjunto con la
ON Clase 1.
Monto Emision: U$D 15.000.000.
Moneda de Emision: Denominada en délares y pagadera en pesos.
Moneda de Integracion: Podrén ser integradas en pesos.
Fecha de Emision: 23/01/2023.
Fecha de Vencimiento: 23/01/2026.
Amortizacion de Capital: 7 cuotas trimestrales, a partir del mes 18 contado desde la Fecha de Emision.
Tasa de Interés: Tasafija5,5% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.
Para inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais,
Destino de los fondos: incluyendo inversiones en infraestructura de produccién y desarrollos
integrales de petréleoy gas.
Garantias: N/A.
.. Podran ser rescatadas, a opcion de la Sociedad, en forma total o parcial. En el
Opcioén de Rescate: : . N . X
caso de rescate por razones impositivas, el mismo sera total y no parcial.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacién Negociable Clase IV
Monto Autorizado: V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones en conjunto con la
ON Clase V.
Monto Emisién: USD 26.387.766
Moneda de Emision: Denominada en délares y pagadera en pesos.
Moneda de Integracion: Podrén ser integradas en pesos.
Fecha de Emision: 14/04/2023.
Fecha de Vencimiento: 14/04/2026.
Amortizacion de Capital: 7 cuotas trimestrales, a partir del mes 18 contado desde la Fecha de Emisién.
Tasade Interés: Tasafija 3,0% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.
(i) perforacion, conclusién y puesta en marcha de pozos que pudieran
realizarse en cualquiera de las concesiones de Rio Negro (Catriel Viejo, Catriel
Oeste, Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla Quemada, Charco del Palenque,
Destino de los fondos: 25 de Mayo-Medanito SE y Jaguel de los Machos), Neuquén (Entre Lomas) y
: Mendoza (Puesto Pozo Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y
Chanares Herrados), (ii) actividad de work over o reactivaciones de pozos y
(iii) la ampliacién y construcciéon de infraestructura de superficie para el
tratamiento y evacuacion, de la produccién proveniente de dichos pozos.
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Garantias:

N/A.

Opcidn de Rescate:

Podrian ser rescatadas, a opcion de la Sociedad, en forma total o parcial. En el
caso de rescate por razones impositivas, el mismo sera total y no parcial.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

N/A

Obligacién Negociable Clase V

Monto Autorizado:

V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones en conjunto con la
ON Clase IV.

Monto Emision: USD 9.850.802.

Moneda de Emision: Denominada en délares y pagadera en pesos.

Fecha de Emision: 14/04/2023.

Fecha de Vencimiento: 14/04/2027.

Amortizacion de Capital: 7 cuotas trimestrales, a partir del mes 27 contado desde la Fecha de Emision.
Tasade Interés: Tasafija4,5% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.

Destino de los fondos:

(i) perforacion, conclusién y puesta en marcha de pozos que pudieran
realizarse en cualquiera de las concesiones de Rio Negro (Catriel Viejo, Catriel
Oeste, Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla Quemada, Charco del Palenque,
25 de Mayo-Medanito SE y Jaguel de los Machos), Neuquén (Entre Lomas) y
Mendoza (Puesto Pozo Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y
Chaiares Herrados), (ii) actividad de work over o reactivaciones de pozos y
(iii) la ampliacién y construcciéon de infraestructura de superficie para el
tratamiento y evacuacion, de la produccion proveniente de dichos pozos.

Garantias:

N/A.

Opcidn de Rescate:

Podrian ser rescatadas, a opcion de la Sociedad, en forma total o parcial. En el
caso de rescate por razones impositivas, el mismo sera total y no parcial.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

N/A

Obligacién Negociable Clase VI

Monto Autorizado:

V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 30 millones en conjunto con la
ON Clase VII.

Monto Emision: USD 10.113.469.

Moneda de Emision: Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en pesos.
Fecha de Emision: 14/09/2023

Fecha de Vencimiento: 14/09/2026.

Amortizacion de Capital:

5 cuotas trimestrales iguales y consecutivas a partir del 14/09/2025.

Tasa de Interés:

Fija0,0% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses:

Debido a que la tasa fue 0% no habra pago de intereses.

Destino de los fondos:

(i) la perforacién, conclusion y puesta en marcha de pozos que pudieran
realizarse en cualquiera de las concesiones de Rio Negro (Catriel Viejo, Catriel
QOeste, Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla Quemada, Charco del Palenque, 25
de Mayo-Medanito SE y Jaguel de los Machos), Neuquén (Entre Lomas) y
Mendoza (Puesto Pozo Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y
Chanares Herrados), (i) actividad de work over o reactivaciones de pozos vy (iii)
la ampliacién y construccion de infraestructura de superficie para el tratamiento
y evacuacion, de la produccion proveniente de dichos pozos.

Garantias:

N/A.

Opcidn de Rescate:

Las ON podrian ser rescatadas, a opcién de la Sociedad exclusivamente por
razones impositivas.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

N/A

Obligacién Negociable Clase VII

Monto Autorizado:

V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 30 millones en conjunto con la
ON Clase VI.

Monto Emisién: USD 19.886.531

Moneda de Emision: Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en pesos.
Fecha de Emision: 14/09/2023

Fecha de Vencimiento: 14/09/2027.

Amortizacion de Capital:

7 cuotas trimestrales iguales y consecutivas a partir del 14/03/2026.

Tasa de Interés:

Tasafija 3,4% TNA.

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
Informe de Calificacion | 7 agosto 2025



FixSer

«.FitchRatings

Finanzas Corporativas
Petréleoy Gas
Argentina

Cronograma de Pago de Intereses:

Trimestral.

Destino de los fondos:

(i) la perforacién, conclusién y puesta en marcha de pozos que pudieran
realizarse en cualquiera de las concesiones de Rio Negro (Catriel Viejo, Catriel
Oeste, Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla Quemada, Charco del Palenque, 25
de Mayo-Medanito SE y Jaglel de los Machos), Neuquén (Entre Lomas) y
Mendoza (Puesto Pozo Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y
Chaiiares Herrados), (i) actividad de work over o reactivaciones de pozos vy (iii)
la ampliacion y construccién de infraestructura de superficie para el tratamiento
y evacuacion, de la produccién proveniente de dichos pozos.

Garantias:

N/A.

Opcidén de Rescate:

Las ON podrian ser rescatadas, a opcién de la Sociedad exclusivamente por
razones impositivas.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

N/A

Obligacién Negociable Clase VIII

Monto Autorizado:

V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones en conjunto con la
ON Clase IX, Xy XI

Monto Emision: USD 13.411.928

Moneda de Emision: Denominada en délares, suscriptas y pagaderas en pesos.

Fecha de Emision: 29/02/2024.

Fecha de Vencimiento: 28/02/2027.

Amortizacion de Capital: 7 cuotas trimestrales iguales y consecutivas a partir del 29/08/2025.
Tasade Interés: Tasafija7,5% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.

Destino de los fondos:

Al menos el 75% para inversiones en activos fijos, bienes y gastos de capital para
(i) perforacién, conclusion y puesta en marcha de pozos que pudieran realizarse
en cualquiera de las Concesiones de Rio Negro (Catriel Viejo, Catriel Oeste,
Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla Quemada, Charco del Palenque, 25 de
Mayo-Medanito SE y Jaglel de los Machos), Neuquén (Entre Lomas) y Mendoza
(Puesto Pozo Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y Chanares
Herrados) en las que opera Aconcagua Energia, (ii) actividad de work over o
reactivaciones de pozos en cualquiera de las Concesiones vy (iii) la ampliacion y
construccién de infraestructura de superficie en cualquiera de las Concesiones
para el tratamiento y evacuacién, de la produccién proveniente de dichos pozos.

Garantias:

N/A.

Opcidn de Rescate:

Las ON podrian ser rescatadas en su totalidad (pero no en parte), a opcion de la
Sociedad exclusivamente por razones impositivas.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

N/A

Obligacién Negociable Clase X

Monto Autorizado:

V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones en conjunto con la
ON Clase VIII, IXy XI

Monto Emisién: USD 9.065.611

Moneda de Emision: Denominada en délares, suscriptas y pagaderas en ddlares.
Fecha de Emision: 29/02/2024.

Fecha de Vencimiento: 28/02/2027.

Amortizacion de Capital: Enformaintegra en la fecha de vencimiento.

Tasade Interés: Tasafija8,5% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses: Semestral.

Destino de los fondos:

Al menos el 75% para inversiones en activos fijos, bienes y gastos de capital para
(i) perforacién, conclusion y puesta en marcha de pozos que pudieran realizarse
en cualquiera de las Concesiones de Rio Negro (Catriel Viejo, Catriel Oeste,
Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla Quemada, Charco del Palenque, 25 de
Mayo-Medanito SE y Jaguel de los Machos), Neuquén (Entre Lomas) y Mendoza
(Puesto Pozo Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y Chanares
Herrados) en las que opera Aconcagua Energia, (ii) actividad de work over o
reactivaciones de pozos en cualquiera de las Concesiones v (iii) la ampliacién y
construccién de infraestructura de superficie en cualquiera de las Concesiones
para el tratamiento y evacuacién, de la produccién proveniente de dichos pozos.

Garantias:

N/A.

Opcidén de Rescate:

Las ON podrian ser rescatadas en su totalidad (pero no en parte), a opcion de la
Sociedad exclusivamente por razones impositivas.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Otros:

N/A

Obligacién Negociable Clase XI

Monto Autorizado:

V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones en conjunto con la
ON Clase VIII, IXy X

Monto Emisién: USD 4.440.934

Moneda de Emision: Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en dolares.

Fecha de Emision: 29/02/2024.

Fecha de Vencimiento: 28/02/2028.

Amortizacion de Capital: 3 cuotas semestrales iguales y consecutivas a partir del 28/02/2027.
Tasade Interés: Tasafija 9,5% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses: Semestral.

Destino de los fondos:

Al menos el 75% para inversiones en activos fijos, bienes y gastos de capital para
(i) perforacion, conclusion y puesta en marcha de pozos que pudieran realizarse
en cualquiera de las Concesiones de Rio Negro (Catriel Viejo, Catriel Oeste,
Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla Quemada, Charco del Palenque, 25 de
Mayo-Medanito SE y Jaglel de los Machos), Neuquén (Entre Lomas) y Mendoza
(Puesto Pozo Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y Chafares
Herrados) en las que opera Aconcagua Energia, (ii) actividad de work over o
reactivaciones de pozos en cualquiera de las Concesiones v (iii) la ampliacion y
construccion de infraestructura de superficie en cualquiera de las Concesiones
para el tratamiento y evacuacién, de la produccién proveniente de dichos pozos.

Garantias:

N/A.

Opcidn de Rescate:

Las ON podrian ser rescatadas en su totalidad (pero no en parte), a opcion de la
Sociedad exclusivamente por razones impositivas.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

N/A

Obligacion Negociable Clase XIlI

Monto Autorizado:

V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 60 millones de manera conjunta
conla Clase XIII.

Monto Emision: USD 25.023.948

Moneda de Emision: Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en pesos.
Precio de Emision: 96,16%

Fecha de Emision: 18/07/ 2024

Fecha de Vencimiento: 18/07/2026

Amortizacion de Capital: En una Unica cuota en la fecha de vencimiento.

Tasade Interés: Tasafija2,0% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.

Destino de los fondos:

Para uno o més de los destinos previstos por el Articulo 36, inciso 2 de la Ley de
Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones aplicables, estableciéndose
expresamente que la Emisora destinard (directa o indirectamente) dicho
producido para inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el
pais, incluyendo inversiones en infraestructura de produccién y desarrollos
integrales de petréleoy gas.

Garantias:

N/A.

Opcidn de Rescate:

Las ON podrian ser rescatadas en su totalidad (pero no en parte), a opcién de la
Sociedad exclusivamente por razones impositivas.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

N/A

Obligacion Negociable Clase XIV

Monto Autorizado: V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones.

Monto Emisién: $19.313.593.400

Moneda de Emision: Denominadas, suscriptas y pagaderas en pesos.

Precio de Emision: 100%

Fecha de Emision: 04/09/2024

Fecha de Vencimiento: 04/09/2025.

Amortizacion de Capital: Enuna Unica cuota en la fecha de vencimiento.

Tasa de Interés: Tasavariable Badlar + 8,0% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Para uno o mas de los destinos previstos por el Articulo 36, inciso 2 de la Ley de
Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones aplicables, estableciéndose
. expresamente que la Emisora destinarad (directa o indirectamente) dicho
Destino de los fondos: . R . X L . : X
producido para inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el
pais, incluyendo inversiones en infraestructura de produccion y desarrollos
integrales de petréleoy gas.
Garantias: N/A.
Opcién de Rescate: LastN podrlan.ser rescatadas en su t.otalld'afi (pero no en parte), a opcion de la
Sociedad exclusivamente por razones impositivas.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacién Negociable Clase XV
Monto Autorizado: )Fz(\)/ﬁ hasta el monto maximo permitido en programa en conjunto con la ON Clase
Monto Emisién: USD 30.617.307
Moneda de Emisién: IIE)/lL;EnPo)mlnada en ddlares, suscriptas y pagaderas en délares en Argentina (dolar
Fecha de Emision: 28/10/2024
Fecha de Vencimiento: 28/10/2028
Amortizacion de Capital: Enuna Unica cuota en la fecha de vencimiento.
Tasade Interés: TasaFija 9% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Semestral.
Para uno o mas de los destinos previstos por el Articulo 36, inciso 2 de la Ley de
Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones aplicables, estableciéndose
. expresamente que la Emisora destinara (directa o indirectamente) dicho producido
Destino de los fondos: N . . - . . . P
para inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, incluyendo
inversiones en infraestructura de produccion y desarrollos integrales de petréleo y
gas.
Garantias: N/A.
Unicamente por razones impositivas. En cualquier momento, en su totalidad, pero
Opcidn de Rescate: no parcialmente, por un importe equivalente al monto de capital no amortizado,
mas los intereses devengados e impagos.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: Ley Argentina.
Obligacion Negociable Clase XVI
Monto Autorizado: Por hasta el monto maximo permitido en programa en conjunto con la ON Clase XV.
Monto Emisién: USD 18.159.306
s Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en pesos. Las ON podrén ser
Moneda de Emision: integradas mediante la entrega de ON Clase |, Clase Il, Clase IV y Clase V.
Fecha de Emision: 28/10/2024
Fecha de Vencimiento: 28/10/2028
Amortizacion de Capital: Enuna Unica cuota en la fecha de vencimiento.
Tasade Interés: Tasa Fija 8% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: ~ Semestral.
Para uno o mas de los destinos previstos por el Articulo 36, inciso 2 de la Ley de
Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones aplicables, estableciéndose
. expresamente que la Emisora destinara (directa o indirectamente) dicho producido
Destino de los fondos: . . . - . . X P
para inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, incluyendo
inversiones en infraestructura de produccion y desarrollos integrales de petréleo y
gas.
Garantias: N/A.
Unicamente por razones impositivas. En cualquier momento, en su totalidad, pero no
Opcidén de Rescate: parcialmente, por un importe equivalente al monto de capital no amortizado, mas los
intereses devengados e impagos.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: Ley Argentina.
Obligacién Negociable Clase XVII
Monto Autorizado: Por hasta V/N USD 10 millones ampliable por hasta el monto méaximo permitido en el
Programa.
Monto Emisidn: USD 29.244.801
Moneda de Emision: Denominadas y pagaderas en Délares Estadounidenses en Argentina (délar MEP).
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Moneda de Integracion:

En Délares Estadounidenses en Argentina.

Fecha de Emision: 30 de enero de 2025

Fecha de Vencimiento: 30 de enero de 2028.

Amortizacion de Capital: En una Unica cuota en la fecha de vencimiento.
Tasa de Interés: Tasa fija 9% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses:

Semestrales.

Destino de los fondos:

Para uno o mas de los destinos previstos por el Art. 36, inciso 2 de la Ley de
Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones aplicables, estableciéndose
expresamente que la Emisora destinara (directa o indirectamente) dicho producido
para refinanciaciéon de pasivos y/o inversiones en activos fisicos, bienes de capital
situados en el pais, incluyendo inversiones en infraestructura de produccion y
desarrollos integrales de petréleoy gas y capital de trabajo.

Garantias:

N/A

Opcidn de Rescate:

Por razones impositivas: en cualquier momento, en su totalidad pero no en parte al
valor del capital mas los intereses devengados y no pagados , mas cualquier otro valor
adeudado y no pago a la fecha de rescate.

Las ON no pueden ser rescatadas a opcion del emisor en ninglin momento.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

Ley Argentina

Obligacion Negociable Clase XVIII - Canje

Monto Autorizado:

En el marco del Programa de ON por hasta VN 500 millones

Monto Emisidn:

A determinar

Moneda de Emision:

Denominadas y pagaderas en Pesos.

Integracion:

Obligaciones Negociables Clase XIV

Relacion de Canje:

Serd informada antes del inicio de la oferta. Los intereses devengados y no pagados
de los titulos elegibles no serén pagados en efectivo, sino que se incorporaran en la
relacion de canje.

Contraprestacion por
participacion temprana:

Los tenedores que, por superar el monto maximo de ON Clase XVIII, reciban ON
Clase XX pese a haber ingresado durante el Periodo de Participacién Temprana,
obtendran un adicional del 0,10% del valor nominal de los Titulos Elegibles
aceptados. Quienes reciban ON Clase XVIII no recibiran contraprestacion adicional.

Fecha de Emision:

A determinar

Fecha de Vencimiento:

Alos 60 meses desde la fecha de emisidn y liquidacion

Amortizacion de Capital:

En dos cuotas anuales: 20% a los 48 meses y 80% a los 60 meses desde la Fecha de
Emisiony Liquidacion.

Tasade Interés:

Tasa variable: TAMAR Privada + margen adicional creciente en funcion del plazo
transcurrido desde la fecha de emision: 0,25% nominal anual hasta los 24 meses,
0,50% entre los 24 y 36 meses, 0,75% entre los 36y 48 meses, y 1,25% a partir de los
48 meses hasta la cancelacién total del capital.

Pago de Intereses en especie:

Hasta los 36 meses desde la fecha de emision, la Emisora podra pagar parte de los
intereses de las ON en especie (PIK), emitiendo ON adicionales a una tasa
incrementada en 0,5% anual. El porcentaje de intereses pagaderos en PIK dependera
del EBITDAX anual: si es menor a USD 25 MM podré ser del 100%; si esta entre USD
25y 40 MM, hasta el 50%; y si supera los USD 40 MM, no se permite el uso de PIK.
Las ON emitidas en concepto de PIK seran rescatadas a los 12 o0 24 meses, seguin si el
EBITDAX del afo siguiente supera o no los USD 60 MM.

Cronograma de Pago de Intereses:

Anualmente en la misma fecha de cada afno correspondiente a la Fecha de Emision y
Liquidacion

Garantias:

Las ONs estaran garantizadas por el fideicomiso de garantia “Fideicomiso de
Garantia bajo el Canje de Petrolera Aconcagua”, que se constituird dentro de los 30
dias desde la Fecha de Emision y Liquidacion. La garantia se activa Gnicamente en
caso de incumplimiento de la Emisora.

Opcidn de Rescate:

Por razones impositivas: en cualquier momento, en su totalidad pero no en parte al
valor del capital mas los intereses devengados y no pagados , mas cualquier otro valor
adeudado y no pago alafecha de rescate.

A opcion de la emisora: total o parcialmente, a partir de los 24 meses desde su
emision, abonando el capital pendiente, intereses devengados, montos adicionales y
cualquier otra suma adeudada hasta la fecha de rescate.

Recompra por exceso de caja:

Dentro de los 90 dias corridos siguientes al cierre del ejercicio en el cual se determine
un supuesto de Exceso de Caja, y siempre que tal importe supere el monto
equivalente a USD 30 MM, la Compafiia debera destinar el 20% del Exceso de Caja a
la recompra de ONs. La misma se realizara por subasta a un precio tnico por clase. En
ningun caso, el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al 105% del
precio promedio (conforme cotizacién efectuada por tres agentes de mercado).
Adicionalmente, en el supuesto en que en el ejercicio anual utilizado para el calculo
del EBITDAX en el que se verifique Exceso de Caja en cuestidn, el precio promedio
anual de realizacion del petréleo crudo efectivamente facturado por la Emisora haya
sido igual o superior a los USD/boe 75, el porcentaje destinado a la recompra de ONs
serd del 25% del Exceso de Caja correspondiente a dicho ejercicio. En ningin
momento, el importe destinado a la recompra de ONs serad superior al 25% del
Exceso de Caja.

El Exceso de Caja se calcula considerando la diferencia entre, el EBITDAX de los
Gltimos 12 meses méviles y USD 50 MM.

Recompra por OPA:

Si a partir de los 4 afios desde la Fecha de Emision y Liquidacion, la Emisora
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concretase la emision de nuevas acciones por oferta publica, en el mercado
internacional, y siempre que el producido neto de la colocacion fuese superior a USD
150 MM, entonces la Compaiiia deberd destinar el 20% de tales fondos a la recompra
de ONs mediante un sistema de subasta a precio Unico.

En ninguin caso el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al 105% del
precio promedio de la clase de ON correspondiente conforme cotizacion efectuada
por tres agentes de mercado que habitualmente operen tal clase de ON.

Recompra voluntaria:

La Emisora y sus Sociedades Afiliadas podran adquirir o vender ON en cualquier
momento y a cualquier precio, ya sea en el mercado o mediante acuerdos privados.
Sin embargo, dichas tenencias no se consideraran a los efectos del cémputo de
quérum o mayorias requeridas para solicitudes, consentimientos u otras decisiones
de los tenedores, y se consideraran fuera de circulacion.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

Ley Argentina

Obligacién Negociable Clase XIX - Canje (ON y Pagaré bursatiles)

Monto Autorizado:

En el marco del Programa de ON por hasta VN 500 millones

Monto Emisién:

A determinar

Moneda de Emision:

Denominadas en Délares Estadounidenses, pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable (Délar-Linked).

Integracion:

Mediante entrega de ON Clase |, Clase |1, Clase IV, Clase V, Clase VI, Clase VIII, Clase
Xll, Clase XIV y Pagaré Bursatiles elegibles.

Relacién de Canje:

Sera informada antes del inicio de la oferta. Los intereses devengados y no pagados
de los titulos elegibles no seran pagados en efectivo, sino que se incorporaran en la
relacion de canje.

Contraprestacion por
participacion temprana:

Los tenedores que, habiendo ingresado al canje temprano para ON Clase XIX,
reciban ON Clase XXI por haberse excedido el monto maximo adjudicable, recibiran
un adicional del 0,10% del valor nominal de los Titulos Elegibles aceptados. Quienes
reciban ON Clase XIX no recibiran contraprestacion adicional.

Fecha de Emision:

A determinar

Fecha de Vencimiento:

A los 60 meses desde la fecha de emision y liquidacién

Amortizacion de Capital:

En dos cuotas anuales: 20% a los 48 meses y 80% a los 60 meses desde la Fecha de
Emisiény Liquidacién.

Tasa de Interés:

Tasa de interés fija escalonada: 2,00% TNA durante el primer afo, 3,00% entre los 12
y 24 meses, 4,50% entre los 24 y 36 meses, y 6,75% desde los 36 meses hasta su
cancelacion total.

Pago de Intereses en especie:

Hasta los 36 meses desde la fecha de emision, la Emisora podré pagar parte de los
intereses de las ON en especie (PIK), emitiendo ON adicionales a una tasa
incrementada en 0,5% anual. El porcentaje de intereses pagaderos en PIK dependerd
del EBITDAX anual: si es menor a USD 25 MM podra ser del 100%; si estd entre USD
25y 40 MM, hasta el 50%; vy si supera los USD 40 MM, no se permite el uso de PIK.
Las ON emitidas en concepto de PIK seran rescatadas a los 12 o0 24 meses, segun si el
EBITDAX del afo siguiente supera o no los USD 60 MM.

Cronograma de Pago de Intereses:

Anualmente en la misma fecha de cada afio correspondiente a la Fecha de Emisiény
Liquidacion

Garantias:

Las ONs estaran garantizadas por el fideicomiso de garantia “Fideicomiso de
Garantia bajo el Canje de Petrolera Aconcagua”, que se constituira dentro de los 30
dias desde la Fecha de Emisién y Liquidacién. La garantia se activa Gnicamente en
caso de incumplimiento de la Emisora.

Opcidn de Rescate:

Por razones impositivas: en cualquier momento, en su totalidad pero no en parte al
valor del capital mas los intereses devengados y no pagados , mas cualquier otro
valor adeudado y no pago a la fecha de rescate.

A opcion de la emisora: total o parcialmente, a partir de los 24 meses desde su
emision. Si el rescate ocurre entre los 24 y 36 meses, se abonard una compensacion
del 2,25% del capital rescatado; si es entre los 36 y 48 meses, la compensacion sera
del 1,125%. A partir de los 48 meses no habra compensacién. En todos los casos, se
pagaran también los intereses devengados, montos adicionales y demds sumas
adeudadas.

Recompra por exceso de caja:

Dentro de los 90 dias corridos siguientes al cierre del ejercicio en el cual se
determine un supuesto de Exceso de Caja, y siempre que tal importe supere el monto
equivalente a USD 30 MM, la Compafiia deberd destinar el 20% del Exceso de Caja a
larecompra de ONs. La misma se realizara por subasta a un precio tnico por clase. En
ninguin caso, el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al 105% del
precio promedio (conforme cotizacion efectuada por tres agentes de mercado).
Adicionalmente, en el supuesto en que en el ejercicio anual utilizado para el calculo
del EBITDAX en el que se verifique Exceso de Caja en cuestion, el precio promedio
anual de realizacion del petréleo crudo efectivamente facturado por la Emisora haya
sido igual o superior alos USD/boe 75, el porcentaje destinado a la recompra de ONs
serd del 25% del Exceso de Caja correspondiente a dicho ejercicio. En ningln
momento, el importe destinado a la recompra de ONs sera superior al 25% del
Exceso de Caja.

El Exceso de Caja se calcula considerando la diferencia entre, el EBITDAX de los
ultimos 12 meses moéviles y USD 50 MM.

Recompra por OPA:

Si a partir de los 4 afnos desde la Fecha de Emision y Liquidacion, la Emisora
concretase la emisiéon de nuevas acciones por oferta publica, en el mercado
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internacional, y siempre que el producido neto de la colocacion fuese superior a USD
150 MM, entonces la Compaiiia deberad destinar el 20% de tales fondos a la
recompra de ONs mediante un sistema de subasta a precio Unico.

En ningun caso el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al 105% del
precio promedio de la clase de ON correspondiente conforme cotizacion efectuada
por tres agentes de mercado que habitualmente operen tal clase de ON.

Recompra voluntaria:

La Emisora y sus Sociedades Afiliadas podran adquirir o vender ON en cualquier
momento y a cualquier precio, ya sea en el mercado o mediante acuerdos privados.
Sin embargo, dichas tenencias no se consideraran a los efectos del computo de
quérum o mayorias requeridas para solicitudes, consentimientos u otras decisiones
de los tenedores, y se consideraran fuera de circulacion.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

Ley Argentina

Obligacién Negociable Clase XX - Canje

Monto Autorizado:

En el marco del Programa de ON por hasta VN 500 millones

Monto Emisién:

A determinar

Moneda de Emision:

Denominadas y pagaderas en Pesos.

Integracion:

Obligaciones Negociables Clase XIV

Relacién de Canje:

Serainformada antes del inicio de la oferta. Los intereses devengados y no pagados
de los titulos elegibles no seran pagados en efectivo, sino que se incorporaran en la
relacion de canje.

Contraprestacion por participacion
temprana:

Los tenedores que ingresen al canje temprano recibiran un adicional del 0,1875%
del valor nominal de los Titulos Elegibles aceptados, calculado al Tipo de Cambio
Inicial, si corresponde

Fecha de Emision:

A determinar

Fecha de Vencimiento:

Alos 84 meses desde la fecha de emisién y liquidacion

Amortizacion de Capital:

En tres cuotas anuales a partir del mes 60 desde la emision: 20% a los 60 meses,
20% alos 72 meses y 60% a los 84 meses.

Tasade Interés:

Tasa variable TAMAR Privada + un margen creciente segun el plazo transcurrido
desde la emision: 0,50% hasta los 24 meses, 0,75% entre los 24 y 36 meses, 1,00%
entre los 36 y 48 meses, 1,25% entre los 48 y 60 meses, y 2,00% desde los 60
meses hasta su cancelacién total.

Pago de Intereses en especie:

Hasta los 60 meses desde la fecha de emision, la Emisora podré pagar parte de los
intereses de las ON en especie (PIK), emitiendo ON adicionales a una tasa
incrementada en 0,5% anual. El porcentaje de intereses pagaderos en PIK
dependerd del EBITDAX anual: si es menor a USD 25 MM podra ser del 100%; si
estd entre USD 25 y 40 MM, hasta el 50%; vy si supera los USD 40 MM, no se
permite el uso de PIK. Las ON emitidas en concepto de PIK serédn rescatadas a los
12 0 24 meses, segun si el EBITDAX del afio siguiente supera o no los USD 60 MM.

Cronograma de Pago de Intereses:

Anualmente en la misma fecha de cada afio correspondiente a la Fecha de Emision
y Liquidacion

Garantias:

Las ONs estaran garantizadas por el fideicomiso de garantia “Fideicomiso de
Garantia bajo el Canje de Petrolera Aconcagua”, que se constituira dentro de los
30 dias desde la Fecha de Emision y Liquidacién. La garantia se activa Unicamente
en caso de incumplimiento de la Emisora.

Opcidn de Rescate:

Por razones impositivas: en cualquier momento, en su totalidad pero no en parte al
valor del capital mas los intereses devengados y no pagados , mas cualquier otro
valor adeudado y no pago a la fecha de rescate.

A opcidn de la emisora: total o parcialmente, a partir de los 36 meses desde su
emision, abonando el capital pendiente, intereses devengados, montos adicionales
y cualquier otra suma adeudada al momento del rescate.

Recompra por exceso de caja:

Dentro de los 90 dias corridos siguientes al cierre del ejercicio en el cual se
determine un supuesto de Exceso de Caja, y siempre que tal importe supere el
monto equivalente a USD 30 MM, la Compaiiia debera destinar el 20% del Exceso
de Caja a larecompra de ONs. La misma se realizard por subasta a un precio unico
por clase. En ninguin caso, el precio de corte podra ser superior al capital residual ni
al 105% del precio promedio (conforme cotizacion efectuada por tres agentes de
mercado).

Adicionalmente, en el supuesto en que en el ejercicio anual utilizado para el calculo
del EBITDAX en el que se verifique Exceso de Caja en cuestion, el precio promedio
anual de realizacion del petréleo crudo efectivamente facturado por la Emisora
haya sido igual o superior a los USD/boe 75, el porcentaje destinado a la recompra
de ONs serd del 25% del Exceso de Caja correspondiente a dicho ejercicio. En
ningiin momento, el importe destinado a la recompra de ONs sera superior al 25%
del Exceso de Caja.

El Exceso de Caja se calcula considerando la diferencia entre, el EBITDAX de los
ultimos 12 meses moviles y USD 50 MM.

Recompra por OPA:

Si a partir de los 4 afos desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, la Emisora
concretase la emision de nuevas acciones por oferta publica, en el mercado
internacional, y siempre que el producido neto de la colocacién fuese superior a
USD 150 MM, entonces la Compaiiia debera destinar el 20% de tales fondos a la
recompra de ONs mediante un sistema de subasta a precio tnico.

En ningun caso el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al 105%
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del precio promedio de la clase de ON correspondiente conforme cotizacion
efectuada por tres agentes de mercado que habitualmente operen tal clase de ON.

Recompra voluntaria:

La Emisora y sus Sociedades Afiliadas podran adquirir o vender ON en cualquier
momento y a cualquier precio, ya sea en el mercado o mediante acuerdos privados.
Sin embargo, dichas tenencias no se consideraran a los efectos del computo de
quérum o mayorias requeridas para solicitudes, consentimientos u otras
decisiones de los tenedores, y se consideraran fuera de circulacion.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

Ley Argentina

Obligacién Negociable Clase XXI - Canje (ON y Pagaré Bursatiles)

Monto Autorizado:

En el marco del Programa de ON por hasta VN 500 millones

Monto Emisién:

A determinar

Moneda de Emision:

Denominadas en Délares Estadounidenses, pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable (Délar-Linked).

Integracion:

Mediante entrega de ON Clase |, Clase Il, Clase IV, Clase V,
Clase VI, Clase VIII, Clase X, Clase XI, Clase XllI, Clase XIV, Clase XV, Clase XVI,
Clase XVIl 'y Pagaré Bursatiles elegibles.

Relacién de Canje:

Sera informada antes del inicio de |a oferta. Los intereses devengados y no pagados
de los titulos elegibles no seran pagados en efectivo, sino que se incorporaran en la
relacion de canje.

Contraprestacion por participacion
temprana:

Por las ON Clase XXI, la Emisora entregara ON Clase XXI adicionales equivalentes
al 0,1875% del valor nominal de las ON Clase I, Il, IV, V, VI, VIII, XIl y XIV; al
0,1250% para las ON Clase VIl y XVI; y al 0,20% para las ON Clase X, XI, XV y XVII,
considerando, si corresponde, el Tipo de Cambio Inicial.

Fecha de Emision:

A determinar

Fecha de Vencimiento:

Alos 84 meses desde la fecha de emisién y liquidacion

Amortizacion de Capital:

En tres cuotas anuales: 20% a los 60 meses, 20% a los 72 meses y 60% a los 84
meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Tasa de Interés:

Las ON Clase XXI devengaran intereses a una tasa fija escalonada: 3,00% nominal
anual hasta los 36 meses, 5,00% entre los 36 y 48 meses, 6,00% entre los 48 'y 60
meses, y 7,00% desde los 60 meses hasta su cancelacion total.

Pago de Intereses en especie:

Hasta los 60 meses desde la fecha de emisién, la Emisora podra pagar parte de los
intereses de las ON en especie (PIK), emitiendo ON adicionales a una tasa
incrementada en 0,5% anual. El porcentaje de intereses pagaderos en PIK
dependera del EBITDAX anual: si es menor a USD 25 MM podra ser del 100%; si
estd entre USD 25 y 40 MM, hasta el 50%,; y si supera los USD 40 MM, no se
permite el uso de PIK. Las ON emitidas en concepto de PIK seran rescatadas a los
12 0 24 meses, segln si el EBITDAX del afio siguiente supera o no los USD 60 MM.

Cronograma de Pago de Intereses:

Anualmente en la misma fecha de cada afo correspondiente a la Fecha de Emision
y Liquidacion

Garantias:

Las ONs estaran garantizadas por el fideicomiso de garantia “Fideicomiso de
Garantia bajo el Canje de Petrolera Aconcagua”, que se constituird dentro de los 30
dias desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion. La garantia se activa Unicamente en
caso de incumplimiento de la Emisora.

Opcidn de Rescate:

Por razones impositivas: en cualquier momento, en su totalidad pero no en parte al
valor del capital mas los intereses devengados y no pagados , mas cualquier otro
valor adeudado y no pago a la fecha de rescate.

A opcidn de la emisora: Total o parcialmente a partir de los 36 meses desde su
emision, con una compensacion decreciente sobre el capital: 3% si el rescate ocurre
entre los 36 y 48 meses, 2% entre los 48 y 60 meses, y 1% entre los 60y 72 meses.
A partir de los 72 meses, no se pagard compensacion. En todos los casos, se
abonaran también los intereses devengados, montos adicionales y demas sumas
adeudadas.

Recompra por exceso de caja:

Dentro de los 90 dias corridos siguientes al cierre del ejercicio en el cual se
determine un supuesto de Exceso de Caja, y siempre que tal importe supere el
monto equivalente a USD 30 MM, la Compania debera destinar el 20% del Exceso
de Caja alarecompra de ONs. La misma se realizara por subasta a un precio Gnico
por clase. En ninguin caso, el precio de corte podra ser superior al capital residual ni
al 105% del precio promedio (conforme cotizacion efectuada por tres agentes de
mercado).

Adicionalmente, en el supuesto en que en el ejercicio anual utilizado para el célculo
del EBITDAX en el que se verifique Exceso de Caja en cuestion, el precio promedio
anual de realizacion del petrdéleo crudo efectivamente facturado por la Emisora
haya sido igual o superior a los USD/boe 75, el porcentaje destinado a la recompra
de ONs serd del 25% del Exceso de Caja correspondiente a dicho ejercicio. En
ninglin momento, el importe destinado a la recompra de ONs serd superior al 25%
del Exceso de Caja.

El Exceso de Caja se calcula considerando la diferencia entre, el EBITDAX de los
ultimos 12 meses moviles y USD 50 MM.

Recompra por OPA:

Si a partir de los 4 afios desde la Fecha de Emision y Liquidacién, la Emisora
concretase la emision de nuevas acciones por oferta publica, en el mercado
internacional, y siempre que el producido neto de la colocacion fuese superior a
USD 150 MM, entonces la Compania debera destinar el 20% de tales fondos a la
recompra de ONs mediante un sistema de subasta a precio tnico.
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En ningun caso el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al 105%
del precio promedio de la clase de ON correspondiente conforme cotizacion
efectuada por tres agentes de mercado que habitualmente operen tal clase de ON.

Recompra voluntaria:

La Emisora y sus Sociedades Afiliadas podran adquirir o vender ON en cualquier
momento y a cualquier precio, ya sea en el mercado o mediante acuerdos privados.
Sin embargo, dichas tenencias no se consideraran a los efectos del computo de
quérum o mayorias requeridas para solicitudes, consentimientos u otras decisiones
de los tenedores, y se consideraran fuera de circulacion.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

Ley Argentina

Obligacién Negociable Clase XXII - Canje (ON y Pagaré Bursatiles)

Monto Autorizado:

En el marco del Programa de ON por hasta VN 500 millones

Monto Emisién:

A determinar

Moneda de Emision:

Denominadas en Ddlares Estadounidenses, pagaderas en Ddlares en Argentina
(Ddlar MEP).

Integracion:

Mediante entrega de ON Clase X, Clase XI, Clase XV, Clase XVIl y Pagaré Bursatiles
elegibles.

Relacién de Canje:

Sera informada antes del inicio de la oferta. Los intereses devengados y no pagados
de las ON Clase X, XI, XV y XVII ofrecidas en canje seran abonados en la Fecha de
Emisiény Liquidacién.

Fecha de Emision:

A determinar

Fecha de Vencimiento:

A los 84 meses desde la fecha de emisién y liquidacion

Amortizacion de Capital:

En tres cuotas anuales: 20% a los 60 meses, 20% a los 72 meses y 60% a los 84 meses
desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Tasa de Interés:

Las ON devengaran intereses a una tasa fija escalonada: 3,00% nominal anual hasta
los 36 meses, 5,00% entre los 36 y 48 meses, 6,00% entre los 48 y 60 meses, y 7,00%
desde los 60 meses hasta su cancelacién total.

Pago de Intereses en especie:

Hasta los 60 meses desde la fecha de emision, la Emisora podra pagar parte de los
intereses de las ON en especie (PIK), emitiendo ON adicionales a una tasa
incrementada en 0,5% anual. El porcentaje de intereses pagaderos en PIK dependera
del EBITDAX anual: si es menor a USD 25 MM podra ser del 100%; si esta entre USD
25y 40 MM, hasta el 50%; y si supera los USD 40 MM, no se permite el uso de PIK.
Las ON emitidas en concepto de PIK seran rescatadas a los 12 0 24 meses, seguin si el
EBITDAX del afio siguiente supera o no los USD 60 MM. Si el uso del PIK impide el
acceso al mercado libre de cambios (MLC) o genera una violacién legal, el pago en
especie sera sustituido por un pago en pesos al Tipo de Cambio MEP.

Cronograma de Pago de Intereses:

Anualmente en la misma fecha de cada afio correspondiente a la Fecha de Emisiony
Liquidacién

Garantias:

Las ONs estaran garantizadas por el fideicomiso de garantia “Fideicomiso de
Garantia bajo el Canje de Petrolera Aconcagua”, que se constituird dentro de los 30
dias desde la Fecha de Emision y Liquidacion. La garantia se activa Gnicamente en
caso de incumplimiento de la Emisora.

Opcidn de Rescate:

Por razones impositivas: en cualquier momento, en su totalidad pero no en parte al
valor del capital mas los intereses devengados y no pagados , mas cualquier otro
valor adeudado y no pago a la fecha de rescate.

A opcién de la emisora: Siempre que la normativa cambiaria lo permita, las ON
podran ser rescatadas total o parcialmente a partir de los 36 meses desde su
emision, abonando una compensacion decreciente sobre el capital: 3% entre los 36 y
48 meses, 2% entre los 48 y 60 meses, y 1% entre los 60 y 72 meses. A partir de los
72 meses no habra compensacion. En todos los casos, se deberdn pagar también los
intereses devengados, montos adicionales y cualquier suma adeudada.

Recompra por exceso de caja:

Dentro de los 90 dias corridos siguientes al cierre del ejercicio en el cual se
determine un supuesto de Exceso de Caja, y siempre que tal importe supere el
monto equivalente a USD 30 MM, la Compaiiia debera destinar el 20% del Exceso de
Caja a larecompra de ONs. La misma se realizara por subasta a un precio Unico por
clase. En ninguin caso, el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al
105% del precio promedio (conforme cotizacion efectuada por tres agentes de
mercado).

Adicionalmente, en el supuesto en que en el ejercicio anual utilizado para el calculo
del EBITDAX en el que se verifique Exceso de Caja en cuestion, el precio promedio
anual de realizacion del petréleo crudo efectivamente facturado por la Emisora haya
sido igual o superior a los USD/boe 75, el porcentaje destinado a larecompra de ONs
serd del 25% del Exceso de Caja correspondiente a dicho ejercicio. En ningin
momento, el importe destinado a la recompra de ONs sera superior al 25% del
Exceso de Caja.

El Exceso de Caja se calcula considerando la diferencia entre, el EBITDAX de los
ultimos 12 meses moviles y USD 50 MM.

Recompra por OPA:

Si a partir de los 4 afios desde la Fecha de Emision y Liquidacion, la Emisora
concretase la emision de nuevas acciones por oferta publica, en el mercado
internacional, y siempre que el producido neto de la colocacion fuese superior a USD
150 MM, entonces la Compafia debera destinar el 20% de tales fondos a la
recompra de ONs mediante un sistema de subasta a precio tnico.

En ningun caso el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al 105% del
precio promedio de la clase de ON correspondiente conforme cotizacién efectuada
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por tres agentes de mercado que habitualmente operen tal clase de ON.

Recompra voluntaria:

La Emisora y sus Sociedades Afiliadas podran adquirir o vender ON en cualquier
momento y a cualquier precio, ya sea en el mercado o mediante acuerdos privados.
Sin embargo, dichas tenencias no se consideraran a los efectos del computo de
quérum o mayorias requeridas para solicitudes, consentimientos u otras decisiones
de los tenedores, y se consideraran fuera de circulacion.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

Ley Argentina

Obligacién Negociable Clase XXIII - Canje Pagaré Bursatiles (datos segiin Prospecto
preliminar compartido por la compaiiia)

Monto Autorizado:

Por hasta un maximo de USD 5 MM, en el marco del Programa de ON por hasta VN
500 MM.

Monto Emisién:

A determinar.

Moneda de Emision:

Denominadas en Délares Estadounidenses, pagaderas en Délares en Argentina (Ddlar
MEP).

Integracion:

Mediante entrega de Pagaré Bursatiles.

Relaciéon de Canje:

Sera informada antes del inicio de la oferta. Los intereses devengados y no pagados de
los titulos ofrecido en canje serdn abonados en la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Fecha de Emision:

A determinar

Fecha de Vencimiento:

A los 60 meses desde la fecha de emisién y liquidacién

Amortizacion de Capital:

En dos cuotas anuales: 20% a los 48 meses y 80% a los 60 meses desde la Fecha de
Emisiony Liquidacién.

Tasa de Interés:

Las ON devengaran intereses a una tasa fija escalonada: 2,00% anual hasta los 12
meses, 3,00% entre los 12 y 24 meses, 4,50% entre los 24 y 36 meses, y 6,75% desde
los 36 meses hasta su cancelacion total.

Pago de Intereses en especie:

Hasta los 36 meses desde la fecha de emision, la Emisora podra pagar parte de los
intereses de las ON en especie (PIK), emitiendo ON adicionales a una tasa
incrementada en 0,5% anual. El porcentaje de intereses pagaderos en PIK dependera
del EBITDAX anual: si es menor a USD 25 MM podra ser del 100%; si esta entre USD
25y 40 MM, hasta el 50%; y si supera los USD 40 MM, no se permite el uso de PIK. Las
ON emitidas en concepto de PIK serdn rescatadas a los 12 o 24 meses, segun si el
EBITDAX del afo siguiente supera o no los USD 60 MM. Si el uso del PIK impide el
acceso al mercado libre de cambios (MLC) o genera una violacién legal, el pago en
especie sera sustituido por un pago en pesos al Tipo de Cambio MEP.

Cronogramade Pago de
Intereses:

Anualmente en la misma fecha de cada afo correspondiente a la Fecha de Emision y
Liquidacion

Garantias:

Las ONs estaran garantizadas por el fideicomiso de garantia “Fideicomiso de Garantia
bajo el Canje de Petrolera Aconcagua”, que se constituira dentro de los 30 dias desde
la Fecha de Emisién y Liquidacion. La garantia se activa Unicamente en caso de
incumplimiento de la Emisora.

Opcidn de Rescate:

Por razones impositivas: en cualquier momento, en su totalidad pero no en parte al
valor del capital mas los intereses devengados y no pagados , mas cualquier otro valor
adeudado y no pago alafecha de rescate.

A opcién de la emisora: Siempre que la normativa cambiaria lo permita, las ON podran
ser rescatadas total o parcialmente a partir de los 24 meses desde su emision,
abonando una compensacion decreciente sobre el capital: 2,25% entre los 24 y 36
meses y 1,125% entre los 36 y 48 meses. A partir de los 48 meses no habra
compensacion. En todos los casos, se deberdn pagar también los intereses
devengados, montos adicionales y cualquier suma adeudada.

Recompra por exceso de caja:

Dentro de los 90 dias corridos siguientes al cierre del ejercicio en el cual se determine
un supuesto de Exceso de Caja, y siempre que tal importe supere el monto equivalente
a USD 30 MM, la Compania debera destinar el 20% del Exceso de Caja a la recompra
de ONs. La misma se realizara por subasta a un precio Unico por clase. En ningun caso,
el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al 105% del precio promedio
(conforme cotizacion efectuada por tres agentes de mercado).

Adicionalmente, en el supuesto en que en el ejercicio anual utilizado para el célculo del
EBITDAX en el que se verifique Exceso de Caja en cuestion, el precio promedio anual
de realizacién del petréleo crudo efectivamente facturado por la Emisora haya sido
igual o superior a los USD/boe 75, el porcentaje destinado a la recompra de ONs sera
del 25% del Exceso de Caja correspondiente a dicho ejercicio. En ningin momento, el
importe destinado a larecompra de ONs sera superior al 25% del Exceso de Caja.

El Exceso de Caja se calcula considerando la diferencia entre, el EBITDAX de los
ultimos 12 meses méviles y USD 50 MM.

Recompra por OPA:

Si a partir de los 4 afios desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion, la Emisora concretase
la emisidon de nuevas acciones por oferta publica, en el mercado internacional, y
siempre que el producido neto de la colocacion fuese superior a USD 150 MM,
entonces la Compaiiia deberd destinar el 20% de tales fondos a la recompra de ONs
mediante un sistema de subasta a precio tnico.

En ninguin caso el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al 105% del
precio promedio de la clase de ON correspondiente conforme cotizacion efectuada
por tres agentes de mercado que habitualmente operen tal clase de ON.

Recompra voluntaria:

La Emisora y sus Sociedades Afiliadas podran adquirir o vender ON en cualquier
momento y a cualquier precio, ya sea en el mercado o mediante acuerdos privados. Sin
embargo, dichas tenencias no se consideraran a los efectos del computo de quérum o
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mayorias requeridas para solicitudes, consentimientos u otras decisiones de los
tenedores, y se consideraran fuera de circulacion.
Condiciones de Hacer y noHacer: ~ N/A

Otros: Ley Argentina
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Anexo V. Dictamen de Calificacion

FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings) - Reg. CNV
N°9

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada
de Fitch Ratings), en adelante FIX, realizado el 7 de agosto de 2025, bajé a categoria D(arg)
desde Categoria C(arg) la calificacion de Emisor de Largo Plazo de Petrolera Aconcagua
Energia S.A.y de los siguientes instrumentos vigentes de la compafiia:

e  Obligaciones Negociables Clase | por hasta USD 5 millones, ampliable a USD 12
millones.

e Obligaciones Negociables Clase Il por hasta USD 8 millones, ampliable a USD 15
millones, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase Ill.

e  Obligaciones Negociables Clase IV por hasta USD 20 millones, ampliable a USD 40
millones, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase V

e Obligaciones Negociables Clase V por hasta USD 20 millones, ampliable a USD 40
millones, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase IV.

e  Obligaciones Negociables Clase VIl por hasta USD 20 millones, ampliable a USD 30
millones, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase VI.

e  Obligaciones Negociables Clase XlI por hasta USD 20 millones, ampliables por hasta
USD 60 millones de manera conjunta con las ON Clase XIII.

Adicionalmente, se baj6 a Categoria D(arg) desde Categoria C(arg) la calificacion de Emisor de
Corto Plazo de Petrolera Aconcagua Energia S.A.

Asimismo, se asigné en categoria BBB(arg) la calificacién de los siguientes instrumentos a ser
emitidos por la compafiia:

e Obligaciones Negociables Clase XVIII, Clase XIX, Clase XX, Clase XXI, Clase XXII y
Clase XXIlI, ofrecidas en contexto de canje dentro del Programa de Obligaciones
Negociables por un monto de hasta USD 500 millones.

Categoria D(arg): se asigna a emisores o emisiones que actualmente hayan incurrido en
incumplimiento.

Categoria BBB(arg): “BBB” nacional implica una adecuada calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y forma
que para obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Los signos "+" o podran ser afadidos a una calificacién para mostrar una mayor o menor
importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la
categoria a la cual se los afiade.

Las calificaciones nacionales no son comparables entre distintos paises, por lo cual se
identifican agregando un sufijo para el pais al que se refieren. En el caso de Argentina se
agregara "(arg)".

La calificacién asignada se desprende del andlisis de los Factores Cuantitativos y Factores
Cualitativos. Dentro de los Factores Cuantitativos se analizaron la Rentabilidad, el Flujo de
Fondos, el Endeudamiento y Estructura de Capital, y el Fondeo y Flexibilidad Financiera de la
compafiia. El andlisis de los Factores Cualitativos contemplé el Riesgo del Sector, la Posicion
Competitiva, y la Administracion y Calidad de los Accionistas. La informacién suministrada
para el analisis es adecuada y suficiente.

Fuentes

La presente calificacion se determind en base a la siguiente informacién cuantitativa y
cualitativa:

° Estados financieros de periodos anuales e intermedios hasta el 31/03/2025
WWW.Cnv.gov.ar.
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o Auditor externo a la fecha del Ultimo balance: Price Waterhouse & Co. S.R.L.

° Hechos Relevantes presentados y publicados ante la CNV.

° Informacion de gestion enviada por la compaiiia.

° Programa de deuda por hasta USD 500 millones

° Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables Clase | por un valor nominal

conjunto de hasta USD 5 millones, ampliable a USD 12 millones, del 29/09/2022,
disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables Clase Il por un valor
nominal conjunto de hasta USD 8 millones, ampliable a USD 15 millones, del
13/01/2023, disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables Clase IV y Clase V por un
valor nominal conjunto de hasta USD 20 millones, ampliable a USD 40 millones, del
05/04/2023, disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables Clase VI 'y Clase VII por un
valor nominal conjunto de hasta USD 20 millones, ampliable a USD 30 millones, del
06/09/2023, disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables Clase Xll por un valor
nominal de hasta USD 20 millones, ampliable por hasta USD 60 millones, del
11/06/2024, disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables Clase XVIII, Clase XIX, Clase
XX, Clase XXl 'y Clase XXII del 29/07/2025 disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de Prospecto Preliminar de las Obligaciones Negociables Clase XXIII
compartido por la compafia.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombrey,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccién o distribucion total o parcial de este informe por terceros estd prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIXSCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisiéon dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga, variard dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y précticas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |la naturaleza de la informacién piblica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el
futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaltia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningtin individuo, o grupo de individuos es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacién sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencién
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emisién ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacién o diseminacion de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccién, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucién electronica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de
imprenta.)
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