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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma la
calificaciéon de Fid Aval S.G.R.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina
14 de abril de 2025

Moody’s Local Argentina afirma la calificacidon de fortaleza financiera de Fid Aval
S.G.R. en A.ar con perspectiva estable.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Perspectiva
anterior

Calificacion
anterior

Calificacion
actual

Perspectiva

Tipo de calificacion / Instrumento
actual

Fid Aval S.G.R.

Calificacion de Fortaleza financiera A.ar Estable A.ar Estable

Fundamentos de la calificacion

La calificacion de Fid Aval refleja sus bajos niveles de mora, impulsados por una
politica conservadora de suscripcion de riesgos y sus buenos niveles de capitalizacion,
medido por su grado de apalancamiento. A su vez, la calificacidn contempla las
sinergias comerciales y operativas con su principal accionista, Grupo ST S.A. (“GST”,
A.ar/Est) con un 49,4% del capital social.

Estas fortalezas crediticias se ven atenuadas por su alin moderada posicién de
mercado: a febrero de 2025 tenia garantias vigentes por un total de ARS 12.272
millones y se ubicaba en el puesto 28 con un 0,5% del total del riesgo vivo del sistema.
Cabe destacar que a la misma fecha su participacion de mercado en el segmento CPD
ascendia a 1,2% con una tasa promedio del 32,7%. A su vez, Fid Aval presenta una
concentracién por clientes moderada con las 10 primeras MiPyMes que representaron
el 17,1% del riesgo vivo al ultimo cierre anual pero que compara positivamente vs aio
anterior -26,3%-.

Fid Aval diversifica sus avales en tres sectores principales: industria (42,7% del riesgo
vivo a diciembre de 2024), comercio (27,6%) y agropecuario (17,7%).

Por otra parte, las MiPyMes que conformaban la cartera de garantias de Fid Aval
mostraban un score crediticio promedio ponderado de 658,2 al cierre del afio 2024 y el
2,7% de las mismas (que representaban el 0,5% del riesgo vivo a esa fecha)
presentaban algun tipo de irregularidad. A diciembre de 2024 el 97,8% del riesgo vivo
de la SGR correspondia a garantias otorgadas a MIPyMEs en situaciéon normal segun
BCRA mientras que el restante 2,2% no poseia calificacidon. Asimismo, consideramos
que el apalancamiento maximo regulatorio (4 veces) y la limitacion a la concentracion
por MiPyME (5% del fondo de riesgo) mitigan parcialmente el riesgo de incumplimiento
de las MiPyMEs asistidas.


https://moodyslocal.com.ar/reporte/issuer-report/informe-de-emisor-grupo-st-s-a-6/
mailto:Agustina.mata@moodys.com
mailto:Eliana.Gomezbarreca@moodys.com
mailto:Gabriela.catri@moodys.com
mailto:Gabriela.catri@moodys.com

MOODY’S Argentina
LOCAL

A noviembre de 2024, la entidad recibié autorizacion para incrementar su fondo de riesgo por hasta ARS 8.386 millones
y a diciembre 2024 se encontraba integrado en su totalidad. El apalancamiento, por su parte, se situaba en 1,5x a
febrero 2025 y a causa del reciente crecimiento del fondo de riesgo (“FDR”) se ubicaba por debajo de su promedio de
2,1x para 2022-2024.

Fid Aval cuenta con mas de veinte anos de trayectoria en el sistema y otorga garantias a MiPyMEs argentinas de
diversos sectores econdmicos para el acceso a financiamiento para capital de trabajo, bienes de capital o proyectos de
inversién. Su accionista principal es Grupo ST S.A. con el 49,4% del capital social. Adicionalmente, los principales
aportantes al fondo de riesgo son: Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BST”, A.ar/Est) con 28,5% y Banco
Industrial con 21,4%, seguido por Grupo ST S.A. (11,9%), Mis cuotitas (11,9%) y Banco Ciudad S.A. (8,3%).

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Baja significativa y sostenida en los niveles de inflacidn que resulte en un mayor nivel de actividad y mejore la
calidad crediticia de las MiPyMEs

— Un crecimiento sostenido de su posicidon de mercado sin que resulte en un deterioro de sus indices de morosidad

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Aumento significativo de la morosidad y apalancamiento

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacidn de Garantizadoras Financieras -
(14/9/2020), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico, asi
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Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA") son "calificaciones crediticias". La emision de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
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