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Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo Serie II denominados y pagaderos en Pesos de la 

República Argentina a una tasa de interés variable, con vencimiento a los 12 (doce) meses contados desde 
la Fecha de Emisión y Liquidación, por un valor nominal de hasta $4.000.000.000 (Pesos de la República 

Argentina cuatro mil millones), ampliable hasta $6.300.000.000 (Pesos de la República Argentina seis mil 
trescientos millones). Precio de emisión: 100% del valor nominal. 

 
Los Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo Serie II serán emitidos en el marco del Programa 
Global de Emisión de Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo por un valor nominal de hasta 
US$10.000.000 (Dólares Estadounidenses diez millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades 

de medida o valor) 
 
El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento”) corresponde a los Valores Representativos de Deuda de 
Corto Plazo Serie II a ser emitidos por Cooperativa de Crédito y Vivienda Unicred Limitada (en adelante, 
indistintamente, “Unicred” y/o la “Emisora”), denominados y pagaderos en Pesos de la República Argentina 
a una tasa de interés variable, con vencimiento a los 12 (doce) meses contados desde la Fecha de Emisión y 
Liquidación, por un valor nominal de hasta $4.000.000.000 (Pesos de la República Argentina cuatro mil 
millones), ampliable hasta $6.300.000.000 (Pesos de la República Argentina seis mil trescientos millones) (los 
“Valores de Corto Plazo” o “VCP”). Los VCP se emiten en el marco del Programa Global de Emisión de Valores 
Representativos de Deuda de Corto Plazo de la Emisora por hasta un valor nominal de US$10.000.000 (Dólares 
Estadounidenses diez millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor) (el 
“Programa”).  
 
Los Valores de Corto Plazo serán valores representativos de deuda de corto plazo en forma de obligaciones 
negociables simples (no convertibles en cuotas sociales), emitidos conforme con la Ley Nº 23.576 de Obligaciones 
Negociables (la “Ley de Obligaciones Negociables”) y demás normas vigentes y constituirán obligaciones directas, 
incondicionales, no subordinadas, con garantía común de la Emisora. Los Valores de Corto Plazo tendrán en todo 
momento igual prioridad de pago entre sí y con todas las demás obligaciones no subordinadas, presentes o futuras 
de la Emisora. Los Valores de Corto Plazo estarán representados en un certificado global permanente (el 
“Certificado Global”), a ser depositado en Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”) de acuerdo con lo establecido 
por la Ley Nº 24.587 de Nominatividad de los Títulos Valores Privados (la “Ley de Nominatividad de los Títulos 
Valores Privados”).  
 
Este Suplemento debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha 24 de julio de 2024 (el 
“Prospecto”) y demás documentos relevantes para la emisión de los Valores de Corto Plazo, los cuales se 
encuentran a disposición de los Inversores (tal como se define más adelante) en formato digital, en la página web 
de la Comisión Nacional de Valores (www.argentina.gob.ar/cnv) (la “CNV”) en el ítem “Empresa” de la Autopista 
de Información Financiera (la “AIF”), en el Boletín Electrónico de A3 Mercados S.A. 
(www.marketdata.mae.com.ar) (“A3 Mercados” y el “Boletín Electrónico de A3 Mercados”) y en el Boletín Diario 
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) (el “Boletín Diario de la BCBA” y, junto con la AIF de la 
CNV y el Boletín Electrónico de A3 Mercados, los “Sistemas Informativos”). La Emisora ha presentado solicitudes 
de negociación y listado de los Valores de Corto Plazo en A3 Mercados y en Bolsas y Mercados Argentinos 
(“BYMA”), a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA por la Resolución Nº 
18.629 de la CNV.  
 
El Programa no cuenta con calificación de riesgo. Los Valores de Corto Plazo han obtenido la calificación 
A3(arg), otorgada por Fix SCR S.A. Agente de Calificación de Riesgo (“FIX”) en su dictamen de fecha 20 de 
marzo de 2025. Para mayor detalle véase “Información Adicional – Calificación de Riesgo” en el presente 
Suplemento. La calificación de riesgo no constituirá –ni podrá ser considerada como– una recomendación de 

http://www.argentina.gob.ar/cnv
http://www.marketdata.mae.com.ar/
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adquisición de los Valores de Corto Plazo por parte de la Emisora. La calificación de riesgo se encuentra 
disponible en el sitio web de FIX (www.fixscr.com).  
 
Antes de tomar decisiones de inversión respecto de los Valores de Corto Plazo, los Inversores deberán considerar los factores 
de riesgo que se describen en “V. INFORMACIÓN ADICIONAL – c) FACTORES DE RIESGO” del Prospecto y el resto 
de la información contenida en el presente Suplemento. 
 
La oferta pública de los Valores de Corto Plazo que se describe en este Suplemento se encuentra comprendida dentro de la 
autorización de oferta pública otorgada por la CNV al Programa, todo ello, en el marco de lo establecido por el artículo 41, 
Sección V, Capítulo V, Título II de las normas de la CNV (las “Normas”). En virtud de ello, este Suplemento no ha sido 
previamente revisado ni conformado por la CNV ni BYMA. De acuerdo con el procedimiento establecido en el artículo 51, 
Sección V, Capítulo V, Título II de las Normas, dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles de suscriptos los Valores de Corto Plazo 
la Emisora presentará la documentación definitiva relativa a éstos. 
 
Oferta pública autorizada por Resolución Nº RESFC-2024-22747-APN-DIR#CNV del Directorio de la CNV de 
fecha 26 de junio de 2024. La oferta pública de los Valores de Corto Plazo Serie II ha sido autorizada de 
acuerdo con el procedimiento especial para la emisión de VCP –cuya negociación, adquisición y 
transmisión, tanto en los mercados primarios como secundarios, se encuentra reservada con exclusividad a 
Inversores Calificados– regulado en el artículo 12, Sección I, Capítulo VI, Título Ide las Normas. La 
autorización de la CNV sólo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de 
información. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente 
Suplemento. Los términos y condiciones de los Valores de Corto Plazo fueron aprobados por acta de 
Subdelegado de la Emisora de fecha 21 de marzo de 2025. La veracidad de la información contable, financiera 
y económica, así como también de toda otra información suministrada en el Prospecto y/o en el presente 
Suplemento es exclusiva responsabilidad del Consejo de Administración de la Emisora y, en lo que les atañe, 
del órgano de fiscalización de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los 
estados contables que se acompañan y demás responsables contemplados en los artículos 119 y 120 de la Ley 
Nº 26.831 (la “Ley de Mercado de Capitales”). El Consejo de Administración de la Emisora manifiesta, con 
carácter de declaración jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento contienen, a la fecha de su respectiva 
publicación, información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situación 
patrimonial, económica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los 
Inversores con relación a la presente emisión, conforme las normas vigentes. 
 
Se advierte al público inversor que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto Nº 621/2021 
del Poder Ejecutivo de la Nación. Atento a ello, en caso de que la Emisora incumpla con los deberes de 
información previstos en la Resolución Nº 917/2021 de la CNV podría dejar de gozar de las exenciones 
impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto sobre los bienes personales de los que gozaría 
el potencial inversor en su carácter de tenedor de los VCP a emitirse en el marco del Programa. 
 
El Consejo de Administración de la Emisora manifiesta, con carácter de declaración jurada, que la Emisora, sus 
beneficiarios finales y las personas humanas o jurídicas que poseen como mínimo el 10% (diez por ciento) de 
su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la 
Emisora, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no 
figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las 
Naciones Unidas. 
 
Los artículos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales establecen, respecto a la información del Prospecto del 
Programa y del presente Suplemento que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los órganos 
de administración y fiscalización, estos últimos en materia de su competencia y, en su caso, los oferentes de los 
valores con relación a la información vinculada a ellos, y las personas que firmen el prospecto de una emisión de 
valores con oferta pública, serán responsables de toda la información incluida en los prospectos y suplementos de 
prospecto por ellos registrados ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen 
como organizadores o colocadores en una oferta pública de venta o compra de valores deberán revisar 
diligentemente la información contenida en los prospectos y suplementos de prospecto de la oferta. Los expertos 
o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto y del suplemento de prospecto sólo serán responsables 
por la parte de dicha información sobre la que han emitido opinión. 
 
Podrán solicitarse copias y/o versiones en formato digital del Prospecto, del Suplemento y de los estados 
contables de Unicred en la sede social de la Emisora, sita en la calle Leandro N. Alem 855, piso 8º, Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires, en Días Hábiles en el horario de 10 h. a 15 h. (correo electrónico: 
unicred@unicred.com.ar), y en el domicilio de los Agentes Colocadores: (i) Adcap Securities Argentina S.A., Av. 
Ortiz de Ocampo 3250, piso 4º, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina, teléfono (54 11) 3986-
1854; (ii) Allaria S.A.: 25 de Mayo 359, piso 12, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina, teléfono 
(54 11) 5555-6000; (iii) Banco de Servicios y Transacciones S.A.: Teniente General Juan Domingo Perón 646, piso 4, 
teléfono (011) 5235-2800; y (iv) Industrial Valores S.A.: Av. Maipú 1210, piso 10, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 

http://www.fixscr.com/
mailto:unicred@unicred.com.ar
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República Argentina, teléfono (011) 5238-0200. Asimismo, el Prospecto y el presente Suplemento se encontrarán 
disponibles en la AIF, en el sitio web institucional de la Emisora www.unicred.com.ar, y en BYMA. 
 
 

ORGANIZADORES Y COLOCADORES 
 
 

  
  

ADCAP SECURITIES ARGENTINA S.A. 
Agente de Liquidación y Compensación y  

Agente de Negociación Integral 
Matrícula CNV Nº 148 

ALLARIA S.A. 
Agente de Liquidación y Compensación y  

Agente de Negociación Integral 
Matrícula CNV Nº 24 

 
 

 
 

  
BANCO DE SERVICIOS Y  

TRANSACCIONES S.A. 
Agente de Liquidación y Compensación y  

Agente de Negociación Integral 
Registro CNV Nº 64 

INDUSTRIAL VALORES S.A. 
Agente de Liquidación y Compensación Propio y 

Agente de Negociación 
Registro CNV Nº 153 

  
 
 

La fecha de este Suplemento es 21 de marzo de 2025 
 

 
  

http://www.unicred.com.ar/
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I. AVISOS A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES 
 
Antes de tomar decisiones de inversión respecto de los Valores de Corto Plazo, los inversores calificados, 
deberán considerar la totalidad de la información contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento 
(complementados, en su caso, por los avisos y las actualizaciones correspondientes). 
 
Al tomar decisiones de inversión respecto de los Valores de Corto Plazo, los inversores deberán basarse en su 
propio análisis de Unicred, de los términos y condiciones de los Valores de Corto Plazo, y de los beneficios y 
riesgos involucrados. El Prospecto, junto con el presente Suplemento, constituyen los documentos a través de 
los cuales se realiza la oferta pública de los Valores de Corto Plazo. El contenido del Prospecto y del presente 
Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro 
tipo por parte de la Emisora y/o de los Colocadores. Los inversores calificados deberán consultar con sus 
propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo 
relacionados con su inversión en los Valores de Corto Plazo. 
 
El Prospecto y el presente Suplemento no deberán ser considerados una recomendación por parte de la 
Emisora, de los Organizadores y Colocadores para que un potencial inversor adquiera los Valores de Corto 
Plazo. El Prospecto y el Suplemento no constituyen una oferta de venta ni una invitación a efectuar ofertas de 
compra de títulos valores que no sean aquellos específicamente ofrecidos por el Prospecto y/o el presente 
Suplemento. 
 
La oferta pública de los Valores de Corto Plazo ha sido autorizada exclusivamente en la República Argentina. 
El Prospecto y el presente Suplemento están destinados exclusivamente a la oferta pública de los Valores de 
Corto Plazo en la República Argentina, y no constituyen una oferta de venta ni una invitación a efectuar ofertas 
de compra de Valores de Corto Plazo en cualquier otra jurisdicción en la cual dicha oferta fuera ilícita. La 
distribución del Prospecto y del presente Suplemento y la oferta, venta y entrega de Valores de Corto Plazo 
puede estar legalmente restringida. Toda persona que posea el Prospecto y/o el presente Suplemento deberá 
informarse acerca de dichas restricciones y cumplirlas. 
 
No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitación, a cualquier colocador que pueda designar 
Unicred) a dar información y/o efectuar declaración alguna que no sean las contenidas y/o incorporadas por 
referencia en el Prospecto y/o en el presente Suplemento y, si fueran dadas o efectuadas, dicha información 
y/o declaración no podrá ser considerada autorizada por la Emisora y/o los Colocadores. 
 
Ni la entrega del Prospecto y/o del presente Suplemento ni cualquier venta efectuada en virtud de tales 
documentos implicará, en ninguna circunstancia, que no se ha producido cambio alguno en los negocios de la 
Emisora con posterioridad a la fecha de tales documentos o que la información contenida en éstos es verdadera 
y correcta con posterioridad a su fecha. 
 
La oferta pública primaria y la negociación secundaria de los Valores de Corto Plazo está dirigida 
exclusivamente a “Inversores Calificados” según los define el artículo 12, Sección I, Capítulo VI, Título II de las 
Normas, los cuales son: (a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autárquicas, 
Sociedades del Estado y Empresas del Estado; (b) Organismos Internacionales y Personas Jurídicas de Derecho 
Público; (c) Fondos Fiduciarios Públicos; (d) La Administración Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) – 
Fondo de Garantía de Sustentabilidad (FGS); (e) Cajas Previsionales; (f) Bancos y Entidades Financieras 
Públicas y Privadas; (g) Fondos Comunes de Inversión; (h) Fideicomisos Financieros con oferta pública; (i) 
Compañías de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades de Garantía 
Recíproca; (k) Personas Jurídicas registradas por la CNV como agentes, cuando actúen por cuenta propia; (l) 
Personas humanas que se encuentren inscriptas, con carácter definitivo, en el Registro de Idóneos a cargo de 
la CNV; (m) Personas humanas o jurídicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al 
momento de efectuar la inversión cuenten con inversiones en valores negociables y/o depósitos en entidades 
financieras por un monto equivalente a Unidades de Valor Adquisitivo trescientas cincuenta mil (UVA 
350.000); y (n) Personas jurídicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el 
extranjero. 
 
Los VCP serán colocados por oferta pública en la República Argentina conforme a la Ley de Mercado de 
Capitales y las Normas. Se aplicará el procedimiento de colocación establecido por las Normas, bajo la 
modalidad “abierta” por el procedimiento denominado “Subasta Holandesa Modificada”. La colocación estará a 
cargo de (i) Adcap Securities Argentina S.A., (ii) Allaria S.A.; (iii) Banco de Servicios y Transacciones S.A.; y 
(iv) Industrial Valores S.A. (los “Colocadores”) a través de la red de Agentes miembros de BYMA. Los 
Colocadores percibirán una comisión de hasta el 0,70% del monto efectivamente colocado. 
 
Los inversores podrán obtener copias del Prospecto y del presente Suplemento en la sede social de la Emisora, 
sita en la calle Leandro N. Alem 855, piso 8º, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina, y en 
las oficinas de los Colocadores que se especifican en el presente Suplemento. Además, los inversores podrán 
encontrar el Prospecto y el presente Suplemento en los Sistemas Informativos. Los inversores podrán obtener 
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copias de los estados contables anuales y trimestrales en la sede social de la Emisora y consultarlos en el ítem 
Empresas/ Buscador de Empresas / Cooperativa de Crédito y Vivienda Unicred Limitada / Información Financiera en la 
AIF. El presente Suplemento debe leerse e interpretarse junto con el Prospecto y con cualquier otro documento 
incorporado por referencia 
 
Operaciones de estabilización de mercado 
 
En relación con la oferta de los Valores de Corto Plazo, sujeto a los términos y condiciones y dentro de los 
plazos especificados en las Normas de la CNV y demás normativa aplicable, los Colocadores (y quienes actúen 
en su representación) podrán realizar sobre adjudicaciones, operaciones de estabilización de mercado y 
operaciones de cobertura, con el objetivo de evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se 
negocien los Valores de Corto Plazo. Sin embargo, no se puede garantizar que los Colocadores (y quienes 
actúen en su representación) llevarán a cabo operaciones de estabilización. Cualquier operación de 
estabilización puede iniciarse en o antes de la fecha en que se hayan divulgado los términos de la oferta de los 
Valores de Corto Plazo y puede finalizarse en cualquier momento, siempre y cuando no finalice después de 
transcurridos 30 (treinta) días desde la fecha en que la Emisora recibió el producido de la colocación de los 
Valores de Corto Plazo, o no más tarde de 60 (sesenta) días de finalizado el Período de Licitación Pública, lo 
que ocurra primero. 
 
La sobre adjudicación implica la venta por sobre el monto de emisión, la cual crea una posición de corto plazo 
para los Colocadores. Las operaciones de estabilización de mercado implican ofertas de compra de los Valores 
de Corto Plazo en el mercado con el objeto de estabilizar, adecuar o mantener el precio de los Valores de Corto 
Plazo. Las operaciones de estabilización de mercado podrán causar que el precio de los Valores de Corto Plazo 
sea mayor que el que correspondería en ausencia de dichas transacciones. 
 
Cualquiera de las operaciones de estabilización o sobre adjudicación estarán sujetas a los límites impuestos en 
las leyes y reglamentaciones aplicables, incluyendo, sin limitación, las Normas de la CNV. 
 
De acuerdo con lo previsto por las Normas de la CNV, los Colocadores que participen en la colocación y 
distribución de los Valores de Corto Plazo podrán realizar operaciones destinadas a estabilizar su precio de 
mercado, una vez que éstos ingresaron en la negociación secundaria, de acuerdo con lo previsto por el Artículo 
12, Sección IV, Capítulo IV, Título VI de las Normas de la CNV, las cuales podrán ser suspendidas y/o 
interrumpidas en cualquier momento. Dichas operaciones deberán ajustarse a las siguientes condiciones: (a) 
El prospecto correspondiente a la oferta pública en cuestión deberá haber incluido una advertencia dirigida a 
los inversores respecto de la posibilidad de realización de estas operaciones, su duración y condiciones, (b) 
Las operaciones podrán ser realizadas por agentes que hayan participado en la organización y coordinación 
de la colocación y distribución de la emisión, (c) Las operaciones no podrán extenderse más allá de los 
primeros treinta (30) días corridos desde el primer día en el cual se haya iniciado la negociación secundaria 
del valor negociable en el Mercado, (d) Podrán realizarse operaciones de estabilización destinadas a evitar o 
moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien los valores negociables que han sido objeto de 
colocación primaria por medio del sistema de formación de libro o por subasta o licitación pública, (e) Ninguna 
operación de estabilización que se realice en el período autorizado podrá efectuarse a precios superiores a 
aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestión en los Mercados autorizados, en operaciones entre 
partes no vinculadas con las actividades de organización, colocación y distribución, (f) Los agentes que realicen 
operaciones en los términos antes indicados, deberán informar a los Mercados su individualización. Los 
Mercados deberán hacer públicas las operaciones de estabilización, ya fuere en cada operación individual o al 
cierre diario de las operaciones. 
 
Compromisos de la Emisora 
 
La Emisora se obliga a cumplir los siguientes compromisos en tanto existan Valores de Corto Plazo en 
circulación: 
 
Compromisos de Hacer 
 
Personería Jurídica, Actividad Principal, Autorizaciones y Bienes 
 
La Emisora deberá: (i) mantener vigente su personería jurídica; (ii) no modificar su actividad principal 
consistente en el otorgamiento de créditos y abstenerse de realizar actos u operaciones extraños a la actividad 
normal y habitual; (iii) tomar todas las medidas necesarias para mantener todos los derechos, autorizaciones, 
licencias, permisos, inscripciones, privilegios, títulos de propiedad, y otros derechos similares necesarios y/o 
convenientes para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u operaciones; y (iv) mantener los 
bienes que sean necesarios para el adecuado desenvolvimiento de sus negocios, actividades y/u operaciones 
en buen estado de uso y conservación, debiendo efectuar todas las reparaciones, renovaciones, reemplazos y 
mejoras que resulten necesarias para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u operaciones. 
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Mantenimiento de oficinas 
 
La Emisora mantiene su sede social en la calle Leandro N. Alem 855, piso 8º, Ciudad Autónoma de Buenos 
Aires y continuará manteniendo una oficina en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires adonde se le podrán 
enviar, en su caso, notificaciones e intimaciones en relación con los VCP. 
 
Notificación de incumplimiento 
La Emisora notificará inmediatamente a los tenedores de VCP en circulación, a través de un aviso en la AIF, 
el sitio web BYMA y en los sistemas de información dispuestos por los mercados en que listen y/o negocien 
los VCP, la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento conforme se define en el Suplemento. Dicha 
notificación especificará el Evento de Incumplimiento y las medidas que Unicred proponga adoptar en 
relación con éste. 
 
Listado y Negociación 
 
La Emisora podrá solicitar las correspondientes autorizaciones de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y del 
Mercado Abierto Electrónico S.A. para listar y negociar los VCP y, en dicho caso, hará sus mejores esfuerzos 
para obtener y mantener y para cumplir con los requisitos establecidos por dichos mercados. 
 
Declaraciones sobre hechos futuros 

 
Las palabras “considera”, “puede”, “hará”, “estima”, “continúa”, “prevé”, “se propone”, “espera”, “podría”, “haría” 
y palabras similares se incluyen con la intención de identificar declaraciones respecto del futuro. La Emisora 
ha basado estas declaraciones respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y proyecciones corrientes 
acerca de hechos y tendencias futuras que afectan sus actividades, pero estas expectativas y proyecciones están 
inherentemente sujetas a significativos riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales se encuentran fuera del 
control de la Emisora, y podrían no resultar exactas. Algunos factores importantes que podrían ser causas de 
que los resultados reales difieran significativamente de las declaraciones respecto del futuro formuladas en el 
Prospecto y el presente Suplemento incluyen: la situación económica, social, jurídica, política y de negocios 
general de República Argentina, la inflación y fluctuaciones en los tipos de cambio y en las tasas de interés, 
cambios en las regulaciones gubernamentales existentes y futuras en la República Argentina, los fallos 
adversos en procesos legales y/o administrativos, y otros factores que se describen, entre otros, en los 
capítulos denominados “IV. FACTORES DE RIESGO” del presente Suplemento. Asimismo, si bien la Emisora 
cree que las expectativas reflejadas en dichas manifestaciones son razonables, es probable que una o más de 
las expectativas y proyecciones puedan verse afectadas por eventos y circunstancias que no pueden ser 
previstos, impedidos ni controlados por la Emisora, como así tampoco la Emisora puede determinar el efecto 
relativo que las variaciones puedan tener respecto de las expectativas y proyecciones utilizadas por la Emisora 
en las manifestaciones sobre el futuro. 
 
Consecuentemente, el Prospecto y/o este Suplemento no deben ser considerados como una declaración y 
garantía de la Emisora ni de ninguna otra persona acerca de que las manifestaciones estimativas del futuro 
serán efectivamente alcanzadas y, por ello, los posibles inversores interesados no deberán confiar 
indebidamente en tales manifestaciones ni basar una decisión de inversión en los Valores de Corto Plazo sobre 
tales manifestaciones. 
 
Toda manifestación respecto del futuro contenida en el Prospecto y/o este Suplemento, así como también las 
estimaciones y proyecciones subyacentes, son efectuadas a la fecha de dicho documento y la Emisora no 
actualizará ni revisará, ni asume el compromiso de actualizar o de otro modo revisar dichas manifestaciones 
para reflejar hechos o circunstancias posteriores, aun cuando cualquiera de dichos eventos o circunstancias 
implique que una o más manifestaciones estimativas sobre el futuro se transformen en incorrectas. Estas 
advertencias deberán tenerse presentes en relación con cualquier manifestación estimativa del futuro, verbal 
o escrita que la Emisora pudiera efectuar en el futuro. 
 
Aprobaciones societarias 
 
La creación y los términos y condiciones generales del Programa fueron aprobados en la Asamblea General 
Extraordinaria de Asociados Nº 43 de la Emisora de fecha 28 de septiembre de 2023, y por la reunión del 
Consejo de Administración de la Emisora Nº 958 de fecha 5 de abril de 2024. Asimismo, la ratificación de los 
términos y condiciones definitivos del Programa fue efectuada mediante acta de Subdelegado de fecha 24 de 
julio de 2024. La emisión de los Valores de Corto Plazo Serie II y sus términos y condiciones particulares fueron 
aprobados por acta de Subdelegado de la Emisora de fecha 21 de marzo de 2025, en ejercicio de las facultades 
delegadas por la Asamblea mencionada precedentemente. 
 
Definiciones 
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A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la República Argentina, “Pesos” o “$” significan la 
moneda de curso legal en la Argentina; “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “Dólares” o 
“US$” o “U$S” o “Dólares Estadounidenses” significan la moneda de curso legal en los Estados Unidos; y “Banco 
Central” o “BCRA” significan Banco Central de la República Argentina. Las referencias a cualquier norma 
contenida en el presente son referencias a las normas en cuestión incluyendo sus modificatorias y 
reglamentarias. Salvo definición en contrario incluida en el presente Suplemento, los términos en mayúscula 
utilizados y no definidos en este Suplemento tendrán el significado que se les asigna en el Prospecto. 
 

II. OFERTA DE LOS VALORES DE CORTO PLAZO 
 

(a) Resumen de los términos y condiciones de los Valores de Corto Plazo 
 
 

Emisora Cooperativa de Crédito y Vivienda Unicred Limitada 
 

Organizador y Colocadores Adcap Securities Argentina S.A., Allaria S.A., Banco de Servicios y 
Transacciones S.A. e Industrial Valores S.A. 
 

Denominación Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo Serie II. 
 

Tipo de Valores Negociables 
Ofrecido 

Obligaciones negociables simples de corto plazo, directas, 
incondicionales, no convertibles en cuotas sociales, no subordinadas 
y con garantía común de la Emisora. 
 

Valor Nominal Ofrecido Hasta V/N $4.000.000.000 (Pesos de la República Argentina cuatro 
mil millones), ampliable hasta V/N $6.300.000.000 (Pesos de la 
República Argentina seis mil trescientos millones) (el “Monto 
Máximo de Emisión”). El monto definitivo de la emisión será 
determinado por la Emisora al cierre del Período de Licitación 
Pública e informado en el Aviso de Resultados, conforme tales 
términos se definen más adelante.  
 

Moneda de Denominación, 
Integración y Pago 
 

Los VCP estarán denominados y serán integrados y pagaderos en 
Pesos de la República Argentina. 
 

Denominación mínima, Unidad 
mínima de negociación y Monto 
mínimo de suscripción 

La denominación mínima será de V/N $1.000 (Pesos de la República 
Argentina mil). 
 
La unidad mínima de negociación será de V/N $1.000 (Pesos de la 
República Argentina mil) y múltiplos de V/N $1.000 (Pesos de la 
República Argentina mil) por encima de dicho monto. 
 
El monto mínimo de suscripción será de V/N $1.000 (Pesos de la 
República Argentina mil) y múltiplos de V/N $1.000 (Pesos de la 
República Argentina mil) por encima de dicho monto (el “Monto 
Mínimo de Suscripción”).  
 

Precio 
 

100% del valor nominal. 

Integración 
 

La integración de los Valores de Corto Plazo deberá efectuarse en 
efectivo.  
 

Forma Los VCP se encontrarán representados bajo la forma de un 
Certificado Global permanente, que será depositado por la Emisora 
en el sistema de depósito colectivo llevado por Caja de Valores, de 
acuerdo con lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad 
de los Títulos Valores Privados. Los tenedores renuncian al derecho 
a exigir la entrega de láminas individuales. Las transferencias se 
realizarán dentro del sistema de depósito colectivo, conforme a la 
Ley Nº 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrándose 
habilitada Caja de Valores y/o el agente de depósito colectivo 
correspondiente para cobrar los aranceles de los depositantes, que 
éstos podrán trasladar a los tenedores. 
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Tasa de Interés El capital residual de los VCP devengará intereses pagaderos 
trimestralmente, a partir de la Fecha de Emisión y Liquidación y 
hasta su efectivo pago, a una tasa de interés que será la suma de: (i) 
la Tasa de Referencia (según se define a continuación), más (ii) el 
Margen de Corte (según se define a continuación). La Tasa de Interés 
será informada en el Aviso de Resultados con posterioridad al 
Período de Licitación Pública.   
 

Tasa de Referencia Tasa de Referencia será el promedio aritmético simple, truncado a 
cuatro (4) decimales, de la Tasa Mayorista de Argentina (“TAMAR”) 
publicada por el Banco Central de la República Argentina (“BCRA”) 
(o, en caso de que el BCRA suspenda la publicación de dicha tasa, la 
Tasa Sustituta) durante el período que se inicia el séptimo Día Hábil 
anterior al inicio de cada Período de Devengamiento de Intereses 
(según se define a continuación) y finaliza el séptimo Día Hábil 
anterior a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, incluyendo 
el primero pero excluyendo el último.  
 
La “Tasa TAMAR” significa la tasa mayorista Argentina para 
depósitos a plazo fijo de más de $1.000.000.000 (Pesos de la República 
Argentina mil millones) por períodos de entre treinta (30) y treinta y 
cinco (35) días de plazo, de bancos privados de Argentina publicada 
por el BCRA en su página de internet. 
 
En caso de que la Tasa TAMAR dejare de ser informada por el BCRA  
se tomará como referencia la “Tasa Sustituta”, que significa: (i) 
aquella tasa que informe el BCRA o (ii) la tasa que resulte de 
considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 
cinco (5) primeros bancos privados, en cantidad de depósitos, según 
el último informe de depósitos disponible publicado por el BCRA, a 
una tasa de interés fija nominal anual (los “Intereses”), desde la Fecha 
de Emisión y Liquidación inclusive hasta la fecha en que el capital 
residual sea totalmente amortizado (no inclusive), la cual será 
informada al público inversor en un aviso complementario al Aviso 
de Suscripción (la “Tasa de Interés Aplicable” y el “Aviso 
Complementario”).  
  

Margen de Corte Será la cantidad de puntos básicos (expresada como porcentaje 
nominal anual, truncada a dos decimales) a adicionar a la Tasa de 
Referencia en cada Período de Devengamiento de los Intereses. El 
Margen de Corte será determinado luego del cierre del Período de 
Licitación Pública y antes de la Fecha de Emisión y Liquidación e 
informado en el Aviso de Resultados. Tal determinación será 
realizada sobre la base del resultado del procedimiento detallado en 
la sección “III. PLAN DE DISTRIBUCIÓN” de este Suplemento. 
 
Se aclara a los Inversores Calificados que el Margen de Corte de los 
Valores de Corto Plazo podrá ser positivo, igual al 0,00% o negativo, 
en cuyo caso, los puntos básicos en cuestión serán detraídos de la 
Tasa de Referencia en la Fecha de Pago de Intereses, según pudiera 
aplicar. En el caso de que la Tasa de Interés (sumatoria de la Tasa de 
Referencia y el Margen de Corte) diera como resultado un monto 
negativo, se entenderá que la Tasa de Interés bajo los Valores de 
Corto Plazo será del 0,00%.  
 

Base para el cálculo de los 
Intereses 

Los Intereses se computarán en base a cantidad real de días 
transcurridos sobre un año de 365 días (cantidad real de días 
transcurridos/365). 
 

Fecha de Pago de los Intereses Los Intereses serán pagados trimestralmente, en forma vencida, a 
partir de la Fecha de Emisión y Liquidación, en las fechas que sean 
un número de día idéntico a la Fecha de Emisión y Liquidación, pero 
del correspondiente mes o, de no ser un Día Hábil o no existir dicho 
día, el primer Día Hábil anterior (cada una, una “Fecha de Pago de 
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Intereses”). Las Fechas de Pago de Intereses serán informadas 
mediante la publicación del Aviso de Resultados.  
 

Período de Devengamiento de 
los Intereses 

El período de devengamiento de los intereses estará comprendido 
entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses 
inmediata posterior, incluyendo el primer día y excluyendo el último 
día. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se 
considerará Período de Devengamiento de Intereses el comprendido 
entre la Fecha de Emisión y Liquidación y la primera Fecha de Pago 
de Intereses, incluyendo el primer día y excluyendo el último. 
Respecto de la última Fecha de Pago de Intereses, se considerará 
Período de Devengamiento de Intereses al comprendido entre la 
Fecha de Pago de Intereses inmediato anterior a la Fecha de 
Vencimiento correspondiente y dicha Fecha de Vencimiento, 
incluyendo el primer día y excluyendo el último. En caso de que el 
día de pago corresponda a un día que no sea un Día Hábil, el pago 
se efectuará el Día Hábil inmediatamente anterior. Cualquier pago 
efectuado en dicho Día Hábil inmediatamente anterior tendrá la 
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual 
vencía. No obstante, si la última Fecha de Pago de Intereses y/o 
Fecha de Vencimiento no correspondieran a un Día Hábil, no se 
devengarán intereses durante el período comprendido entre el Día 
Hábil inmediatamente anterior y dicha fecha. 
 

Plazo y/o vencimiento  Los VCP tendrán como fecha de vencimiento la fecha en que se 
cumplan 12 (doce) meses desde de la Fecha de Emisión y Liquidación 
(la “Fecha de Vencimiento”) o, de no ser un Día Hábil, será el primer 
Día Hábil anterior. La Fecha de Vencimiento se informará mediante 
el Aviso de Resultados. 
 

Rango estimativo de costos 
asumidos por el inversor. 
 

Ni Unicred ni los Colocadores cobrarán a los Inversores Calificados 
costo alguno por la suscripción de los VCP. 

Amortización. El capital de los VCP será amortizado en tres pagos trimestrales 
contados a partir del sexto mes desde la Fecha de Emisión y 
Liquidación, equivalentes al 33% (treinta y tres por ciento) en los 
meses seis y nueve y equivalente al 34% (treinta y cuatro por ciento) 
en el mes doce, del valor nominal de los VCP (las “Amortizaciones”). 
Las Fechas de Amortizaciones serán informada mediante el Aviso de 
Resultados. 
 

Listado y Negociación Los VCP podrán listarse en BYMA y podrá solicitarse la autorización 
para su negociación en A3 Mercados S.A. y/o en cualquier otro 
mercado autorizado. 
 

Método de Colocación La colocación primaria de los VCP se realizará de conformidad con 
lo establecido en las Normas de la CNV. Los VCP serán colocados a 
través de un proceso licitatorio o de subasta, conforme los 
parámetros y condiciones que se detallan en el Suplemento. 
 

Destino de los Fondos La Emisora destinará el producido neto proveniente de la emisión de 
los VCP, netos de los gastos y comisiones que pudieran 
corresponder, en cumplimiento de los requisitos del Artículo 36 de la 
Ley de Obligaciones Negociables y otras reglamentaciones 
aplicables. Para mayor detalle ver la Sección correspondiente del 
Suplemento. 
 

Ley Aplicable y Jurisdicción Los VCP se regirán por, y serán interpretados de conformidad con, 
las leyes de la República Argentina y, en particular, la Ley Nº 19.550 
de Sociedades Comerciales (la “Ley General de Sociedades”), la Ley 
de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las 
Normas de la CNV, y sus complementarias y modificatorias. 
 
Tendrá jurisdicción competente el Tribunal de Arbitraje General de 
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) o el que lo 
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reemplace en el futuro de conformidad con la Ley de Mercado de 
Capitales. No obstante, los inversores tienen el derecho de optar por 
acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los 
casos en que la ley establezca la acumulación de acciones entabladas 
con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulación se 
efectuará ante el tribunal judicial competente.  
 

Rangos y Garantías Los VCP serán valores de corto plazo, simples no convertibles en 
cuotas sociales y se emitirán conforme y dando cumplimiento a la 
Ley de Obligaciones Negociables y cualesquiera otras normas y 
reglamentaciones aplicables en Argentina. Los VCP constituirán 
obligaciones directas de la Emisora, simples, incondicionales, no 
convertibles en cuotas sociales, con garantía común de la Emisora y 
no subordinadas, y gozarán en todo momento del mismo grado de 
privilegio sin ninguna preferencia entre sí con todas las demás 
obligaciones, presentes y futuras de la Emisora que se encuentren 
oportunamente vigentes, salvo por las obligaciones que gozan de 
preferencia por una disposición legal o por imperio de la ley. 
 

Calificación de Riesgo Fix SCR S.A. Agente de Calificación de Riesgo, ha otorgado a los VCP 
la calificación A3(arg) en su informe de fecha 20 de marzo de 2025. 
Asimismo, decidió confirmar las siguientes calificaciones: 
 
• Endeudamiento de Largo Plazo: BBB+(arg), Perspectiva Estable 
• Endeudamiento de Corto Plazo: A3(arg) 
• Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo Serie I por 

hasta $6.000 millones: A3(arg) 
 
Categoría BBB(arg): “BBB” nacional implica una adecuada calidad 
crediticia respecto a otros emisores o emisiones. Sin embargo, 
cambios en las circunstancias o condiciones económicas tienen una 
mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y 
forma que para aquellas obligaciones financieras calificadas en 
categorías superiores. Los signos "+" o "-" se añaden a una calificación 
para darle una mayor o menor importancia relativa dentro de la 
correspondiente categoría y no alteran la definición de la Categoría a 
la cual se los añade. 
 
Categoría A3(arg): indica una adecuada capacidad de pago en 
tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros 
emisores o emisiones del mismo país. Sin embargo, dicha capacidad 
es más susceptible en el corto plazo a cambios adversos que los 
compromisos financieros calificados con categorías superiores. 
 

Acción Ejecutiva En el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago 
de montos adeudados bajo los VCP, sus tenedores podrán iniciar 
acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la República 
Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la 
Emisora. En virtud del régimen de depósito colectivo establecido, 
Caja de Valores podrá expedir certificados de tenencia a favor de los 
titulares registrales en cuestión a solicitud de éstos y, con tales 
certificados, podrán iniciarse las acciones ejecutivas mencionadas. 
 

Fecha de Emisión y Liquidación Dentro de los dos días hábiles de finalizado el Período de Licitación 
Pública, la cual será informada mediante el Aviso de Resultados (la 
“Fecha de Emisión y Liquidación”). 
 

Intereses moratorios Según se determine en el Suplemento, la Emisora deberá abonar, en 
forma adicional a los Intereses, intereses moratorios equivalentes de 
hasta el 50% (cincuenta por ciento) de la Tasa de Interés Aplicable 
sobre la totalidad de las sumas impagas y en mora, cualquiera fuere 
su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que tales sumas 
impagas debieron haber sido abonadas conforme los plazos, 
términos y condiciones de este Suplemento y hasta la fecha en que se 
abonaren, íntegra y efectivamente, tales sumas impagas. 
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Pagos Serán efectuados por la Emisora mediante transferencia de los 

importes correspondientes a través del sistema de depósito colectivo 
de Caja de Valores para su acreditación en las respectivas cuentas de 
los tenedores con derecho a cobro. 
 

Agente de Liquidación 
 

Adcap Securities Argentina S.A. 
 

Rescate por razones impositivas Los VCP podrán ser rescatados por razones impositivas de 
conformidad con lo establecido en el Capítulo “V. INFORMACIÓN 
ADICIONAL – Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.  
 

Montos adicionales La Emisora realizará los pagos respecto de los VCP sin retención o 
deducción de impuestos, tasas, contribuciones y/u otras cargas 
gubernamentales existentes a la fecha del Suplemento, de cualquier 
naturaleza fijadas por Argentina, o cualquier subdivisión política o 
autoridad gubernamental con facultades fiscales. En caso de que las 
normas vigentes exijan practicar tales retenciones o deducciones, la 
Emisora, en el mismo momento en que efectúe la retención y/o 
deducción en cuestión, pagará los montos adicionales necesarios 
para que los tenedores reciban el mismo monto que habrían recibido 
respecto de pagos bajo los VCP de no haberse practicado tales 
retenciones o deducciones. 
 
En ciertos casos la Emisora no estará obligada a pagar dichos montos 
adicionales.  
 

Acreditación de la condición de 
Inversor Calificado  

Los Colocadores verificarán la condición de Inversor Calificado. 
Aquellos Inversores Calificados interesados en suscribir los Valores 
de Corto Plazo deberán acreditar su condición mediante: (i) en el caso 
que se trate de clientes de los Colocadores, documentación que 
respalde un giro operatorio suficiente, reservándose el derecho el 
Colocador correspondiente de requerir también, de considerarlo 
necesario, la documentación mencionada en el inciso (ii) (a) y (b) 
siguiente; o (ii) en el caso de (a) personas humanas, mediante la 
presentación de su declaración jurada de ganancias y/o de bienes 
personales; y (b) personas jurídicas, mediante la presentación de sus 
balances. 
 

Período de Difusión Pública y 
Período de Licitación Pública 

El proceso de difusión y licitación constará de: (A) un período de 
difusión pública el cual tendrá una duración de un (1) Día Hábil a 
contarse desde la fecha en la cual el aviso de suscripción pertinente 
(el “Aviso de Suscripción”) haya sido publicado en la AIF y el Boletín 
Diario de la BCBA (el “Período de Difusión Pública”), período que 
podrá ser terminado, suspendido y/o prorrogado a opción de la 
Emisora (previo acuerdo con los Agentes Colocadores); y (B) un 
proceso licitatorio de un Día Hábil (el “Período de Licitación 
Pública”) que tendrá lugar en la fecha y en los horarios que 
oportunamente se informen en el Aviso de Suscripción (salvo que el 
Período de Difusión Pública fuera terminado, suspendido y/o 
prorrogado, en cuyo caso el Período de Licitación Pública tendrá 
lugar en aquella otra fecha que se indique en el aviso de prórroga 
respectivo) período que podrá ser prorrogado a opción de la Emisora 
(previo acuerdo con los Agentes Colocadores). Al finalizar el Período 
de Licitación Pública se publicará el resultado de la colocación 
mediante un aviso de resultados (el “Aviso de Resultados”). 
 

 
(b) Descripción de la oferta y negociación 

 
Deterioro, sustracción, pérdida y destrucción de títulos valores o de sus registros 
 
En caso de sustracción, pérdida o destrucción de títulos valores, el Código Civil y Comercial de la Nación en 
sus artículos 1.852 y siguientes establece el ámbito de aplicación en caso de sustracción, pérdida o destrucción 
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de títulos valores incorporados a documentos representativos, en tanto no existan normas especiales para tipos 
determinados de ellos.  
 
Para el caso de sustracción, pérdida o destrucción de los libros de registros, los artículos 1876 y siguientes del 
Código Civil y Comercial de la Nación establecen el procedimiento a realizar a efectos de su reconstitución. 
 

III. PLAN DE DISTRIBUCIÓN 
 
General 
 
Los Valores de Corto Plazo serán colocados por oferta pública, conforme con los términos de la Ley de 
Mercado de Capitales y las Normas de la CNV y las demás normas aplicables, mediante el sistema 
denominado subasta o licitación pública (“Subasta”). 
 
Los Valores de Corto Plazo serán ofrecidos en la colocación primaria exclusivamente a Inversores Calificados, 
según se describe en el presente Suplemento. Asimismo, su transmisión en los mercados secundarios deberá 
respetar lo previsto en el artículo 61, Sección VII, Capítulo V, Título II de las Normas. 
 
A través de la celebración de un contrato de colocación (el “Contrato de Colocación”), la Emisora designó a 
Adcap Securities Argentina S.A., Allaria S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A. e Industrial Valores 
S.A. como organizadores de los Valores de Corto Plazo y también como agentes colocadores de los Valores de 
Corto Plazo (en adelante, los “Colocadores” o los “Agentes Colocadores”, e individualmente cada uno de 
ellos, el “Colocador” o el “Agente Colocador”). Los Agentes Colocadores actuarán sobre la base de sus “mejores 
esfuerzos” conforme al artículo 774, inciso (a) del Código Civil y Comercial de la Nación, a los términos del 
Contrato de Colocación y a la normativa aplicable. Asimismo, se entenderá que los Agentes Colocadores han 
realizado sus “mejores esfuerzos” para colocar los Valores de Corto Plazo cuando hubieran realizado aquellos 
actos conforme a las normas aplicables vigentes y que son habituales en el mercado argentino para la oferta 
pública de valores negociables. Los Agentes Colocadores no asumen compromisos de colocación en firme de 
los Valores de Corto Plazo, habiéndose comprometido a realizar esfuerzos de colocación conforme a los 
procedimientos usuales en el mercado de capitales de la República Argentina detallados a continuación. 
 
Esfuerzos de colocación 
 
De acuerdo con el Contrato de Colocación, los Agentes Colocadores realizarán esfuerzos de colocación en 
relación con la oferta de los Valores de Corto Plazo, de acuerdo con lo previsto por el artículo, 774 inciso (a) del 
Código Civil y Comercial de la Nación, la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, 
las Normas de la CNV, y demás normativa aplicable. Los Valores de Corto Plazo serán ofrecidos únicamente 
en la República Argentina. 
 
Los esfuerzos de colocación consistirán en una variedad de métodos y acciones de comercialización utilizados 
en operaciones similares, que entre otros podrían incluir los siguientes: (i) la realización de presentaciones 
(“roadshow”) a potenciales inversores en forma virtual; (ii) la realización de una conferencia telefónica con 
aquellos potenciales inversores que no hayan participado del roadshow, donde tendrán la oportunidad de 
formular preguntas sobre los negocios de la Emisora y sobre los Valores de Corto Plazo (en ese sentido, el 
personal directivo de Unicred estará disponible para los potenciales inversores, vía llamadas personales o 
reuniones virtuales); (iii) la publicación de otras comunicaciones y avisos en dichos boletines, así como también 
en un diario de amplia circulación; (iv) la distribución (en versión electrónica) del Prospecto y del Suplemento 
(o en versiones preliminares y/o síntesis de los términos y condiciones de los Valores de Corto Plazo o de la 
Emisora); (v) la puesta a disposición de potenciales inversores, ante su solicitud, de copias del Prospecto; y (vi) 
realizar otros actos que cada Agente Colocador considere conveniente y/o necesario (los “Esfuerzos de 
Colocación”). 
 
Colocación primaria de los Valores de Corto Plazo 
 
La colocación primaria de los Valores de Corto Plazo se realizará de conformidad con lo establecido en el 
artículo 1º, Sección I, Capítulo IV, Título VI y concordantes de las Normas de la CNV. Los Valores de Corto Plazo 
serán colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada”, conforme los parámetros 
y condiciones que a continuación se detallan: 
  

(a) El proceso de la Subasta será llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de 
propiedad de, y operado por, A3 Mercados (“SIOPEL”). 
 

(b) El registro de ofertas relativo a la colocación primaria de los Valores de Corto Plazo será llevado a 
través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro”). La Emisora ha 
designado a Adcap Securities Argentina S.A., como el encargado de generar en el SIOPEL el alta de la 
rueda para la colocación primaria de los Valores de Corto Plazo. 
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(c) Los potenciales inversores que quisieran suscribir los Valores de Corto Plazo deberán presentar sus 

correspondientes órdenes de compra (las “Órdenes de Compra”). Las Órdenes de Compra de los 
Valores de Corto Plazo podrán: (i) ser remitidas a los Agentes Colocadores, quienes las recibirán, 
procesarán e ingresarán como ofertas al SIOPEL de manera inmediata; o (ii) ser remitidas por el 
público inversor a cualquier entidad que sea un agente de A3 Mercados y/o su adherente (los 
“Agentes de A3 Mercados”), quienes las recibirán, procesarán e ingresarán como ofertas al SIOPEL 
siempre y cuando dicho agente de A3 Mercados hubiese solicitado y obtenido la correspondiente 
autorización de los Agentes Colocadores dentro de las veinticuatro (24) horas de comenzado el 
Período de Difusión Pública (según dicho término se define más adelante). En este último caso, la 
Emisora no tendrá responsabilidad alguna respecto de: (x) la forma en que las ofertas sean cargadas 
en el SIOPEL ni (y) el cumplimiento de los procesos pertinentes estipulados por la normativa aplicable 
en materia de prevención de lavado de activos (incluyendo la remisión a los Agentes Colocadores en 
tiempo y forma de la documentación respaldatoria en esta materia). 
 

(d) La rueda de la Subasta tendrá la modalidad “abierta”. Respecto de cada oferta, constará en el Registro 
la siguiente información: (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del Agente de A3 
Mercados que cargó dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) 
el valor nominal requerido; (iii) el tramo correspondiente (ya sea, Tramo Competitivo o Tramo No 
Competitivo), respecto del cual se realiza la oferta; (iv) el margen solicitado para los Valores de Corto 
Plazo, expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen Solicitado”); (v) la 
fecha, hora, minuto y segundo de recepción de la oferta; (vi) su número de orden; y (vii) cualquier otro 
dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL. 
 

(e) Finalmente, a través del SIOPEL, la Emisora realizará la adjudicación de los Valores de Corto Plazo 
de acuerdo con los procedimientos descriptos en el título “Plan de Distribución – Determinación del 
Margen de Corte. Adjudicación” de este Suplemento. 

 
El proceso de difusión y licitación y/o subasta pública, en virtud de lo establecido en el artículo 8, inciso (a), 
Capítulo IV, Título VI de las Normas de la CNV constará de (A) un período de difusión de un (1) Día Hábil a 
contarse desde las cero horas del día siguiente de la fecha en la cual el aviso de suscripción pertinente (el 
“Aviso de Suscripción”) haya sido publicado en la AIF, en el Boletín Diario de la BCBA, en el micrositio web 
de colocaciones primarias de A3 Mercados y el Boletín Electrónico de A3 Mercados (el “Período de Difusión 
Pública”), período que podrá ser terminado, suspendido y/o prorrogado a opción de la Emisora; y (B) un 
proceso de subasta y/o licitación pública de, al menos, un (1) Día Hábil (el “Período de Licitación Pública”) 
que tendrá lugar en la fecha y en los horarios que oportunamente se informen en el Aviso de Suscripción 
(salvo que el Período de Difusión Pública fuera terminado, suspendido y/o prorrogado, en cuyo caso el 
Período de Licitación Pública tendrá lugar en aquella otra fecha que se indique en el aviso de prórroga 
respectivo) período que podrá ser terminado, suspendido y/o prorrogado a opción de la Emisora. 
 
Sujeto a lo establecido más adelante, podrán remitirse Órdenes de Compra para el Tramo Competitivo y 
Órdenes de Compra para el Tramo No Competitivo. Cada inversor deberá detallar en sus Órdenes de Compra, 
entre otras, la siguiente información: 
 

• Nombre o denominación del inversor. 
 

• Valor nominal solicitado de los Valores de Corto Plazo que se desee suscribir, sin decimales y el cual 
deberá ser, como mínimo, por un monto igual o superior al Monto Mínimo de Suscripción. 

 
• Aceptación del inversor del procedimiento de colocación y del mecanismo de adjudicación descripto 

más adelante. 
 

• Tipo de oferente: Inversor Institucional Local, Fondos Comunes de Inversión abiertos o cerrados, 
fondos de inversión locales, Compañías de Seguros y/o cualquier otro inversor que de acuerdo con 
los usos y prácticas del mercado de capitales, posea la calidad de inversor institucional local; Inversor 
Minorista (personas humana o sucesiones indivisas y/o personas jurídicas que no sean inversores 
Institucionales Locales); e Inversor Extranjero (persona humana o jurídica que no reside ni se 
encuentra establecida en la República Argentina). Al respecto se recuerda la vigencia de la Resolución 
Nº 156/2018 de la Unidad de Información Financiera (la “UIF”) mediante la cual se aprobaron los 
textos ordenados de la Resolución UIF Nº 14 /2023, la Resolución UIF Nº 78/2023 y la Resolución UIF 
Nº 126/2023, en los términos del Decreto Nº 891/2017 de Buenas Prácticas en Materia de 
Simplificación, la que establece la debida diligencia que debe ser aplicada por los sujetos obligados 
para la Identificación y Conocimiento del Cliente como su Monitoreo Periódico, así como la 
Resolución UIF Nº 4/2017 y la Resolución General CNV Nº 692/2017, sus modificatorias y 
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complementarias, ambas sobre identificación de inversores extranjeros o locales cuya única finalidad 
sea la apertura de cuentas con motivo de inversión en el país. 
 

• Sólo para el Tramo Competitivo, deberán indicar el Margen Solicitado, expresado como un porcentaje 
nominal anual, truncado a dos decimales (ejemplos: 2,00%, 2,38%, 4,41%). 

 
En virtud de que solamente los Agentes de A3 Mercados pueden presentar las Órdenes de Compra 
correspondientes a través del módulo de licitaciones del SIOPEL, los potenciales inversores que no sean 
Agentes de A3 Mercados deberán, mediante las Órdenes de Compra correspondientes, instruir al Agente 
Colocador y/o a cualquier otro Agente de A3 Mercados para que, por cuenta y orden de dicho oferente en 
cuestión, presenten sus respectivas Órdenes de Compra antes de que finalice el Período de Licitación Pública. 
 
Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagarán comisión alguna ni reembolsará gasto alguno a los Agentes 
de A3 Mercados (distintos de los Colocadores) a través de los cuales se presenten Órdenes de Compra, sin 
perjuicio que dichos Agentes de A3 Mercados podrían cobrar comisiones y/o gastos directamente a los 
inversores que presenten Órdenes de Compra a través de ellos. 
 
Todos los Agentes de A3 Mercados podrán ser habilitados para participar en la Subasta. Todos aquellos 
Agentes de A3 Mercados que cuenten con línea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores serán dados 
de alta en la rueda a pedido de los Agentes de A3 Mercados. El correspondiente pedido deberá ser realizado 
al Agente de Liquidación, exclusivamente dentro de las veinticuatro (24) horas posteriores al inicio del Período 
de Difusión. 
 
Aquellos Agentes de A3 Mercados que no cuenten con línea de crédito deberán solicitar al Agente Colocador 
la habilitación a la rueda con antelación suficiente pero nunca más allá de las veinticuatro (24) horas 
posteriores al inicio del Período de Difusión Pública, para lo cual tales Agentes de A3 Mercados deberán dar 
cumplimiento con las obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en virtud de las normas en materia 
de prevención de lavado de activos y financiación del terrorismo y presentar una declaración jurada al Agente 
Colocador respecto del cumplimiento de dichas obligaciones. 
 
Los Agentes Colocadores y los Agentes de A3 Mercados a través de los cuales los inversores interesados 
presenten sus Órdenes de Compra podrán solicitarles a su solo criterio y como condición previa a presentar 
las Órdenes de Compra por su cuenta y orden, información y/o documentación necesaria para verificar el 
cumplimiento con la Ley Nº 25.246 y sus modificatorias (la “Ley de Prevención de Lavado de Activos y 
Financiación del Terrorismo”) y/o garantías suficientes que aseguren la integración de sus Órdenes de 
Compra en caso de resultar adjudicadas y, en caso que los correspondientes inversores interesados no las 
suministraren, ni los Agentes Colocadores ni ningún Agente de A3 Mercados estarán obligados a presentar 
las Órdenes de Compra en cuestión. En el caso de las Órdenes de Compra que se presenten a través de Agentes 
de A3 Mercados distintos de los Agentes Colocadores, tales Agentes de A3 Mercados serán, respecto de tales 
Órdenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento con la Ley de Prevención de Lavado de 
Activos y Financiación del Terrorismo y de que existan garantías suficientes que aseguren la integración de 
tales Órdenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Agentes Colocadores ni la Emisora 
responsabilidad alguna al respecto. 
 
Todas las Órdenes de Compra serán irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que 
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los oferentes ni posibilidad de ser retiradas por 
ellos. 
 
Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes, en caso de que así lo deseen, podrán limitar su adjudicación final en 
un porcentaje máximo del valor nominal total a emitirse de los Valores de Corto Plazo, porcentaje que deberá 
ser detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra (el “Porcentaje Máximo”). Dicho Porcentaje 
Máximo deberá ser detallado por cada inversor interesado en su respectiva Orden de Compra correspondiente 
al Tramo Competitivo. Para la adjudicación final de los Valores de Corto Plazo se tomará en consideración: (i) 
el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Máximo al monto de Valores de Corto Plazo que decida emitir la 
Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor. 
 
Una vez finalizado el Período de Licitación Pública no podrán modificarse las Órdenes de Compra ingresadas 
ni podrán ingresarse nuevas. 
 
Los Agentes Colocadores podrán rechazar las Órdenes de Compra cuando a su respectivo y exclusivo juicio, 
dichas Órdenes de Compra no cumplan con los requisitos aquí establecidos y/o con la normativa aplicable, 
en particular, aquella referida a la Prevención de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre 
observando el trato igualitario entre ellos, sujeto a las pautas previstas en “Determinación del Margen Aplicable. 
Adjudicación” de la presente sección. 
 
Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo 
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La oferta de los Valores de Corto Plazo constará de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un 
tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las Órdenes de Compra remitidas bajo el Tramo 
Competitivo deberán indefectiblemente incluir el Margen Solicitado mientras que aquellas que se remitan bajo 
el Tramo No Competitivo no incluirán dicha variable. Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes, en caso de 
que así lo deseen, podrán limitar su adjudicación final en un porcentaje máximo del valor nominal total a 
emitirse de los Valores de Corto Plazo que se desee suscribir, porcentaje que deberá ser detallado por cada 
oferente en la respectiva Orden de Compra (el “Porcentaje Máximo”). Dicho Porcentaje Máximo deberá ser 
detallado por cada inversor interesado en su respectiva Orden de Compra correspondiente al Tramo 
Competitivo. Para la adjudicación final de los Valores de Corto Plazo se tomará en consideración: (i) el monto 
que resulte de aplicar el Porcentaje Máximo al monto de Valores de Corto Plazo que decida emitir la Emisora, 
y (ii) el monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor. 
 
Podrán participar del Tramo No Competitivo los potenciales inversores que remitieran, de manera individual 
o agregada, Órdenes de Compra por hasta un valor nominal de Valores de Corto Plazo de hasta $50.000.000 
(Pesos de la República Argentina cincuenta millones). 
 
Las Órdenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomarán en cuenta para la 
determinación del Margen de Corte. La totalidad de los Valores de Corto Plazo adjudicados al Tramo No 
Competitivo no podrá superar, en cada caso, el cincuenta por ciento (50%) del valor nominal a emitirse de los 
Valores de Corto Plazo. 
 
Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podrán presentar sin limitación alguna más de una Orden de Compra 
que contenga montos solicitados de los Valores de Corto Plazo y Márgenes Solicitados, distintos entre sí de 
las distintas Órdenes de Compra del mismo oferente, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de 
las Órdenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe en esta sección. 
 
Las Órdenes de Compra remitidas serán consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en 
firme. 
 
Ningún Inversor Calificado podrá presentar Órdenes de Compra cuyos montos solicitados superen el 
Monto Máximo de Emisión, ya sea que se presenten en una o más Órdenes de Compra del mismo Inversor 
Calificado y fueran presentadas a través de cualquiera de los Colocadores y/o a través de los Agentes de A3 
Mercados y/o sus adherentes.  
 
Terminación, suspensión y/o prórroga del Período de Difusión Pública y/o del Período de Licitación Pública 
 
La Emisora, a su sólo criterio, con el asesoramiento de los Agentes Colocadores, y sin necesidad de invocar 
motivo alguno, podrá terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Período de Difusión Pública y/o 
el Período de Licitación Pública en cualquier momento hasta las 15 h. del día de finalización del Período de 
Difusión Pública y/o del Período de Licitación Pública lo cual, en su caso, será informado mediante un aviso 
complementario que será publicado por un (1) día en la AIF, en el Boletín Diario de la BCBA, en el micrositio 
web de colocaciones primarias de A3 Mercados y en el Boletín Electrónico de A3 Mercados. La terminación, 
suspensión y/o prórroga del Período de Difusión Pública y/o del Período de Licitación Pública no generará 
responsabilidad alguna a la Emisora, ni otorgará a los oferentes derecho a compensación y/o indemnización 
alguna. En caso de suspensión y/o prórroga del Período de Difusión Pública y/o del Período de Licitación 
Pública los oferentes que hayan presentado Órdenes de Compra con anterioridad a dicha suspensión y/o 
prórroga podrán a su solo criterio retirar tales Órdenes de Compra en cualquier momento anterior a la 
finalización del Período de Licitación Pública, sin penalidad alguna. En caso de terminación del Período de 
Difusión Pública y/o del Período de Licitación Pública, todas las Órdenes de Compra que, en su caso, se hayan 
presentado hasta ese momento, quedarán automáticamente sin efecto. 
 
Determinación del Margen de Corte. Adjudicación. 
 
Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Período de Licitación Pública, las Órdenes de Compra 
recibidas para los Valores de Corto Plazo serán ordenadas en forma ascendente en el SIOPEL, sobre la base de 
los Márgenes Solicitados volcando, en primer lugar, las Órdenes de Compra que formen parte del Tramo No 
Competitivo y, en segundo lugar, las Órdenes de Compra que formen parte del Tramo Competitivo. La 
Emisora, que podrá contar con el asesoramiento de los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las 
condiciones de mercado vigentes, determinará el valor nominal a emitir de los Valores de Corto Plazo 
pudiendo, en su defecto, decidir declarar desierta la emisión de los Valores de Corto Plazo. 
 
En el caso de que se decida adjudicar y emitir los Valores de Corto Plazo, se determinará el valor nominal 
efectivo a emitirse de los Valores de Corto Plazo y el Margen de Corte, expresados como un porcentaje nominal 
anual truncado a dos decimales. Se aclara a los Inversores Calificados que el Margen de Corte de los Valores 
de Corto Plazo podrá ser positivo, igual al 0,00% o negativo. 
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La determinación del valor nominal a emitirse de los Valores de Corto Plazo y el Margen de Corte será 
realizada mediante el sistema de Subasta en virtud del cual: 
 

• La adjudicación de las Órdenes de Compra correspondientes a los Valores de Corto Plazo comenzará 
por el Tramo No Competitivo. Todas las Órdenes de Compra del Tramo No Competitivo serán 
adjudicadas al Margen de Corte estableciéndose, sin embargo, que a las Órdenes de Compra remitidas 
bajo el Tramo No Competitivo en ningún caso se les adjudicará un monto de Valores de Corto Plazo 
superior al cincuenta por ciento (50%) del monto final de los Valores de Corto Plazo que será 
efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las Órdenes de Compra del 
Tramo No Competitivo superen dicho cincuenta por ciento (50%), éstas serán adjudicadas a prorrata, 
según lo dispuesto por el SIOPEL, sobre la base del monto solicitado, sólo excluyendo aquellas 
Órdenes de Compra que, en virtud de la aplicación de la prorrata, resultaran Órdenes de Compra 
cuyo monto fuera inferior al Monto Mínimo de Suscripción. En caso de que el total de las ofertas 
adjudicadas en el Tramo Competitivo, con más la suma de las Órdenes de Compra adjudicadas bajo 
el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de Órdenes de Compra 
a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podrá incrementarse hasta el porcentaje que permita 
cubrir el monto total a ser emitido. En caso de que dichas ofertas que conformen el Tramo No 
Competitivo superen el 50% del monto total a ser emitido y las Órdenes de Compra que conformen 
el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad de las Órdenes 
de Compra que conformen el Tramo No Competitivo serán prorrateadas reduciéndose en forma 
proporcional los montos de dichas Órdenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido. 
Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicación arriba descripto, el valor nominal 
a adjudicar a una oferta fuera un monto que incluya entre V/N 1 y V/N 499, el monto asignado será 
el importe entero inferior, múltiplo de V/N 1.000. Si como resultado de los prorrateos, el monto a 
asignar a una oferta de compra fuera un monto que incluya entre V/N 500 y V/N 999, el monto 
asignado será el importe entero superior, múltiplo de V/N 1.000. Si como resultado de los prorrateos, 
el monto a asignar a una oferta fuera un monto inferior al Monto Mínimo de Suscripción, a esa oferta 
no se le asignarán Valores de Corto Plazo y el monto no asignado a tal oferta será distribuido a prorrata 
entre las demás Órdenes de Compra del Tramo No Competitivo.  
 

• Todas las Órdenes de Compra con Margen Solicitado inferior al Margen de Corte serán adjudicadas 
en su totalidad.  
 

• Todas las Órdenes de Compra con Margen Solicitado igual al Margen de Corte serán adjudicadas en 
su totalidad y, en caso de sobresuscripción, a prorrata entre sí sobre la base del monto solicitado, solo 
excluyendo aquellas Órdenes de Compra que, en virtud de la aplicación de la prorrata, resultaran 
Órdenes de Compra cuyo monto fuera inferior al Monto Mínimo de Suscripción. Si como resultado 
del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicación arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a una 
oferta fuera un monto que incluya entre V/N 1 y V/N 499, el monto asignado será el importe entero 
inferior, múltiplo de V/N 1.000. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una oferta 
de compra fuera un monto que incluya entre V/N 500 y V/N 999, el monto asignado será el importe 
entero superior, múltiplo de V/N 1.000. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una 
oferta fuera un monto inferior al Monto Mínimo de Suscripción, a esa oferta no se le asignarán Valores 
de Corto Plazo y el monto no asignado a tal oferta será distribuido a prorrata entre las demás Órdenes 
de Compra de los Valores de Corto Plazo en cuestión con Margen Solicitado igual al Margen de Corte. 
 

• Todas las Órdenes de Compra con un Margen Solicitado superior al Margen de Corte, no serán 
adjudicadas. 

 
La Emisora y los Agentes Colocadores no tendrán obligación alguna de informar en forma individual a cada 
uno de los oferentes cuyas Órdenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que éstas fueron total o 
parcialmente excluidas. Las Órdenes de Compra no adjudicadas quedarán automáticamente sin efecto. Dicha 
circunstancia no generará responsabilidad alguna a Unicred y los Agentes Colocadores, ni otorgará a los 
oferentes derecho a compensación y/o indemnización alguna. En caso de que se declare desierta la colocación 
de los Valores de Corto Plazo, las Órdenes de Compra presentadas quedarán automáticamente sin efecto. 
 
Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores garantizan a los oferentes que remitan Órdenes de Compra que, 
mediante el sistema de adjudicación de Valores de Corto Plazo dispuesto por el SIOPEL, se les adjudicará el 
mismo valor nominal de los Valores de Corto Plazo detallado en las Órdenes de Compra debido a que puede 
existir sobresuscripción respecto del monto de dichos títulos, ni que aquellos oferentes que hubieran remitido 
Órdenes de Compra con Márgenes Solicitados, iguales o menores al Margen de Corte, recibirán, 
indefectiblemente, Valores de Corto Plazo. 
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Los montos parcial o totalmente excluidos de las Órdenes de Compra en función de la aplicación de los 
prorrateos dispuestos por el SIOPEL y de la metodología de determinación del Margen de Corte antes 
descriptos quedarán automáticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de 
ningún tipo para la Emisora ni para los Agentes Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho 
a reclamo de indemnización y/o a compensación alguna. En caso de que se declare desierta la colocación de 
los Valores de Corto Plazo, las Órdenes de Compra presentadas quedarán automáticamente sin efecto. Ni 
la Emisora ni los Agentes Colocadores estarán obligados a informar de manera individual a cada uno de 
los oferentes cuyas Órdenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que éstas han sido total o 
parcialmente excluidas. Las Órdenes de Compra no adjudicadas quedarán automáticamente sin efecto. Tal 
circunstancia no generará responsabilidad de ningún tipo para la Emisora, ni para los Colocadores, ni 
otorgará a los inversores que remitieron dichas Órdenes de Compra derecho a compensación ni 
indemnización alguna. En caso de que se declare desierta la colocación de los Valores de Corto Plazo, las 
Órdenes de Compra presentadas quedarán automáticamente sin efecto. 
 
A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Agentes Colocadores ni la Emisora serán responsables por 
los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicación ni caídas del software al utilizar el SIOPEL. 
Para más información respecto de la utilización del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura detallada 
del “Manual del Usuario - Agentes Colocadores” y documentación relacionada publicada en el micrositio web de 
licitaciones del SIOPEL. 
 
La Emisora y los Agentes Colocadores no garantizan a los oferentes que presenten Órdenes de Compra que 
se les adjudicarán Valores de Corto Plazo y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicarán serán los 
mismos montos de Valores de Corto Plazo solicitados en sus Órdenes de Compra. 
 
Aviso de Resultados de Colocación 
 
El monto final de los Valores de Corto Plazo que será efectivamente emitido y el Margen de Corte que se 
determine conforme con lo detallado más arriba y demás datos que pudieran ser necesarios, en su caso, serán 
informados mediante un aviso que será publicado por un (1) Día Hábil en el Boletín Diario de la BCBA, en la 
AIF, en el micro sitio web de licitaciones del SIOPEL y en el sitio web de AE (www.a3mercados.com.ar) y en 
el Sitio Web de la Emisora (el “Aviso de Resultados”). 
 
El resultado final de la adjudicación será el que surja del SIOPEL. Los Agentes Colocadores no serán 
responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caídas del software del SIOPEL. Para más 
información respecto del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura del “Manual del usuario – Agentes 
Colocadores” y documentación relacionada publicada en la página web de A3 Mercados. 
 
Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables. Estabilización. 
 
Los Valores de Corto Plazo no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Colocadores podrán 
participar de operaciones para estabilizar el precio de los Valores de Corto Plazo u otras operaciones similares, 
de acuerdo con la ley aplicable, pero no estarán obligados a ello. Estas operaciones pueden incluir ofertas o 
compras con el objeto de estabilizar, fijar o mantener el precio de los Valores de Corto Plazo. Si los Colocadores 
crean una posición en descubierto en los Valores de Corto Plazo (es decir, si venden un valor nominal total 
mayor de Valores de Corto Plazo que lo establecido en el Suplemento), los Colocadores podrán reducir dicha 
posición en descubierto mediante la compra de Valores de Corto Plazo en el mercado abierto. En general, la 
compra de Valores de Corto Plazo con fines de estabilización o para reducir una posición en descubierto 
podría provocar el aumento del precio de los Valores de Corto Plazo por sobre el que se fijaría en ausencia de 
tales compras. Todas las actividades de estabilización deberán ser efectuadas de acuerdo con el artículo 12, 
Sección IV, Capítulo IV, Título VI de las Normas de la CNV. 
 
Suscripción y Liquidación 
 
Cada uno de los oferentes que hubiere presentado sus Órdenes de Compra a través de los Agentes 
Colocadores y los Agentes de A3 Mercados que hubieren ingresado ofertas a través del SIOPEL, deberá 
indicar, en sus correspondientes Órdenes de Compra (en el caso de los mencionados inversores) o mediante 
nota escrita y firmada dirigida al Agente Colocador respectivo a más tardar el Día Hábil anterior a la Fecha de 
Emisión y Liquidación (en el caso de dichos Agentes de A3 Mercados) (cada una de ellas, una “Notificación 
de Elección”), si optan por la suscripción e integración de los Valores de Corto Plazo que pudieren serle 
adjudicadas a través del sistema de compensación Clear o a través del Agente Colocador respectivo, conforme 
los procedimientos que se detallan a continuación. 
 
Suscripción e Integración en Pesos 
 
Clear 
 

http://www.a3mercados.com.ar/
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Si se optare por el sistema de compensación Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier oferente 
a través de un Agente Colocador y cada Notificación de Elección presentada por cualquier Agente de A3 
Mercados, deberá indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensación 
administrado por Clear a ser utilizadas para la liquidación e integración de los Valores de Corto Plazo 
adjudicadas; estableciéndose que cada Agente de A3 Mercados sólo podrá indicar una única e idéntica cuenta 
custodio de su titularidad en el sistema de compensación administrado por Clear en todas las Órdenes de 
Compra presentadas por dicho Agente de A3 Mercados para la liquidación e integración de Valores de Corto 
Plazo a través del sistema de compensación Clear, propiedad de A3 Mercados. 
 
Cada oferente (en el caso de Órdenes de Compra presentadas a través de un Agente Colocador) y cada Agente 
de A3 Mercados (en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por la 
suscripción e integración de los Valores de Corto Plazo a través del sistema Clear se compromete a tomar todos 
los recaudos necesarios a tal efecto con relación al pago del precio de suscripción de los Valores de Corto Plazo 
que le fueren adjudicados. En tal sentido, antes de las 14 h. de la Fecha de Emisión y Liquidación, cada uno de 
dichos inversores y Agentes de A3 Mercados deberá causar que los Pesos de la República Argentina, 
suficientes para integrar el valor nominal correspondiente a los Valores de Corto Plazo efectivamente 
adjudicados (el “Monto a Integrar”) se encuentren disponibles en (i) las cuentas de los custodios participantes 
en el sistema de compensación administrado por Clear indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas 
Órdenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas a un Agente Colocador); o (ii) la cuenta custodio del 
Agente de A3 Mercados abierta en el sistema de compensación administrado por Clear e indicada por dicho 
Agente de A3 Mercados adjudicado en su correspondiente Notificación de Elección (en el caso de ofertas 
ingresadas por éste a través del SIOPEL). 
 
En la Fecha de Emisión y Liquidación, una vez efectuada la integración de los Valores de Corto Plazo, los 
Valores de Corto Plazo adjudicados serán acreditados en las cuentas de los custodios participantes en el 
sistema de compensación administrado por Clear que hubiese indicado el oferente en su respectiva Orden de 
Compra y/o el Agente de A3 Mercados en su Notificación de Elección, según fuera aplicable. Asimismo, cada 
Agente de A3 Mercados deberá de forma inmediata transferir dichos Valores de Corto Plazo a la cuenta 
indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Órdenes de Compra presentadas a través suyo. Lo 
dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea 
necesario transferir los Valores de Corto Plazo a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio 
de suscripción, en cuyo caso lo descripto en este punto podrá ser realizado con anterioridad a la 
correspondiente integración. 
 
Agentes Colocadores 
 
Antes de las 14 h. de la Fecha de Emisión y Liquidación cada Oferente a quien se le hubieran adjudicado los 
Valores de Corto Plazo, deberá integrar el Monto a Integrar de la siguiente forma: (i) si dicho Oferente hubiera 
cursado su Orden de Compra a través de un Agente Colocador, deberá pagar el Monto a Integrar respectivo 
mediante transferencia en una cuenta abierta a nombre de dicho Agente Colocador, la cual será informada en 
la Orden de Compra; y (ii) si dicho Oferente hubiera cursado su Orden de Compra a través de un Agente de 
A3 Mercados, deberá pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en cuenta o transferencia en 
aquella cuenta abierta a nombre de dicho Agente de A3 Mercados. 
 
En la Fecha de Emisión y Liquidación, los Agentes Colocadores y los Agentes de A3 Mercados deberán 
transferir al Agente de Liquidación los fondos que hubieran recibido conforme al párrafo anterior. Una vez 
efectuada su integración, dichos montos serán acreditados en la cuenta depositante y comitente en Caja de 
Valores indicadas por los oferentes. 
 
Los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Órdenes de 
Compra adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de un Agente de A3 Mercados si no hubiesen 
sido integradas conforme con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no darán derecho a 
reclamo alguno contra de los Agentes Colocadores ni la Emisora. 
 
Efectuada la integración por el cien por ciento (100%) del Monto a Integrar, conforme fuera detallado, en la 
Fecha de Emisión y Liquidación, los Agentes Colocadores (i) transferirán los Valores de Corto Plazo objeto de 
las Órdenes de Compra adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de él, a las cuentas en Caja 
de Valores de dichos oferentes; y (ii) transferirán a la cuenta en Caja de Valores de cada Agente Colocador y 
de cada Agente de A3 Mercados, los Valores de Corto Plazo objeto de las Órdenes de Compra adjudicadas 
que los oferentes hubiesen cursado a través del Agente Colocador y de los Agentes de A3 Mercados, según 
sea el caso. Una vez recibidas por los Agentes Colocadores y los Agentes de A3 Mercados, según sea el caso, 
los correspondientes Valores de Corto Plazo, en la Fecha de Emisión y Liquidación los Agentes Colocadores 
y los Agentes de A3 Mercados, según sea el caso, y bajo su exclusiva responsabilidad, deberán transferir dichos 
Valores de Corto Plazo a las cuentas en Caja de Valores de tales oferentes. Lo dispuesto precedentemente no 
resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir los Valores 
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de Corto Plazo a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio de suscripción, en cuyo caso 
lo descripto en este punto podrá ser realizado con anterioridad a la correspondiente integración. 
 
Si los Agentes Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la integración de los Valores de Corto Plazo 
que hubiesen sido transferidos o depositados directamente por oferentes que hubiesen cursado su Orden de 
Compra a través de un Agente de A3 Mercados, podrán poner a disposición de tal oferente dichos fondos para 
su retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para la integración 
de los Valores de Corto Plazo. En dicho caso, tal oferente no tendrá derecho alguno a reclamar los intereses 
que se hubiesen devengado desde la fecha de su depósito o transferencia y la fecha en que sean retirados. 
 
Los Agentes de A3 Mercados serán responsables frente a la Emisora y los Agentes Colocadores por los daños 
y perjuicios que la falta de integración de una oferta cursada por dicho Agente de A3 Mercados ocasione a la 
Emisora y a los Agentes Colocadores. 
 
La liquidación e integración de los Valores de Corto Plazo se efectuará a través del sistema de compensación 
Clear, propiedad de A3 Mercados, o a través de los Colocadores. 
 

IV. FACTORES DE RIESGO 
 
Para más información véase la sección “V. INFORMACIÓN ADICIONAL – c) FACTORES DE RIESGO” del 
Prospecto y la sección “IV. FACTORES DE RIESGO” del Suplemento.  
 

V. INFORMACIÓN FINANCIERA 
 
Para más información véase la sección “V. INFORMACIÓN FINANCIERA” del Suplemento.  
 

VI. DESTINO DE LOS FONDOS 
  
La Emisora destinará en un plazo máximo de 365 días corridos desde la Fecha de Emisión y Liquidación, los 
fondos en Pesos de la República Argentina provenientes de la colocación de los VCP, luego de deducir 
honorarios, comisiones y gastos relacionados con la Emisión, para uno o más de los siguientes fines y de 
acuerdo con lo previsto por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables: 
 
(i) Para la integración de capital de trabajo en el país destinado al financiamiento de las Micro, Pequeñas y 

Medianas Empresas (incluyendo, pero no limitado a, el otorgamiento de préstamos, disponibilidades, 
entre otros).  
 

(ii) Para la refinanciación de pasivos existentes en su totalidad o parcialmente.  
 

(iii) Inversiones en activos físicos y bienes de capital situados en el país. 
 

(iv) Adquisición de fondos de comercio situados en el país. 
 

(v) Integración de capital de trabajo en el país o refinanciación de pasivos, incluyendo de pago de intereses. 
 

(vi) A la integración de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Emisora, a la 
adquisición de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo 
producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados. 

 
Se informa a los Inversores Calificados que la Emisora prevé destinar el 100% del producido de la colocación 
de los VCP para el financiamiento de Micro, Pequeñas y Medianas Empresas, considerándose como tales a 
aquellas empresas incluidas en la definición del artículo 1°, Sección I, Capítulo VI, Título II de las Normas de la 
CNV, que cuenten con el “Certificado MiPyME” y que se encuentren, por ende, inscriptas en el Registro de 
Empresas MiPyME emitido por la Secretaría de Industria y Comercio, y de lo cual se dejará constancia 
mediante la certificación contable mencionada. 
 
La efectiva aplicación de los fondos al financiamiento de MiPyMEs será oportunamente informada y 
presentada a la CNV dentro de los 10 (diez) días hábiles de su aplicación mediante (i) una declaración jurada 
del Consejo de Administración de la Emisora y (ii) un informe especial emitido por contador público 
independiente, con firma certificada por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires, en el que se manifieste haber constatado el debido cumplimiento del plan de 
afectación de fondos; todo esto de conformidad con lo previsto en el artículo 25, Sección IV, Capítulo V, Título II 
de las Normas de la CNV. Si el cumplimiento del destino de los fondos se desarrollara en etapas, se deberán 
hacer las presentaciones mencionadas anteriormente dentro de los diez (10) días hábiles de finalizada cada 
una de ellas. La aplicación de los fondos netos derivados de esta oferta está sujeta a la influencia de las 
condiciones de mercado vigentes periódicamente y podría ser llevada adelante en etapas. 
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En este sentido, la emisión y adquisición de los VCP por parte de los Inversores Calificados constituirá un 
instrumento elegible para integrar sus carteras PYMES. En particular, se destaca lo indicado en el artículo 21, 
inciso (a.|), subinciso (ii), Sección V, Capítulo II, Título V de las Normas para los fondos comunes de inversión 
cuyo objeto especial de inversión lo constituyan instrumentos destinados al financiamiento PYMES. Dicho 
artículo prevé como activos elegibles para los fondos comunes de inversión especializados PYMES a los 
“valores negociables emitidos por otras entidades [que no sean PYMES] cuya emisión tenga por objeto o finalidad el 
financiamiento PYMES; quedando excluidas las obligaciones negociables emitidas por entidades financieras”. 
 
Mientras se encuentre pendiente de aplicación, la Emisora podrá invertir los fondos transitoriamente en 
instrumentos financieros líquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.  
 

VII. GASTOS DE EMISIÓN 
 
Para más información véase la sección “VII. GASTOS DE EMISIÓN” del Suplemento. 
 

VIII. CONTRATO DE COLOCACIÓN 
 
Para más información véase la sección “VIII. CONTRATO DE COLOCACIÓN” del Suplemento.  
 

IX. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE 
 
Para más información véase la sección “IX. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE” del Suplemento. 
 

X. INFORMACIÓN ADICIONAL 
 
Para más información, véase la sección “X. INFORMACIÓN ADICIONAL” del Suplemento.  
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EMISORA 

 
COOPERATIVA DE CRÉDITO Y VIVIENDA UNICRED LIMITADA 

Leandro N. Alem 855, piso 8° 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 

República Argentina 
 

ORGANIZADORES Y COLOCADORES 
 

  
  

ADCAP SECURITIES ARGENTINA S.A. 
Av. Ortiz de Ocampo 3250, piso 4° 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
República Argentina 

ALLARIA S.A. 
25 de Mayo 359, piso 12 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
República Argentina 

 

 
 

  
BANCO DE SERVICIOS Y  

TRANSACCIONES S.A. 
Teniente General Juan Domingo Perón 646, piso 4° 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
República Argentina 

INDUSTRIAL VALORES S.A. 
Av. Maipú 1210, piso 10 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
República Argentina 

  
ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCIÓN 

 
  

PAOLANTONIO & LEGÓN ABOGADOS 
Av. Ortiz de Ocampo 3302, Módulo 1, Oficina 7 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
República Argentina 

 

 
___________________________________ 

Por: Cooperativa de Crédito y 
Vivienda Unicred Limitada 

Aclaración: Marcelo Rubén Kremer 
Subdelegado 


