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LA OFERTA PUBLICA DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS “BEST FINANCE
TOTAL ASSETS” FUE AUTORIZADA POR RESOLUCION N° RESFC-2022-21875-APN-DIR#CNV DE FECHA 27 DE
JULIO DE 2022, LEVANTAMIENTO DE CONDICIONAMIENTOS EFECTUADO POR LA GERENCIA DE
FIDEICOMISOS FINANCIEROS EN FECHA 18 DE AGOSTO DE 2022 Y AUMENTO DE MONTO DE PROGRAMA
AUTORIZADO POR RESOLUCION N° RESFC-2025-23080-APN-DIR#CNV DE FECHA 1 DE ABRIL DE 2025. LA OFERTA
PUBLICA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL PRESENTE FIDEICOMISO HA SIDO AUTORIZADA POR LA
GERENCIA DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES EN FECHA 14 DE
ABRIL DE 2025. ESTAS AUTORIZACIONES SOLO SIGNIFICAN QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO
JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN ESTE SUPLEMENTO RESUMIDO. LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO RESUMIDO ES RESPONSABILIDAD DEL
FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR, Y EL ORGANIZADOR Y DEMAS RESPONSABLES
CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. LOS AUDITORES, EN LO QUE LES ATANE,
SERAN RESPONSABLES EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE
SE ACOMPANAN. EL FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE Y AGENTE DE COBRO E INFORMACION, Y EL
ORGANIZADOR MANIFIESTAN, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE
SUPLEMENTO RESUMIDO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE
SOBRE TODO HECHO RELEVANTE Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO
INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES.

Los Valores Representativos de Deuda Clase A (los “VYRDA”), los Valores Representativos de Deuda Clase B (los “VRDB”), los Valores
Representativos de Deuda Clase C (los “VRDC” vy, conjuntamente con los VRDA y VRDB, los “VRD” o “Valores Fiduciatios”,
indistintamente) seran emitidos por TMF Trust Company (Argentina) S.A. en su caricter de fiduciario financiero y no a titulo personal
(el “Fiduciario”), con relacién al Fideicomiso Financiero “Tozal Assets 17 (el “Fideicomiso Financiero™), constituido conforme al Capitulo
30, Titulo IV, Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, a la Ley N° 24.441 (la “Ley de Fideicomiso™) y el Capitulo IV,
Titulo V de las normas de la Comisiéon Nacional de Valores (la “CNV”) (segin N.T. 2013 y mod.) (las “Normas de la CNV”). El pago de
los Valores Fiduciatios a los respectivos Beneficiarios, bajo los términos y condiciones previstos en el suplemento de prospecto (el
“Suplemento de Prospecto”), en el presente Suplemento Resumido (el “Suplemento Resumido”) y el Contrato de Fideicomiso Financiero
(el “Contrato de Fideicomiso™), tiene como dnica fuente los Bienes Fideicomitidos, que consisten en préstamos personales cuya cobranza
se percibe a través de los convenios de recaudaciéon que Directo, en su cardcter de Agente de Cobro e Informacién, mantiene con las
Entidades de Recaudacion y que se detallan en los 5 (cinco) discos compactos no regrabables, marca Pelikan, denominados: “TA IIT #17,
“TA I #27, “TA II1 #37, “TA 111 #4” y “TA 111 #5”y suscripto por las Partes, el cual contiene el detalle de los préstamos personales
otorgados a personas humanas (los “Créditos™). Ni los bienes del Fiduciario, ni los del Fiduciante (conforme dichos términos se definen
mas adelante) —a excepcion de lo dispuesto en el Articulo 13.2 del Contrato de Fideicomiso- responderan por las obligaciones contraidas
en la ejecucion del Fideicomiso Financiero, las que seran satisfechas exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone
el articulo 1687 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion (el “CCCN”).

De acuerdo a lo previsto por la Ley N° 26.831 (la “Ley de Mercado de Capitales™), la responsabilidad sobre los datos contenidos en el
Suplemento de Prospecto ya no recae exclusivamente en los anteriores, de acuerdo a los términos de los articulos 119 y 120 de la Ley de
Mercado de Capitales, sino que también es responsabilidad de (i) las entidades y agentes habilitados en el mercado que participen como
organizadotres y/o colocadores de los valores negociables quienes seran responsables en la medida en que no hayan revisado
diligentemente la informacién contenida en los prospectos; (ii) los ofetentes de los valores negociables, quienes seran responsables en
relacién con la informacién vinculada a los mismos; (iii) las personas que firmen el prospecto que serdn responsables por toda la
informacién incluida en los prospectos registrados por ellos ante la CNV; y (iv) los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del
prospecto, quienes seran responsables en relacién con la informaciéon sobre la que han emitido opinién.

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO DE FECHA 3 DE ABRIL DE 2025.
LA CALIFICADORA DE RIESGO INFORMA QUE LAS CALIFICACIONES APLICAN A LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS ESTIPULADOS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO. DADO
QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA EMISION, LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA
DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL FIDUCIANTE A MOODY’S LOCAL S.A. AGENTE
DE CALIFICACION DE RIESGO AL 14 DE MARZO DE 2025, QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA
DOCUMENTACION DEFINITIVA A LA FECHA DE EMISION.

LOS VALORES FIDUCIARIOS SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS Y TRANSMITIDOS -EN LOS MERCADOS
PRIMARIOS O SECUNDARIOS- POR INVERSORES CALIFICADOS QUE SE ENCUENTREN DENTRO DE LAS
SIGUIENTES CATEGORIAS, DE CONFORMIDAD CON EL ART. 12 DE LA SECCION 1 DEL CAPiTULO VI DEL
TITULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV (LOS “INVERSORES CALIFICADOS”): (A) EL ESTADO NACIONAL, LAS
PROVINCIAS Y MUNICIPALIDADES, ENTIDADES AUTARQUICAS, SOCIEDADES DEL ESTADO Y EMPRESAS DEL
ESTADO; (B) ORGANISMOS INTERNACIONALES Y PERSONAS JURIDICAS DE DERECHO PUBLICO; (C) FONDOS
FIDUCIARIOS PUBLICOS; (D) LA ADMINISTRACION NACIONAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL (ANSES) - FONDO
DE GARANTIA DE SUSTENTABILIDAD (FGS); (E) CAJAS PREVISIONALES; (F) BANCOS Y ENTIDADES
FINANCIERAS PUBLICAS Y PRIVADAS; (G) FONDOS COMUNES DE INVERSION; (H) FIDEICOMISOS
FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA; (I) COMPANIAS DE SEGUROS, DE REASEGUROS Y ASEGURADORAS DE
RIESGOS DE TRABAJO; (J) SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA; (K) PERSONAS JURIDICAS REGISTRADAS
POR LA CNV COMO AGENTES, CUANDO ACTUEN POR CUENTA PROPIA; (L) PERSONAS HUMANAS QUE SE
ENCUENTREN INSCRIPTAS, CON CARACTER DEFINITIVO, EN EL REGISTRO DE IDONEOS A CARGO DE LA
CNV; (M) PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS, DISTINTAS DE LAS ENUNCIADAS EN LOS INCISOS ANTERIORES,
QUE AL MOMENTO DE EFECTUAR LA INVERSION CUENTEN CON INVERSIONES EN VALORES NEGOCIABLES
Y/O DEPOSITOS EN ENTIDADES FINANCIERAS POR UN MONTO EQUIVALENTE A UNIDADES DE VALOR
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ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000); Y (N) PERSONAS JURIDICAS CONSTITUIDAS EN EL
EXTRANJERO Y PERSONAS HUMANAS CON DOMICILIO REAL EN EL EXTRANJERO.

Copias del Suplemento de Prospecto en su version completa y resumida, del Prospecto de Programa y del Contrato de Fideicomiso se
entregaran a solicitud de los interesados y estardn a disposicién en las oficinas de Crédito Directo sitas en Tte. Gral. Juan Domingo Perén
646 - Piso 4, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en las oficinas del Fiduciario en Av. Madero 900 — Piso 20, Ciudad Auténoma de Buenos
Alires, en las oficinas de BST Tte. Gral. Juan Domingo Perén 646 - Piso 4, Ciudad Auténoma de Buenos Aires o en la pagina web de la

CNV, www.argentina.gob.ar/cnv (la “Pigina Web de la CNV™).

La fecha del Suplemento Resumido es 14 de abril de 2025 y debe ser leido junto con el Suplemento de Prospecto en su version completa
y Prospecto de Programa de fecha 4 de abril de 2025.


http://www.argentina.gob.ar/cnv
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ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI POR EL FIDUCIANTE Y AGENTE DE COBRO E
INFORMACION Y EL ORGANIZADOR.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO REFERIDA AL FIDUCIANTE Y A LOS
BIENES FIDEICOMITIDOS HA SIDO PROPORCIONADA POR EL FIDUCIANTE Y AGENTE DE COBRO E
INFORMACION EN BASE A INFORMACION ELABORADA POR EL MISMO EN SU CARACTER DE AGENTE DE
COBRO E INFORMACION DE LOS CREDITOS, QUIEN ASUME LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DE
LA MISMA FRENTE A POTENCIALES INVERSORES, Y HA SIDO PUESTA A DISPOSICION DE LOS MISMOS
SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES RESPONSABILIDAD DEL
FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE. LA INFORMACION INCLUIDA EN LA SECCION “DESCRIPCION DEL
AGENTE DE CONTROL Y REVISION Y AGENTE DE CONTROL Y REVISION SUPLENTE” HA SIDO
PROPORCIONADA POR EL AGENTE DE CONTROL Y REVISION Y EL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
SUPLENTE.

LA PRESENTE OPERACION NO CONSTITUYE UN FONDO COMUN DE INVERSION Y AL IGUAL QUE EL
FIDUCIARIO FINANCIERO, NO SE ENCUENTRA ALCANZADA POR LA LEY N° 24.083 DE FONDOS COMUNES
DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR CALIFICADO QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR UNA EVALUACION SOBRE LA ESTRUCTURA FIDUCIARIA, SUS TERMINOS
Y CONDICIONES Y LOS RIESGOS INHERENTES A LA DECISION DE INVERSION. ASIMISMO, DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU
PROPIA EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO FINANCIERO, LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS, LOS FACTORES DE RIESGO DETALLADOS EN LA SECCION “CONSIDERACIONES DE
RIESGO PARA LA INVERSION”.

LOS VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS
POR OFERTA PUBLICA Y SE CUMPLAN LOS REQUISITOS CORRESPONDIENTES, Y DICHA AUTORIZACION
SEA MANTENIDA.

LA ENTREGA DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA
INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO NI DEL FIDUCIANTE Y AGENTE DE
COBRO E INFORMACION NI DEL ORGANIZADOR NI DE LOS COLOCADORES, PARA COMPRAR LOS VALORES
FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR CALIFICADO ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL
SOLO HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO NI EL
ORGANIZADOR NI EL FIDUCIANTE Y AGENTE DE COBRO E INFORMACION, NI LOS COLOCADORES, NI
CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO DECLARACION
ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

NI LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NI LOS DEL FIDUCIANTE-A EXCEPCION DE LO DISPUESTO EN EL
ARTICULO 13.2 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO- NI DEL ORGANIZADOR RESPONDERAN POR LAS
OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA E]ECUCION DEL FIDEICOMISO FINANCIERO. TALES OBLIGACIONES
SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE
EL ARTICULO 1687 DEL CCCN. EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE
CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS
DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS TENEDORES NO
TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO NI EL FIDUCIANTE. ELLO SIN
PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO A TRAVES DE SUS AGENTES EN INTERES DE
LOS TENEDORES DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS MOROSOS.

SE ADVIERTE QUE EL 97,73% DE LA CARTERA DE CREDITOS CEDIDOS AL FIDEICOMISO (CONSIDERANDO
SU CAPITAL CEDIDO) SE ENCUENTRA INSTRUMENTADA EN FORMA ELECTRONICA, CARECIENDO LOS
MISMOS DE FIRMA DIGITAL DEL DEUDOR. EN CONSECUENCIA, UN EVENTUAL DESCONOCIMIENTO DEL
CREDITO POR PARTE DEL DEUDOR PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE AL PATRIMONIO
FIDEICOMIITIDO. PARA MAYOR INFORMACION CONSULTAR EL FACTOR DE RIESGO IDENTIFICADO
COMO “DESCONOCIMIENTO DE LOS CREDITOS INSTRUMENTADOS ELECTRONICAMENTE” DENTRO DE
LA SECCION “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

SE INFORMA QUE EL FIDUCIANTE HA PRESENTADO UN RESULTADO NEGATIVO DE $176.207.170 EN SU
EJERCICIO 2023 PRINCIPALMENTE PRODUCTO DE LA APLICACION DEL METODO DE REEXPRESION DE
ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA HOMOGENEA CONFORME A LA NIC 29, DE CONFORMIDAD CON LO
REGLAMENTADO POR LA CNV MEDIANTE LA RESOLUCION GENERAL RG N° 777. PARA MAYOR
INFORMACION SE RECOMIENDA LA LECTURA DE LA SECCION “DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE” DEL
SUPLEMENTO DE PROSPECTO.
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SE RECOMIENDA A LOS POTENCIALES INVERSORES CALIFICADOS PARA UN ANALISIS DE CIERTOS
FACTORES DE RIESGOS DE LA INVERSION QUE DEBEN SER TENIDOS EN CUENTA EN RELACION CON LA
INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS, UNA LECTURA ATENTA DE LA SECCION “CONSIDERACIONES
DE RIESGO PARA LA INVERSION” DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

SE INFORMA A LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE, DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 6.5 DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO, LOS FONDOS DISPONIBLES PODRAN SER INVERTIDOS POR EL FIDUCIARIO
EN CUALQUIER OTRA ENTIDAD FINANCIERA CON CALIFICACION DE GRADO DE INVERSION LOCAL
OTORGADA POR UNA CALIFICADORA DE RIESGO, Y/O EN FONDOS COMUNES DE INVERSION CON
CALIFICACION DE GRADO DE INVERSION LOCAL OTORGADA POR UNA CALIFICADORA DE RIESGO.

EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES SE ENCUENTRAN REGISTRADOS ANTE LA AUTORIDAD FISCAL DE
LOS ESTADOS UNIDOS (INTERNAL REVENUE SERVICE O “IRS”) COMO ENTIDADES FINANCIERAS
EXTRANJERAS (FOREIGN FINANCIAL INSTITUTIONS O “FFI”) CONFORME A L.O DISPUESTO EN LA LEY DE
CUMPLIMIENTO FISCAL DE CUENTAS EN EL EXTRANJERO (FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT O
“FATCA”) DE LOS ESTADOS UNIDOS. BAJO LA NORMATIVA FATCA LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS (O
VEHICULOS DE INVERSION) SON CONSIDERADOS FFI Y EN FUNCION DE ELLO, HA CORRESPONDIDO
REALIZAR SU REGISTRACION ANTE LA IRS. EN CONSECUENCIA, EL FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE Y LOS
COLOCADORES REQUERIRAN A LOS EVENTUALES INVERSORES LA INFORMACION NECESARIA A LOS
FINES DE DAR CUMPLIMIENTO CON LO REQUERIDO POR LA IRS BAJO LA NORMATIVA FATCA.

ADICIONALMENTE EN EL MARCO DE LA RESOLUCION 3826/2015 EMITIDA POR LA EX-ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (ACTUALMENTE DENOMINADA AGENCIA DE RECAUDACION Y
CONTROL ADUANERO “ARCA”) Y LA RESOLUCION 631/2014 EMITIDA POR LA CNV SE REGULAN LAS
ACCIONES DE COOPERACION EN MATERIA TRIBUTARIA ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y OTROS
PAISES. A TAL FIN LAS AUTORIDADES FISCALES Y LOS ORGANISMOS REGULADORES REQUIEREN QUE LAS
ENTIDADES ALCANZADAS RECOLECTEN Y REPORTEN CIERTA INFORMACION SOBRE EL ESTADO DE
RESIDENCIA FISCAL DE LAS CUENTAS DE LOS TITULARES.

EN CONSECUENCIA, EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES REQUERIRAN A LOS EVENTUALES
INVERSORES LA INFORMACION NECESARIA A L.OS FINES DE DAR CUMPLIMIENTO CON LO REQUERIDO
POR LA IRS BAJO LA NORMATIVA FATCA Y LO REQUERIDO POR ARCA EN RELACION A LA NORMATIVA CRS.
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CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Los potenciales Inversores Calificados de los 1V alores Fiduciarios deberdn considerar cuidadosamente toda la informacion del Programa y del Suplemento de
Prospecto en su versidn completa y en el presente Suplemento Resumido, tomar en cuenta, entre ofras cosas, las cuestiones ennnciadas mds adelante al considerar la
adquisicion de los 1V alores Fiduciarios que se ofreceran. Deben asegurarse que entienden los términos y condiciones y las caracteristicas de los mismos; asi como el
alcance de su exposicion al riesgo en caso de realizar su inversion. Deben tomar todos los recandos que ragonablemente estimen necesarios antes de realizar su
inversidn teniendo en cuenta sus propias circunstancias y condicion financiera.

I. Consideraciones de riesgo relativas a la Argentina
Crecimiento y estabilidad

Luego de afios de estancamiento econémico, en 2021 la economia reboté con un crecimiento del 10,4%, producto de la eliminacién de
las restricciones de movilidad que habian provocado una caida del PBI del 9,9% en 2020. En 2022 la Argentina manifest6 una notable
desaceleracién en su crecimiento, con un crecimiento interanual de su PBI del 1,9%, motivo del decrecimiento manifestado en el dltimo
trimestre del afio. En 2023 el PIB tuvo una caida del 1,2%, principalmente producto de los efectos de la sequfa histérica que afect la
siembra de soja, trigo y maiz. Luego, durante el primer trimestre de 2024, el PIB cay6 un 2,2%, tendencia que continué en el segundo
trimestre con una caida del 1,7%. La caida del PBI se debi6 principalmente a las medidas de austeridad econémica implementadas por el
gobierno nacional. Segin el Relevamiento de Expectativas de Mercado del Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”) de
diciembre de 2024, se proyecta una caida del PBI del 3,8% para todo el afio 2024. Para 2025, diversas proyecciones indican una
recuperacioén econémica, con estimaciones de crecimiento del PBI que oscilan entre el 4,4% y el 5,5%..

Atento a que las operaciones, bienes y clientes del Fiduciante se encuentran ubicados en la Argentina, su actividad depende en gran medida
de las condiciones econémicas vigentes en el pafs. Como consecuencia, la falta de crecimiento o estabilidad en la Argentina podtia afectar
adversamente el rendimiento y calidad de los Bienes Fideicomitidos.

Inflacién

La Argentina ha expetimentado una considerable inflacién desde diciembre de 2011, con un ritmo de aumento de precios superior al 20%
anual. En 2018 hubo un nuevo salto inflacionario con un aumento del 47,6%, tendencia que continué en 2019 con una inflacién del
53,8%. En 2020, producto del ASPO y a pesar del aumento de la emisién monetaria para compensar sus efectos econémicos, la inflacién
disminuy6 respecto de 2019 hasta llegar al 36,1%. A partir de 2021 tal tendencia se modific, pues en tal aflo los precios crecieron a un
ritmo interanual del 50,9%, en 2022 casi duplicaron su ritmo alcanzando el 94,8% y en 2023 se duplicé nuevamente hasta el 211,4%. El
primer trimestre del 2024 experimentd una inflacién mensual considerablemente alta, con un 13,2% en enero, seguido de 11% en febrero,
y un 8,8% en marzo. En abril y mayo de 2024, la inflaciéon mostré signos de desaceleracion, con un aumento de 4,2% en mayo y un 4,6%
en junio. A lo largo de la segunda mitad del aflo, la inflacién continué fluctuando, con un 4% en julio, 4,2% en agosto, y un 4,6% en
septiembre. En octubre, la inflacién se moderd ligeramente a 4,5%. Por su patte, la inflacién de noviembre fue del 2,4%, de diciembre del
2,7%, en enero del 2,2% y en febrero del 2,4%. En marzo de 2025, segin informe del indice de precios al consumidor (“IPC”) del Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (“INDEC”) registré un alza mensual de 3,7% en marzo de 2025, y acumulé en el afio una variacién de

8,6%.

Si bien la inflacién ha demostrado una pronunciada baja en 2024, continia existiendo gran incertidumbre en los actores econémicos a la
hora de estimar el comportamiento futuro de la inflacién debido a la persistencia de la recesion y la escasa vatiacién del tipo de cambio
oficial en comparacién con el aumento de precios para el mismo periodo. En caso de existir un salto pronunciado en el tipo de cambio o
si el gobierno renuncia a la politica de austeridad actual, ello podria constituir un factor de potenciaciéon de la inflacién.

En el pasado la inflacién ha socavado sustancialmente la economia argentina. Un escenario inflacionario persistente afectarfa la
competitividad de la Argentina en el exterior, diluyendo los efectos positivos de la relacién de cambio entre el peso y el ddlar y, en
consecuencia, afectando negativamente el nivel de la actividad econémica. Ademas, la incertidumbre respecto de la inflacién imperante
podria disminuir la recuperacién de los mercados de préstamos de largo plazo. Cada uno de estos hechos podria tener un efecto sustancial
adverso en los Bienes Fideicomitidos.

Denda externa

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados internacionales es limitada, lo que podtfa afectar su capacidad
para implementar reformas y sostener el crecimiento econémico.

En 2018 la Argentina acord6 una facilidad crediticia por un monto de U$S 57.100 millones con un plazo de 36 meses, bajo la modalidad
Stand-By con el FMI ante la limitacién de Argentina de acceder a los mercados internacionales, la fuerte depreciacion del Peso y la creciente
inestabilidad econémica. Dicha facilidad fue luego complementada en 2022 por un acuerdo ampliado de 30 meses por U$S 44.000, sujeto
a revisiones peridédicas por parte del organismo. A la fecha del presente Suplemento, existe incertidumbre respecto de la posibilidad de
cumplimiento de las metas acordadas con el FMI.

Asimismo, en 2022 se retomaron conversaciones con el Club de Parfs para renegociar nuevamente la deuda con dicho club de acreedores
en atencioén a que mediante el Decreto N° 286/2022 se dispuso el difetimiento de los pagos de dicha deuda hasta la existencia de un
nuevo acuerdo marco que reemplace el antes suscripto y los acuerdos bilaterales suscriptos en su consecuencia.

En octubre de 2024, Argentina acordé con el Club de Parfs reprogramar el pago de aproximadamente 2.000 millones de ddlares, que se
realizaran en cuotas desde diciembre de 2024 hasta 2028.

El 11 de marzo de 2025, el Poder Ejecutivo dicté el decteto de necesidad y urgencia N© 179/2025 (el “DNU 179/2025”) a través del cual
se aprobaron las operaciones de crédito publico contenidas en el programa de facilidades extendidas a celebrarse entre el Poder Ejecutivo
y el FMI, las que tendran un plazo de amortizaciéon de diez afios y seran destinadas a la cancelacién de:

a. Las letras intransferibles en Délares Estadounidenses en poder del BCRA, en el marco de las atribuciones conferidas a la Secretarfa de
Hacienda y a la Secretatia de Finanzas, ambas del Ministerio de Economia, en los términos del articulo 55 de la Ley N° 11.672
Complementaria Permanente de Presupuesto y del Decreto N°© 1344 del 4 de octubre de 2007 y sus modificaciones. A tal efecto, se tomara
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la Letra Intransferible de vencimiento mds cercano, a saber, la emitida originalmente mediante el articulo 1° de la Resolucién N° 406 del
2 de junio de 2015 del entonces Ministerio de Economia y Finanzas Publicas con vencimiento el 1° de junio de 2025; y sus subsiguientes
en orden cronolégico; y

b. Las operaciones de crédito publico celebradas en el marco del Programa de Facilidades Extendidas del 2022 cuyo vencimiento opere
dentro de los cuatro afios de la suscripcién del acuerdo a celebrarse en los términos del primer parrafo del presente articulo.

La Camara de Diputados aprob6 el DNU 179/2025 y se encuentra a la espera de la correspondiente aprobacion por parte de la Camara
de Senadores de la Nacion.

El 11 de abril de 2025, el FMI y las autoridades argentinas llegaron a un acuerdo a nivel técnico sobre un programa econémico integral
respaldado por un acuerdo de 48 meses en el marco del Servicio Ampliado del FMI por un total de 20.000 millones de délares.

Como en el pasado, la incertidumbre respecto del repago de la deuda externa implica la imposibilidad de colocar nueva deuda. Ademis,
el incumplimiento de los compromisos con los acreedores puede derivar en nuevas acciones legales contra el Estado Argentino. Estas
circunstancias y otras de similares caracteristicas pueden tener un impacto negativo en la economia argentina, pudiendo afectar
adversamente a los Bienes Fideicomitidos.

Efectos de acontecimientos econdmicos en otros mercados

Los mercados financieros y de valores negociables en Argentina estan influenciados, en diferentes medidas, por las condiciones
econdmicas y financieras de otros mercados. Circunstancias tales como el aumento en las tasas de interés realizado en 2022 por la Junta
de la Reserva Federal de Estados Unidos o la caida de entidades financieras en tal pais contraen los flujos de capitales de paises en vias de
desarrollo, tales como la Argentina. Si bien la situacién macroeconémica actual del pais impide su acceso al crédito internacional, tal
circunstancia no implica que Argentina se encuentre aislada de los fenémenos que ocurren en terceros pafses. De verse afectada, tales
fenémenos podrian tener un efecto material negativo en la economia argentina afectindose asi también, en formar adversa, la posiciéon
financiera y negocios del Fiduciante y, por ende, el rendimiento de los Bienes Fideicomitidos.

Fluctnaciones en el tipo de cambio

La Argentina ha sufrido una devaluacién continua de su moneda en los ultimos 20 afios. En esta experiencia, si bien la devaluacién del
peso inicialmente tiene efectos positivos en la competitividad de los factores de produccién exportable, al ser seguida por un alto indice
de inflacién tales efectos positivos se ven progresivamente neutralizados por el aumento de los costos de produccién. Por otro lado, en
la experiencia argentina, la devaluacién ha demostrado tener un efecto directo en el nivel de precios, particularmente aquellos importados.

En 2021, si bien el peso se devalué nominalmente un 22,07% sufrié una apreciacién real puesto que en dicho afio la inflacién fue del
50,9%. El mismo fenémeno se manifesté en 2022, con una devaluacién nominal del 72,69% y una inflacién del 94,8%. En 2023 el peso
se devalu6 el 356,3%. Luego, hasta diciembre de 2024 la devaluacién alcanzé un 24,09% mientras que en igual periodo los precios
aumentaron un 117,8%. Esta circunstancia, en un futuro cercano, podria provocar en los actores de la economia una expectativa de mayor
devaluacién, con el consiguiente perjuicio para la actividad econdémica.

A pesar de los efectos positivos de la devaluacion real del peso sobre la competitividad de ciertos sectores de la economia argentina, en el
caso en que el peso continte su depreciacién acelerada, todos los efectos negativos sobre la economia argentina relacionados con dicha
depreciacién podrian repetirse con consecuencias adversas para los Bienes Fideicomitidos.

Poder judicial

En caso de incumplimiento de los deudores bajo los Bienes Fideicomitidos podria resultar necesario iniciar acciones judiciales contra los
mismos. Dada las particularidades que posee el sistema judicial argentino, tales como la demora en el tramite judicial, la existencia de ferias
judiciales por mantenimiento de infraestructura o por motivos sindicales, la falta de designacién de funcionarios, entre otros, en caso de
accionar judicialmente contra los deudores no es posible asegurar un recupero del monto impago en un plazo corto, pudiendo tal motivo
afectar adversamente a los Valores Fiduciarios.

En virtud del acaecimiento de los hechos y de las modificaciones normativas que se describen a continuacion, y de la actual situacion
politica, econémica y social de la Republica Argentina, y a que la reestructuracion del sistema financiero y cambiario no se encuentra a la
fecha sancionada, se recomienda a los potenciales compradores que antes de invertir en los Valores Fiduciatios efectien su propio analisis
sobre tales hechos, modificaciones normativas y circunstancias y de la situacion politica econémica y social de la Republica Argentina, y
el impacto que la misma podtia tener en el Fideicomiso Financiero. No es posible asegurar que cualquiera de estos eventos no tendrd un
efecto adverso directo significativo sobre los Valores Fiduciarios.

La inversiéon en los Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza y caracteristicas. Los
potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamente el Suplemento de Prospecto en su totalidad, y analizar
detenidamente los riesgos asociados a la inversion en los Valores Fiduciarios.

La insuficiencia de los pagos recibidos bajo los Bienes Fideicomitidos no conferira a los Tenedores derecho o accién alguna contra el
Fiduciario ni contra el Fiduciante.

En principio, los derechos de los Beneficiarios no seran afectados por la situacién econémica, financiera o patrimonial del Fiduciario, ni
del Fiduciante en cuanto tales, pues el patrimonio fideicomitido permanecera exento de las acciones individuales y colectivas de los
acreedores de éstos, salvo la accion de fraude (conforme articulo 1686 del CCCN). No obstante ello, en caso de afrontar el Fiduciario o
el Fiduciante y Agente de Cobro e Informacién, una situacién econémica, patrimonial o financiera de grave falencia, la cobranza de los
Créditos Fideicomitidos podria verse alterada hasta tanto se efectivice la designacion de los respectivos sustitutos y se normalice la
cobranza de los Bienes Fideicomitidos.

I1. Consideraciones de riesgo relativas a los Bienes Fideicomitidos



SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA RESUMIDO

Cancelacion no prevista de los Créditos o su venta

Por diversas circunstancias, tales como cambios normativos, laborales, el desempleo o las decisiones de administracién de recursos, los
deudores de los Créditos eventualmente pueden precancelarlos. Asimismo, el Fiduciario podtia proceder a la venta de Créditos en Mora
en virtud del Articulo 2.6. del Contrato de Fideicomiso. Tales ventas generarfan el ingreso de fondos en forma anticipada.

De manifestarse una precancelaciéon que exceda los niveles esperables, o la venta de Créditos en Mora por un importe relevante, el ingreso
anticipado de fondos podria generar la amortizacién acelerada de los Valores Fiduciarios o afectar su rendimiento esperado.

Situacion de mora e incobrabilidad bajo los Créditos

Los pagos que deban efectuarse respecto de los Valores Fiduciarios seran efectuados por intermedio de Caja de Valores S.A (“CVSA”),
exclusivamente con el Patrimonio del Fideicomiso. La inversién en los Valores Fiduciarios podra verse afectada, entre otras causas, por
situaciones de mora en el pago de los Bienes Fideicomitidos, por el resultado de las gestiones judiciales o extrajudiciales que se encuentran
iniciadas y aquellas que vayan a ser iniciadas y por el grado de incobrabilidad que puedan suftir los Bienes Fideicomitidos.

La cartera de créditos del Fiduciante presenta al 28 de febrero de 2025 una morosidad de 31 a 60 dias del 3,9%, de 61 a 90 difas del 2,9%,
de 91 a 180 dias del 4,0%, de 181 a 365 dias del 2,2% (todos los porcentajes considerados sobre el saldo de capital de la cartera total). Si
bien la estructura del Fideicomiso asume una incobrabilidad del 11,42% sobre el flujo total, de elevarse la morosidad histérica del
Fiduciante, es posible que la incobrabilidad del Fideicomiso también se eleve, afectindose en consecuencia la capacidad de repago de los
Valores Fiduciarios.

Asimismo, el nivel de mora y el grado de incobrabilidad que experimenten los Bienes Fideicomitidos podra verse afectado por numerosos
factores que incluyen, entre otros, cambios adversos en las condiciones generales de la economia argentina, de las economias regionales
de la Republica Argentina, programas politicos adversos o inestabilidad politica y por la situacién sectorial y particular de cada obligado.

La Propuesta de Gestion y Cobro faculta al Agente de Cobro e Informacién para concedet quitas y espetas sobre capital y/o intereses,
en condiciones razonables, siempre que el estado de Mora de los Créditos sea por un plazo no infetior a 90 (noventa) dias. No puede
asegurarse que el producido en efectivo de la realizacién de dichos activos, sera suficiente para efectuar el pago de los montos adeudados
bajo los Valores Fiduciarios. Los Valores Fiduciatios no constituyen una deuda o un pasivo del Fiduciario, ya que su dnica obligacién
respecto de los mismos es la de efectuar o causar que se efectien los pagos previstos sujeto a que se hayan recibido pagos bajo los Bienes
Fideicomitidos. En consecuencia, si el flujo de cobros no fuera suficiente para pagar todos los montos adeudados a los Tenedores de los
Valores Fiduciarios, el Fideicomiso no tendra ningin otro activo significativo disponible para el pago y el Fiduciario no tendra obligacién
alguna de cubrir la diferencia con fondos ni bienes propios ni los Tenedores tendran derecho a exigir dicha diferencia del Fiduciario, asi
como tampoco tendran recurso alguno contra los activos del Fiduciario ya que, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1687 del
CCCN, los bienes del Fiduciario no responderan por el pago de los Valores Fiduciarios, el cual sélo sera satisfecho con, y hasta la
concurrencia de, los importes pagaderos y efectivamente percibidos bajo los Bienes Fideicomitidos. En consecuencia, el pago de los
Valores Fiduciarios de conformidad con sus términos y condiciones se encuentra sujeto a que el Fiduciario reciba en tiempo y forma los
importes correspondientes a las cobranzas de los Bienes Fideicomitidos.

Inexcistencia de via ejecutiva para el cobro judicial de los Créditos

E197,73% de la cartera de Créditos se encuentra instrumentada en forma electrénica y no se suscribe ningin titulo ejecutivo con relacién
a los mismos. Tal circunstancia implica que, en caso de perseguirse el cobro por via judicial, deberfa iniciarse un proceso ordinario contra
los Deudores respectivos con plazos de tramitacion que regularmente superan los dos afios.

En los Créditos instrumentados en forma fisica, los pagarés accesorios no integran el Patrimonio del Fideicomiso, por tanto el cobro
judicial de tales Créditos tampoco posee via ejecutiva. La inexistencia de tal via de cobro compulsivo tiene como consecuencia que la
gestion judicial de los Créditos en Mora podria insumir plazos superiores al afio, afectando en consecuencia el pago de los Valores
Fiduciarios en término.

A los efectos de atenuar este riesgo, en caso de existencia de Créditos en Mora, conforme el art. 2.6 del Contrato de Fidecomiso, previa
opinién del Agente de Cobro e Informacién (quien reviste asimismo la calidad de Fiduciante), el Fiduciario tendra la facultad de vender
en forma privada, total o parcialmente tales Créditos, en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso y con
anterioridad al vencimiento estimado para cada uno de los Valores Fiduciatios. Asimismo, sin perjuicio de la potestad de vender los
Créditos en Mora, toda vez que el Agente de Cobro e Informacién considere que la gestion judicial de un Crédito mejorara el flujo de
fondos esperado para un Crédito, asi lo informara al Fiduciatio, quien instruira al Fiduciante para que éste en el plazo de 5 Dias Habiles
endose a favor del Fiduciario, sin recurso, el pagaré librado por el Deudor bajo el Crédito en Mora y se proceda en los términos previstos
en el articulo 2.6 del Contrato de Fideicomiso. En tanto el Fiduciante cumpla en término con su obligacién, el Fiduciario podra disponer
de una via ejecutiva para el cobro de los Créditos en Mora por si 0 a través de quienes designe, todo lo cual podria lograr mejoras en el
repago de los Créditos.

Mejoramiento del Crédito de los 1V alores Fiduciarios

Si bien el esquema de subordinacién resultante de la emisiéon de los Valores Fiduciarios de distintas clases se propone mejorar la
probabilidad de cobro de los VRD, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no excedan el nivel de
mejoramiento del crédito alcanzado mediante la subordinacién. En el caso que las pérdidas netas excedan el nivel de subordinacién, los

pagos de los Valores Fiduciarios no subordinados se verfan perjudicados.

Posibilidad de la necesidad de recurrir a los tribunales argentinos
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En el supuesto que los deudores no cumplan con el pago de los Bienes Fideicomitidos en tiempo y forma, existira la posibilidad de recurrir
a la justicia a fin de obtener el cobro de los mismos. En virtud de las particulares caracteristicas e inconvenientes del sistema judicial
argentino, tales como la congestién de expedientes, la demora en la resolucién de los mismos y la insuficiencia de recursos no puede
asegurarse que el recupero judicial de los Bienes Fideicomitidos se concrete dentro de plazos cercanos.

Inexcistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario.

Los fondos generados por los Bienes Fideicomitidos constituyen la tnica fuente de pago de los Valores Fiduciarios. En consecuencia, si
las cobranzas bajo los Bienes Fideicomitidos no alcanzasen el nivel estimado los pagos bajo los Valores Fiduciarios podrian no ser
cumplimentados en su totalidad. En tal caso, los Tenedores no tendran recurso contra el Fiduciante ni contra el Fiduciatio en razén del
incumplimiento de los Deudores bajo los Bienes Fideicomitidos, sin perjuicio de las garantias y obligaciones que debe cumplir el Fiduciario
sobre el patrimonio fideicomitido conforme las Normas de la CNV y normativa aplicable.

Redncecion judicial de las tasas de interés

Los Créditos, conforme a las practicas del mercado, determinan la acumulacién de una tasa de intereses moratorios a los compensatorios
pactados. El originante de los Créditos ha determinado la tasa de interés de los Créditos sobre la base de la evaluacion del riesgo crediticio
y demds practicas habituales del mercado.

Existen normas generales del ordenamiento juridico en base a las cuales los jueces, a pedido de parte o de oficio, pueden modificar las
tasas de interés acordadas por las partes respecto de los Créditos. De ocutrir tal circunstancia, la disminucién del flujo de fondos de los
Créditos podtia perjudicar la posibilidad de cobro de los Beneficiatios.

Concurso, quiebra o fallecimiento de los Dendores

Dado que los Bienes Fideicomitidos no se encuentran garantizados ni cubiertos por seguros de vida ni poseen ningin privilegio legal o
convencional, en caso de concurso, quiebra o fallecimiento de los deudores en un nivel superior al histéricamente expetimentado por el
Fiduciante, el flujo de los Bienes Fideicomitidos disminuitfa y, consecuentemente, se verfan afectados los pagos bajo los Valores
Fiduciarios.

Aplicacion de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

La Ley N° 24.240 (y sus modificatorias y complementarias) (la “Ley de Defensa del Consumidor™) establece un conjunto de normas y
principios de tutela del consumidor.

La aplicacion judicial de la Ley de Defensa del Consumidor es ain muy limitada. Sin embargo, no puede asegurarse que en el futuro la
jurisprudencia de los tribunales de justicia, asi como la jurisprudencia administrativa derivada de la intervencion de la Secretarfa de Industria
y Comercio de la Nacién (u otro organismo de la Nacidén que tenga en futuro competencia para entender en el tema), no incrementen el
nivel de proteccién de los deudores de los Créditos, lo que podria dificultar su cobranza, y en consecuencia, la posibilidad de cobro de los
Tenedores.

Desconocimiento de los Créditos instrumentados electronicamente

Un 97,73% de la cartera de Créditos cedida al Fideicomiso (considerando el capital cedido) se encuentra instrumentada en forma
electrénica, sin firma digital. En estos casos, el consentimiento del cliente a los términos y condiciones del préstamo se obtiene de manera
electronica, mediante el sistema provisto por “Signatura” (Consentio S.A.S). El sistema de Signatura (Consentio S.A.S.) envia al cliente al
numero de celular con el que realizé la verificacién biométrica un mensaje de Whatsapp. Luego, el sistema solicita al tomador del préstamo
confirmar su identidad. Una vez que el tomador del préstamo confirma su identidad, se le envia un link por Whatsapp. Accede al link y el
sistema pone a su disposicién los términos y condiciones de la operacién en formato electrénico, a efectos de que tome conocimiento,
otorgando la opcién de dar su consentimiento.

Si bien el sistema posee una verificacién biométrica del tomador del Crédito, al carecer de firma olégrafa y/o digital, es posible que el
mismo desconozca su autenticidad en un eventual proceso judicial. De verificarse tal circunstancia, se podra recurrir a medios probatorios
tales como prueba pericial informatica y/o prueba de oficios, a fin de validar tanto la existencia del consentimiento otorgado por medios
electrénicos como el efectivo desembolso del Crédito. Sin perjuicio de ello, tal hipotético desconocimiento del Crédito podria demorar
y/o imposibilitar su cobro por via judicial.

Ciberatagues
Los sistemas del Fiduciante podrfan estar alcanzados por un ciberataque, cuyas consecuencias dependeran directamente de la naturaleza
y severidad de dicho ataque. Si bien el Fiduciante ha implementado medidas de prevencion, no es posible asegurar que los ciberataques

no ocurran y, si lo hacen, que no tendran efectos adversos en los Bienes Fideicomitidos e, indirectamente, en el repago de los Valores
Fiduciarios.

ITI. Consideraciones de riesgo relativas al Fiduciante
Efecto de la Insolvencia del Fiduciante

En el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la cesién al Fiduciario de los
Bienes Fideicomitidos en el marco del Contrato de Fideicomiso y dicho tribunal, a pedido de un acreedor del Fiduciante, determinase que
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(i) la cesién de los Bienes Fideicomitidos ocutrié durante el periodo entre la fecha en que el Fiduciante que fuera declarado en quiebra
entré en estado de cesacién de pagos conforme lo dispusiere dicho tribunal y la fecha de la declaracién de su quiebra (el “Perfodo de
Sospecha”), y (i) la cesién constituy6é una disposicién fraudulenta de los Bienes Fideicomitidos por parte del Fiduciante que fuera
declarado en quiebra (lo cual debera fundarse en una declaracién del tribunal de que el Fiduciario tenfa conocimiento del estado de
insolvencia del Fiduciante que fuera declarado en quiebra al tiempo de la cesién a menos que el Fiduciario pudiera probar que la cesion
se realizo sin petjuicio a los acreedores del Fiduciante que fuera declarado en quiebra), la cesiéon de los Bienes Fideicomitidos no sera
oponible a otros acreedores del Fiduciante que fuera declarado en quiebra, pudiendo tales acreedores, en ese supuesto, solicitar la ineficacia
de la cesién de los Bienes Fideicomitidos y su reincorporacion al patrimonio comun del Fiduciante que fuera declarado en quiebra. En
este caso, el Fiduciario, en beneficio de los Beneficiarios, no tendra en adelante accién alguna ni derecho de propiedad fiduciaria respecto
de los Bienes Fideicomitidos y, en cambio, s6lo tendra un derecho contra el Fiduciante que fuera declarado en quiebra, equiparable al de
cualquier otro acreedor no garantizado.

IV. Consideraciones de riesgo relativas a los agentes
Dependencia del Agente de Cobro e Informacion

Directo llevard a cabo las funciones de cobro, gestién judicial, extrajudicial y conciliacién e imputacién de cobranzas de los Créditos (el
“Agente de Cobro e Informacién”), todo ello en virtud de la propuesta de gestiéon y cobro (la “Propuesta de Gestién y Cobro™)
instrumentada a través de una carta oferta realizada por el Agente de Cobro e Informacién y dirigida a TMF Trust Company (Argentina)
S.A., en caricter de Fiduciario, y que fuera aceptada por este. El incumplimiento de las funciones correspondientes a tales roles puede
petjudicar la gestion y el cobro de los Créditos, y consecuentemente, resultar en pérdidas para los Beneficiarios. Ante el incumplimiento
por parte del Agente de Cobro e Informacién, el Fiduciario podra intimatlo ante dicho incumplimiento y, en caso de persistir dicho
incumplimiento, removerlos de sus cargos; todo ello sin perjuicio de poder demandar judicialmente al Agente de Cobro e Informacién
por daflos y petjuicios.

Dependencia de las Entidades de Recandacion

Las Entidades de Recaudacién son empresas especializadas en la gestién masiva de recaudaciones y, en el presente Fideicomiso, son los
responsables de percibir las cobranzas de los Créditos en forma directa de los Deudotes para luego transmitirlas al Agente de Cobro e
Informacién, quien posteriormente la rinde a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. Dada tal circunstancia, el incumplimiento de las Entidades
de Recaudacion en la cobranza y rendicién de la misma al Agente de Cobro e Informacién, o su demora en efectuar tal rendicién,
perjudicaria en forma directa el repago de los Valores Fiduciarios y, eventualmente, resultarfa en pérdidas para los Beneficiarios. Ante tal
circunstancia, el Fiduciario podra requerirle a los Deudores el pago en forma directa a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, no obstante,
dado la atomizaciéon de los Deudores, es posible que los mismos no atiendan al requerimiento del Fiduciario, provocando un perjuicio en
el cobro de los Créditos, afectando negativamente el repago de los Valores Fiduciarios.

V. Consideraciones de riesgo relativas a los Valores Fiduciarios
Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los 'V alores Fiduciarios

Los Valores Fiduciarios que se emitiran en el marco del presente Fideicomiso constituyen una nueva emisién de valores fiduciarios y por
tanto no existen precios de referencia para los mismos, ni es posible asegurar la futura existencia de contrapartes interesadas en adquirir
o enajenar los mismos en el mercado secundario. Sumada a esta circunstancia, los Valores Fiduciarios solo podran ser adquiridos, en
mercado primario o secundario, por Inversores Calificados. En tal sentido no puede garantizarse que los tenedores de los mismos puedan
venderlos, ni el precio al cual los mencionados tenedores podran hacerlo. Asimismo, tampoco puede asegurarse que de desarrollarse dicho
mercado, el mismo brindara a los tenedores de los Valores Fiduciarios suficiente liquidez para su inversion.

Amortizacion acelerada en caso de Evento Especial

Conforme el articulo 4.6 del Contrato de Fideicomiso, de producirse un Evento Especial el Fiduciario deberd convocar a una Asamblea
de Tenedores para que adopte una resolucioén acerca de los derechos y facultades a ejercer ante la situacion ocurrida.

De disponerse la continuacién del Fideicomiso Financiero en caracter de fideicomiso financiero privado, el Fiduciario debera establecer
un nuevo Cuadro Tedrico de Pagos de Servicios, el cual debera ser aprobado por los Beneficiarios. Ante tal circunstancia, la aplicacién
anticipada de la cobranza generaria la amortizacién acelerada de los Valores Fiduciarios, afectando su rendimiento esperado. Asimismo,
el Fiduciario podra solicitar indemnidades adicionales a las previstas en la Seccion XIII del Contrato de Fideicomiso.

Aquellos Tenedores que hubieran votado por la negativa a la continuacién del Fideicomiso Financiero, tendran derecho a ser rescatados.

El valor de rescate para los VRD serd el importe equivalente a su valor técnico (capital mas intereses devengados) a la fecha de resuelta la
continuacién del Fideicomiso Financiero por la Asamblea de Tenedores.
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RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL FIDEICOMISO
FINANCIERO TOTAL ASSETS V

E/ siguiente resumen se encuentra condicionado en su totalidad por la informacion contenida en otra parte del Suplemento Resumido, del Suplemento de Prospecto
en su version completa, del Prospecto de Programa, de Contrato Marco del Programa y del Contrato de Fideicomiso. Para un andlisis de ciertos factores de riesgo
que deben ser tenidos en cuenta con relacion a la inversion en los 1 alores Fiduciarios, véase el apartado “Consideraciones de riesgo para la inversion” del presente
Suplemento de Prospecto en su versidn completa y este Suplemento Resumido.

Denominacién del Fideicomiso Financiero | Fideicomiso financiero “Total Assets V”’ bajo el Programa Global para la Emision

de Valores Fiduciarios “Best Finance Total Assets”.

Monto de Emision

V/N de $ 18.835.864.000 (Pesos dieciocho mil ochocientos treinta y cinco millones
ochocientos sesenta y cuatro mil).

Fiduciario TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Fiduciante Crédito Directo S.A.

Emisor TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Fideicomisario Crédito Directo S.A.

Organizador Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Custodia TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Agente de Cobro e Informacién

Crédito Directo S.A.

Entidades de Recaudacion

Servicio Electrénico de Pago S.A. (“Pago Ficil”), Gire S.A. (“Rapipago”), Bapro
Medios de Pago S.A. (“Bapro Pagos”) Red Link S.A. (“Link Pagos”), Tinsa S.A.
(“Cobro Express”), MercadoLibre S.R.L. (“Mercado Pago”), Prisma Medios de Pago
S.A. (“Pago Mis Cuentas”), Administradora San Juan S.A. (“Plus Pagos”) o cualquier
otra entidad con caracteristicas similares designado por el Agente de Cobro e
Informacién con la conformidad previa del Fiduciario.

Agente de Control y Revision

Claudio Norberto Bercholc

Agente de Control y Revision Suplente

Juan Manuel Desimone

Agente de Custodia Bank S.A.

Colocadores Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“Banco de Servicios y Transacciones”),
Banco Mariva S.A. (“Banco Mariva”), Nuevo Banco de Santa Fe (“Nuevo Banco
de Santa Fe”), Banco de Valores S.A. (“Banco de Valores”), Banco CMF S.A.
(“Banco CMFE”) y Provincia Bursatil S.A. (“Provincia Bursatil”).

Auditor Claudio Norberto Bercholc

Asesor Impositivo

Gonzalez Fischer y Asociados S.A.

Fiduciario y el Fiduciante

Relaciones juridicas y econémicas entre el

A la fecha del presente Suplemento Resumido, no existen relaciones econémicas
ni juridicas entre el Fiduciario y el Fiduciante y entre estos y los sujetos que cumplen
funciones vinculadas a la gestion de cobro e informacién de los Bienes
Fideicomitidos, excepto por el presente Fideicomiso Financiero y por los
Fideicomisos Financieros anteriormente emitidos bajo el Programa.

Objeto del Fideicomiso

Titularizacién de créditos.

Bienes Fideicomitidos

Los bienes fideicomitidos que integran el Patrimonio del Fideicomiso Financiero
se constituyen por los créditos, derechos, titulos, intereses y/o activos que a
continuacién se detallan, (los “Bienes Fideicomitidos”):

(i) los Créditos;

(ii) el derecho a cobrar y petcibir todas y cada una de las sumas de dinero y/o
valores que, por cualquier concepto que fuere (incluyendo, sin limitacion, pago al
vencimiento, pago anticipado por declaracién de caducidad o vencimiento
anticipado de plazos, prepago, indemnizaciones, compensaciones, capital,
intereses, excluyendo gastos y comisiones) correspondan ser pagados por cualquier
persona en virtud y/o emergentes de, relacionados con, y/o de cualquier manera
vinculados a los Créditos. Los intereses devengados bajo los Créditos
corresponden al Fideicomiso Financiero desde la Fecha de Corte;
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(iii) cualquier inversién que el Fiduciario realice y se encuentre debidamente
autorizada en virtud del Contrato de Fideicomiso;

(iv) los fondos y el producido de todos y cada uno de los derechos, titulos e
intereses precedentemente detallados, incluyendo, las ganancias generadas por los
fondos depositados y acreditados, en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y en las
Cuentas del Fideicomiso Financiero; y

(v) en la medida que no se encontrare expresamente previsto en cualquiera de los
puntos (i) a (iv) precedentes, cualquier otro derecho, titulo o interés emergente de,
y/o relacionado y/o vinculado de cualquier manera con, cualquiera de los Bienes
Fideicomitidos (incluyendo, sin limitacién, los fondos netos de costos, gastos y
honorarios, provenientes de cualquier clase de accién judicial tendiente al cobro de
sumas de dinero no pagadas voluntariamente por cualquier Persona obligada a
realizar pagos al Fideicomiso en virtud de cualquiera de los Bienes Fideicomitidos),
excluyéndose a los pagarés.

Si con posterioridad a la instrumentacién del Contrato de Fideicomiso y a la Fecha
de Corte, el Fiduciante recibiera cualquier pago o documento correspondiente a
los Bienes Fideicomitidos bajo el Contrato de Fideicomiso, éste se compromete a
recibitlo como gestor y por cuenta y orden del Fiduciario y, a partir de la Fecha de
Emision, a depositar, dentro de los 3 (tres) dias habiles de percibidas, las sumas
cortespondientes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y/o a entregar tales
documentos al Fiduciatio debidamente endosados a su favor.

La administracién del Patrimonio del Fideicomiso se regira por las clausulas del
Contrato de Fideicomiso y de la Propuesta de Gestién y Cobro.

Finalmente, los Bienes Fideicomitidos fueron seleccionados de conformidad a las
siguientes condiciones que, al 14 de marzo de 2025, componen el criterio de
elegibilidad: (i) el 100% de los Créditos no poseen mora; (ii) el 100% de los Créditos
tenfan al menos una (1) cuota paga; y (ili) todos los Créditos contenfan las
disposiciones referidas a los Articulos 70 a 72 de la Ley de Fideicomiso.

“Créditos”: Son los créditos originados en los préstamos personales cuya cobranza
se percibe a través de los convenios de recaudacién que Directo, en su caracter de
Agente de Cobro e Informacién, mantiene con las Entidades de Recaudacién y que
se detallan en los 5 (cinco) discos compactos no regrabables, marca Pelikan,
denominados: “TA V #17, “TAV #2”, “TAV #3”, “TAV #4” y “TA'V #5” (los
“Discos Compactos”)y suscriptos por las Partes, cada uno de los cuales contiene
el detalle de los préstamos personales otorgados a personas humanas.

Los Discos Compactos forman parte integrante del Suplemento Resumido y se
encuentran a disposicién de los inversores en las oficinas del Fiduciario.

Los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero pertenecen a la linea “Préstamos de
consumo en comercios”. B12,27% de los Créditos se encuentra instrtumentado en forma
fisica y el 97,73% de los Créditos se encuentra instrumentado en forma electrénica,
en ambos casos considerando el capital cedido.

Valores Representativos de Deuda Clase A Por un valor nominal equivalente al 85,48% aproximadamente, del valor nominal
(“YRDA”) total, es decit, por V/N $ 16.100.000.000 (Pesos dieciséis mil cien millones ), que
pagaran en cada fecha de Pago de Servicios:

(a) en concepto de interés, un monto equivalente a la Tasa Aplicable A, sobre saldo
de capital impago, correspondiente a la dltima Fecha de Pago de Servicios
inmediata anterior, o Fecha de Emision para la Primera Fecha de Pago de Servicios
segun corresponda hasta la siguiente Fecha de Pago exclusive; y (b) en concepto
de amortizacién de capital, el remanente de los fondos ingresados al Fideicomiso
Financiero como consecuencia del cobro de los Créditos durante el Periodo de
Cobranza, una vez pagados los intereses y descontados los conceptos enumerados
en el Articulo 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Tasa Aplicable A”: significa la tasa de interés variable para los VRDA expresada
como tasa nominal anual que surge de la suma de:

(@) el Promedio Aritmético de la Tasa Badlar Privados, truncada a 2 (dos) decimales,
desde el séptimo Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Emisién hasta el
séptimo Dia Habil inmediato anterior a la Primera Fecha de Pago de Servicios
exclusive, para la Primera Fecha de Pago de Setvicios de los VRDA; o desde el
séptimo Dia Habil inmediato anterior a la ultima Fecha de Pago de Servicios
inmediata anterior —segin corresponda- hasta el séptimo Dia Habil inmediato
anterior a la siguiente Fecha de Pago de Servicios exclusive para los subsiguientes;
mas
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@i1) 1% (uno por ciento) nominal anual.

En ningun caso la “Tasa Aplicable A” podra ser inferior al 25% (veinticinco por
ciento) nominal anual, ni superior al 45% (cuarenta y cinco por ciento) nominal
anual.

Asimismo, de no ser posible el cilculo de la Tasa Aplicable A por encontrarse
suspendida la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian
para el calculo de la Tasa Badlar Privados, se considerara como Tasa Aplicable A,
la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA mas 1% nominal anual, o en
caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio
de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados,
en cantidad de depésitos, segin el ultimo informe de depédsitos disponible
publicado por el BCRA mas 1% nominal anual.

El célculo de los intereses serd realizado sobre saldos de capital y se tomara como
base un aflo de 365 dias.

Valores Representativos de Deuda Clase B Por un valor nominal equivalente al 8,39% aproximadamente, del valor nominal
(“YRDB”) total, es decit, por V/N $ 1.580.000.000 (Pesos mil quinientos ochenta millones),
que pagaran en cada fecha de Pago de Servicios:

a) en concepto de interés, un monto equivalente a la Tasa Aplicable B, sobre saldo
de capital impago, correspondiente a la dltima Fecha de Pago de Setvicios
inmediata anterior, o Fecha de Emision para la Primera Fecha de Pago de Servicios
segtin corresponda hasta la siguiente Fecha de Pago exclusive, el pago de intereses
se efectuara luego de cancelados en su totalidad los VRDA; y (b) en concepto de
amortizacién de capital, una vez cancelados en su totalidad los VRDA, el
remanente de los fondos ingresados al Fideicomiso Financiero como consecuencia
del cobro de los Créditos durante el Periodo de Cobranza, una vez pagados los
intereses y descontados los conceptos enumerados en la Articulo 4.2 del Contrato
de Fideicomiso.

“Tasa Aplicable B” significa la tasa de interés variable para los VRDB expresada
como tasa nominal anual que surge de la suma de:

(i) el Promedio Aritmético de la Tasa Badlar Privados, truncada a 2 (dos) decimales,
desde el séptimo Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Emisién hasta el
séptimo Dia Habil inmediato anterior a la Primera Fecha de Pago de Servicios
exclusive, para la Primera Fecha de Pago de Servicios de los VRDB; o desde el
séptimo Dia Habil inmediato anterior a la ultima Fecha de Pago de Servicios
inmediata antetior —segun corresponda- hasta el séptimo Dia Habil inmediato
anterior a la siguiente Fecha de Pago de Servicios exclusive para los subsiguientes;
mas

(ii) 2% (dos por ciento) nominal anual.

En ningin caso la “Tasa Aplicable B” podra ser inferior al 26% (veintiséis por
ciento) nominal anual, ni superior al 46% (cuarenta y seis por ciento) nominal anual.

Asimismo, de no ser posible el cilculo de la Tasa Aplicable B por encontrarse
suspendida la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian
para el calculo de la Tasa Badlar Privados, se considerard como Tasa Aplicable B a
la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA mas 2% nominal anual, o en
caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio
de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados,
en cantidad de depésitos, segin el ultimo informe de depédsitos disponible
publicado por el BCRA mads 2% nominal anual.

El calculo de los intereses serd realizado sobre saldos de capital y se tomard como
base un afio de 365 dias.

Valores Representativos de Deuda Clase C Por un valor nominal equivalente al 6,14% aproximadamente, del valor nominal

(“YRDC”) total, es decit, por V/N § 1.155.864.000 (Pesos mil ciento cincuenta y cinco
millones ochocientos sesenta y cuatro mil) que pagaran en cada fecha de Pago de
Servicios:

a) en concepto de interés, un monto equivalente a la Tasa Aplicable C, sobre saldo
de capital impago, correspondiente a la dltima Fecha de Pago de Servicios
inmediata anterior, o Fecha de Emision para la Primera Fecha de Pago de Servicios
seglin corresponda hasta la siguiente Fecha de Pago exclusive, el pago de intereses
se efectuara luego de cancelados en su totalidad los VRDA y los VDRB; y (b) en
concepto de amortizacién de capital, una vez cancelados en su totalidad los VDRA
y los VRDB, el remanente de los fondos ingresados al Fideicomiso Financiero
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como consecuencia del cobro de los Créditos durante el Periodo de Cobranza, una
vez pagados los intereses y descontados los conceptos enumerados en la Articulo
4.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Tasa Aplicable C” significa la tasa de interés variable para los VRDC expresada
como tasa nominal anual que surge de la suma de:

(i) el Promedio Aritmético de la Tasa Badlar Privados, truncada a 2 (dos) decimales,
desde el séptimo Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Emisién hasta el
séptimo Dia Habil inmediato anterior a la Primera Fecha de Pago de Servicios
exclusive, para la Primera Fecha de Pago de Servicios de los VRDC; o desde el
séptimo Dia Habil inmediato anterior a la dltima Fecha de Pago de Servicios
inmediata anterior —segiin corresponda- hasta el séptimo Dia Habil inmediato
anterior a la siguiente Fecha de Pago de Servicios exclusive para los subsiguientes;
mds

(i1) 3% (tres por ciento) nominal anual.

En ningin caso la “Tasa Aplicable C” podra ser inferior al 27% (veintisiete por
ciento) nominal anual, ni superior al 47% (cuarenta y siete por ciento) nominal
anual.

Asimismo, de no ser posible el cilculo de la Tasa Aplicable C por encontrarse
suspendida la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian
para el cilculo de la Tasa Badlar Privados, se considerard como Tasa Aplicable C a
la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA mas 3% nominal anual, o en
caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio
de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados,
en cantidad de depdsitos, segin el ultimo informe de depédsitos disponible
publicado por el BCRA mas 3% nominal anual.

El célculo de los intereses serd realizado sobre saldos de capital y se tomara como
base un aflo de 365 dias.

Dia Habil “Dia Habil” es cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el
cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aites y/o los
mercados de valores autorizados no estuvieran autorizados o requeridos por las
disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos
para operar o tuvieran alguna restriccién para operar dispuesta por el BCRA.

Tasa de referencia “Tasa Badlar Privados” es la tasa de interés que se publica diariamente en el Boletin
Estadistico del BCRA para depésitos a plazo fijo de 30 a 35 dfas y de mas de
$1.000.000 (Pesos un millén) para el total de bancos privados del sistema financiero
argentino. Podrd consultarse la tasa de interés referida en www.bcra.gob.ar /
Publicaciones y Estadisticas / Principales Variables.

Periodo de Devengamiento Significa cada uno de los periodos sucesivos que comenzarian en cada Fecha de
Pago de Servicios, inclusive, y terminaran el dfa inmediatamente anterior a la
siguiente Fecha de Pago de Servicios, inclusive. El primer Periodo de
Devengamiento comenzara en la Fecha de Emision, inclusive, y finalizara el dia
inmediatamente antetior a la Primera Fecha de Pago de Servicios, inclusive. El
altimo Perfodo de Devengamiento es el comprendido entre la Fecha de Pago de
Servicios inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento y la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

Los pagos seran efectuados en Pesos, para consultar las fechas de pago ver la

Fecha y mon - - .
echay moneda de pago seccion “Cronggrama de Pago de Servicios” del presente Suplemento Resumido.
Fecha de Corte Es el dia 30 de abril de 2025, fecha a partir de la cual comienzan a realizarse las
cobranzas por cuenta y orden del Fideicomiso Financiero.
Forma en que estan representados los Cada clase de los Valores Fiduciatios estara representada por certificados globales
valores fiduciarios. permanentes, a ser depositados en CVSA. Los Tenedores renuncian al derecho a

exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depésito colectivo, conforme al Régimen para la Compra de Titulos
Valores Privados, encontrandose habilitada la CVSA para cobrar aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.
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El precio de suscripcién serd equivalente al Precio de Corte de cada clase, y se
determinara de acuerdo al procedimiento de colocacién detallado en la seccion
“Procedimiento de Colocacion” del Suplemento Resumido.

Precio de suscripcion, denominacién
minima, monto minimo de suscripcion y
unidad minima de negociacién

El monto minimo de suscripcion de los Valores Fiduciarios es de $1.000 (Pesos
mil) y, por encima de dicho valor, por multiplos de $1 (Peso uno). Los Valores
Fiduciarios tendran un valor nominal unitario de $1 (Pesos uno) y seran negociados
en unidades minimas de $1 (Pesos uno).

Fecha de Liquidacién Significa la fecha que se informe en el Aviso de Colocacién, la cual sera dentro de
los 3 (tres) Dias Hébiles posteriores al ultimo dfa del Perfodo de Colocacién
respectivo, fecha en la cual se transferiran al Fiduciario los fondos provenientes de
la colocacién de los Valores Fiduciarios.

Fecha de Emision Significa la fecha que se informe en el Aviso de Colocacién la cual serd dentro del
plazo de 3 (tres) Dias Hébiles posteriores al tltimo dia del Periodo de Colocacion
respectivo.

Fecha de vencimiento del Fideicomiso y de | La duracién del Fideicomiso Financiero se extendera hasta la fecha en que tenga
los Valores Fiduciarios lugar el pago total de los Valores Fiduciarios o en caso de que se produzca algin
supuesto de liquidacién anticipada, previa liquidacién de los activos y pasivos
remanentes del Fideicomiso Financiero, si los hubiera, segiin lo establecido en el
presente. En ningin caso la duracién del presente excedera el plazo establecido en

el articulo 1668 del CCCN.

Por su parte, los Valores Fiduciarios venceran en la fecha que coincide con los 120
dias corridos desde la fecha de vencimiento del crédito de mayor plazo.

Fecha de cierre de ejercicio 31 de diciembre de cada afio.

Los Valores Fiduciatios podran ser listados en el BYMA, asi como también, los

Ambito de negociacion - . ; . .
8 mismos podrin ser negociados en A3 y/o en cualquier otro mercado autorizado.

Destino de los fondos provenientes de la Las sumas provenientes de la integracién de los Valores Fiduciatios serin
colocacion destinadas:
@ al pago de los Impuestos del Fideicomiso Financiero, en caso de
cotrespondet,
(i) al pago de los Gastos del Fideicomiso Financiero, de corresponder;
(iif) para cancelar los Valores Fiduciarios Iniciales;
(iv) a la constitucién del Fondo de Liquidez vy, de corresponder, el Fondo de
Gastos; y
W) al pago del Producido de la Colocacion.

i ., Los Valores Fiduciatios cuentan con calificacion de riesgo otorgada por Moody’s
Calificacion Local S.A. Agente de Calificacién de Riesgo con fecha 3 de abril de 2025,
considerando la estructura y caracteristicas del Fideicomiso sobre la base de la
informacién proporcionada a dicha entidad hasta el 14 de marzo de 2025.

Los VRDA han obtenido la siguiente calificacion: AAA.ar (sf).
“AAA.ar (sf)”: Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con la calidad crediticia
mas fuerte en comparacion con otros emisores locales.

Los VRDB han obtenido la siguiente calificacién: BBB.ar (sf).
“BBB.ar (sf)”: Emisores o emisiones calificados en BBB.ar con una calidad
crediticia promedio en comparacién con otros emisores locales.

Los VRDC han obtenido la siguiente calificacion: B.ar (sf).

“B.ar (sf)”: Emisores o emisiones calificados en B.ar con una calidad crediticia
débil en comparacién con otros emisores locales y que podtian estar en
incumplimiento o préximos al incumplimiento, con fuertes petrspectivas de
recuperacion..

El indicador (sf) significa que los titulos de deuda o certificados de participacion
de fideicomiso financieros corresponden a un instrumento de financiamiento
estructurado (structured finance, por sus siglas en inglés).

« 2

Nota: Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+”y “-” a cada categoria
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de calificacién genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la
obligacion se ubica en el extremo superior de su categorfa de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacién media, y el modificador “-” indica una
calificacién en el extremo infetior de la categoria de calificacion genérica.

El Fideicomiso Financiero fue aprobado (a) por el Fiduciario conforme el Acta
Reunién de Directorio N° 2327 de fecha 10 de marzo de 2025; y (b) por el
Fiduciante conforme el Acta de Reunién de Directorio N° 303 de fecha 11 de

Datos de las resoluciones sociales del
Fiduciante y el Fiduciario vinculadas a la

ermision marzo de 2025, y nota de fecha 31 de marzo de 2025.

Normativa aplicable para la suscripcion e Existen restricciones cambiarias en la legislacion aplicable vigente, incluyendo la

integracion de los valores fiduciarios con suscripcién e integracién de los Valores Fiduciarios con fondos provenientes del

fondos provenientes del exterior exterior. Se sugiere a los potenciales inversores consultar con sus asesores legales y
dar una lectura completa del Decreto N°® 606/2019, el Decreto N° 91/2019, la
Comunicacion “A” 6401, 6795, 6410, 6844, 6854, 7655, 7661, 7644, 7914, 7953,
8024y 8191 del BCRA, y el Capitulo XIII, Titulos XI y XIII del Libro II del Cédigo
Penal, y sus normas reglamentarias, complementarias y modificatorias, en especial
la normativa emitida por el BCRA, a cuyo efecto los interesados podran consultar
las mismas en el sitio web del Ministerio de Economia
(www.argentina.gob.ar/economia) o la del BCRA (www.bcra.gob.at), segin
corresponda.

Normativa sobre prevencion del Existen normas especificas vigentes aplicables a los fideicomisos financieros

encubrimiento y lavado de activos de origen | respecto del encubrimiento y lavado de activos de origen delictivo. Se sugiere a los

delictivo aplicable a los Fideicomisos potenciales inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa

Financieros de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias y complementatios (incluyendo las Leyes

N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 27.508 y 27.739), los articulos 303 y 306 del
Cédigo Penal, el Titulo XI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.), las
Resoluciones UIF N° 3/2014, 104/2016, 141/2016, 156/2018, 117/2019,
112/2021, 50/2022, 14/2023, 61/2023, 78/2023, 35/2023, 126/2023, 71/2024,
192/2024 y otras resoluciones de la Unidad de la Informacién Financiera (“UIE”),
y sus respectivas normas reglamentarias, complementarias y modificatorias, a cuyo
efecto los interesados podran consultar las mismas en la pagina web del Ministerio
de Economia (www.argentina.gob.ar/economia) o de la Unidad de la Informacién
Financiera (www.argentina.gob.ar/uif).

El Fiduciatio en su calidad de sujeto obligado bajo la Ley N° 25.246, cumple con
la normativa de la UIF y la restante normativa en materia de prevencién del lavado
de dinero y financiamiento del terrorismo.
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DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para mayor informacién sobre el presente acapite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccién
“DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO” del Suplemento de Prospecto en su versién completa.

DECLARACIONES JURADAS DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE

Para mayor informacién sobre el presente acapite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccién
“DECLARACIONES DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE” del Suplemento de Prospecto en su version completa.

DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE Y AGENTE DE COBRO E INFORMACION

Para mayor informacion sobte el presente acdpite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion
“DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE Y AGENTE DE COBRO E INFORMACION” del Suplemento de Prospecto en su versién
completa.

DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR Y COLOCADOR

Para mayor informacién sobte el presente acapite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccién
“DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR'Y COLOCADOR?” del Suplemento de Prospecto en su versién completa.

DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA

Para mayor informacién sobre el presente acapite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccién
“DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA” del Suplemento de Prospecto en su versiéon completa.

DESCRIPCION DE LAS ENTIDADES DE RECAUDACION

Para mayor informacién sobre el presente acapite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion

“DESCRIPCION DE LAS ENTIDADES DE RECAUDACION” del Suplemento de Prospecto en su version completa.

DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION Y DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
SUPLENTE

Para mayor informacién sobre el presente acapite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion
“DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION Y DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION SUPLENTE”
del Suplemento de Prospecto en su version completa.

DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO

Para mayor informacién sobre el presente acapite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion
“DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO” del Suplemento de Prospecto en su versiéon completa.

FLUJO DE FONDOS TEORICO

Para mayor informacién sobre el presente acapite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la secciéon “FLUJO
DE FONDOS TEORICO” del Suplemento de Prospecto en su versién completa.
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CRONOGRAMA DE PAGO DE SERVICIOS

A los fines de la estimacién del Cuadro Tedrico de Pago de Servicios bajo los Valores Fiduciarios, se consideré el Flujo de Fondos que
produciran los Bienes Fideicomitidos, tomando en cuenta las condiciones de otorgamiento de los créditos a ser cedidos al Fideicomiso,
mora e incobrabilidad por $4.053.821.978, impuestos y gastos del fideicomiso. La pérdida estimada de los flujos no considera las
precancelaciones por considerar que las mismas no representan un porcentaje significativo de pérdida de los mismos.

Sobre la base de la informacion referida se ha estimado el monto total a recibir por el presente Fideicomiso Financiero, en forma mensual
hasta la total extincion de los Créditos. Esta estimacion podtfa variar en funcién a los cambios que se produzcan en la cartera cedida al
Fideicomiso Financiero como consecuencia porcentajes y/o importes diferentes de los estimados para mora, protrateo, incobrabilidad,
precancelaciones, fallecimiento del beneficiario, impuesto a las ganancias y gastos, no siendo esta enumeracién taxativa, sino meramente
enunciativa. En este sentido se puede llegar a alterar el monto asignable a capital e interés de los Valores Fiduciatios durante el pago de
los Créditos, lo que puede derivar en un alargamiento o acortamiento de los plazos de recupero de la inversién de los Valores Fiduciarios
o en un rendimiento distinto a lo estimado bajo el Cuadro Teérico de Pago de Servicios.

Cuadros de Pago de Servicios considerando el interés minimo

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE "A" EN PESOS
Cuota Fecha Capital Intereses Total Saldo de Capital | % Amortizado

1 28/05/25 1.638.265.778 385.958.904 2.024.224.682] 14.461.734.222 10,18%
2 28/06/25 2.018.194.966 307.064.220 2.325.259.186| 12.443.539.256 12,54%
3 28/07/25 2.061.037.392 255.689.163] 2.316.726.554; 10.382.501.865 12,80%
4 28/08/25 1.899.701.638 220.450.382 2.120.152.020 8.482.800.227 11,80%
5 28/09/25 1.810.214.916 180.114.251 1.990.329.167 6.672.585.311 11,24%
6 28/10/25 1.835.618.799 137.107.917 1.972.726.717 4.836.966.512 11,40%
7 28/11/25 1.695.667.036 102.702.714 1.798.369.750 3.141.299.475 10,53%
8 28/12/25 1.608.959.722 64.547.249 1.673.506.972 1.532.339.753 9,99%
9 28/01/26 1.532.339.753 32.535.981 1.564.875.734 0 9,52%

16.100.000.000: 1.686.170.782; 17.786.170.782 100,00%

Nota: a efectos del cilculo de intereses en el cuadro arriba incluido, se considerd una tasa de interés del 25% nominal
anual, tomando como fecha estimada de emision el 23 de abril de 2025.

Se aclara que pueden existir diferencias en la sumatoria total. Esto se debe especificamente a una diferencia por
redondeo de decimales.

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE "B" EN PESOS
Cuota Fecha Capital Intereses Total Saldo de Capital | % Amortizado
9 28/01/26 0 91.336.019 91.336.019 1.580.000.000 0,00%
10 28/02/26 1.087.263.724 258.688.091 1.345.951.815 492.736.276 68,81%
11 28/03/26 492.736.276 9.827.726 502.564.002 0 31,19%
1.580.000.000 359.851.836 | 1.939.851.836 100,00%

Nota: a efectos del cilculo de intereses en el cuadro arriba incluido, se considerd una tasa de interés del 26% nominal
anual, tomando como fecha estimada de emision el 23 de abril de 2025.

Se aclara que pueden existir diferencias en la sumatoria total. Esto se debe especificamente a una diferencia por redondeo
de decimales.

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE "C" EN PESOS
Cuota Fecha Capital Intereses Total Saldo de Capital | % Amortizado
11 28/03/26 313.685.003 289.852.690 603.537.693 842.178.997 27,14%
12 28/04/26 842.178.997 19.312.434 861.491.431 0 72,86%
1.155.864.000 309.165.124 1.465.029.124 100,00%

Nota: a efectos del cilculo de intereses en el cuadro arriba incluido, se consideré una tasa de interés del 27% nominal
anual, tomando como fecha estimada de emision el 23 de abril de 2025.

Se aclara que pueden existir diferencias en la sumatoria total. Esto se debe especificamente a una diferencia por redondeo
de decimales.
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Considerando el pago de servicios a tasa minima, los gastos a cargo del Fideicomiso (incluyendo impuestos) ascenderan a

SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA RESUMIDO

$ 2.214.191.171, segtn se detalla en el siguiente cuadro:

En la estimacién de los Pagos de Servicios a tasas minimas se tuvieron en cuenta intereses producidos por la reinversién de fondos

Detalle de Gastos a cargo del Fideicomiso ARS
Comisiones de Organizacién y Colocacién 172.005.524
Honorarios Fiduciario 82.261.106
Honorarios Administrador 70.972.825
Honorarios Auditoria y Agente de Control y Revision 25.597.788
Honorarios Asesor Impositivo 30.767.337
Gastos CNV, CVA, ByMA y MAE 30.343.107
Otros Gastos 4.200.000
Impuesto a los Ingresos Brutos 1.753.145.683
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 44.897.802
Total 2.214.191.171

liquidos, por $ 4.534.636.169.

Cuadros de Pago de Servicios considerando el interés maximo

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE "A" EN PESOS
Cuota Fecha Capital Intereses Total Saldo de Capital | % Amortizado

1 28/05/25 1.329.498.654 694.726.027! 2.024.224.682} 14.770.501.346 8,26%
2 28/06/25 1.761.147.652 564.516.421 2.325.664.073| 13.009.353.694 10,94%
3 28/07/25 1.836.415.799 481.167.876{ 2.317.583.676{ 11.172.937.894 11,41%
4 28/08/25 1.694.355.989 427.020.503 2.121.376.492 9.478.581.905 10,52%
5 28/09/25 1.629.607.696 362.263.610{ 1.991.871.306 7.848.974.209 10,12%
6 28/10/25 1.684.184.727 290.304.526 1.974.489.253 6.164.789.482 10,46%
7 28/11/25 1.564.807.183 235.613.187{ 1.800.420.370{ 4.599.982.299 9,72%
8 28/12/25 1.505.550.625 170.136.332{ 1.675.686.957! 3.094.431.674 9,35%
9 28/01/26 1.540.357.390 118.266.635{ 1.658.624.025] 1.554.074.284 9,57%
10 28/02/26 1.288.951.266 59.395.442{ 1.348.346.708 265.123.018 8,01%
11 28/03/26 265.123.018 9.152.192 274.275.209 0 1,65%

16.100.000.000; 3.412.562.751{ 19.512.562.751 100,00%

Nota: a efectos del cilculo de intereses en el cuadro arriba incluido, se consideré una tasa de interés del 45% nominal
anual, tomando como fecha estimada de emision el 23 de abril de 2025.
Se aclara que pueden existir diferencias en la sumatoria total. Esto se debe especificamente a una diferencia por redondeo

de decimales.

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE "B" EN PESOS

Cuota Fecha Capital Intereses Total Saldo de Capital | % Amortizado
11 28/03/26 157.120.628 675.027.945 832.148.573 1.422.879.372 9,94%
12 28/04/26 1.038.010.631 55.589.753 1.093.600.384 384.868.742 65,70%
13 28/05/26 384.868.742 14.551.202 399.419.943 0 24,36%

1.580.000.000 745.168.900 | 2.325.168.900 100,00%

Nota: a efectos del cilculo de intereses en el cuadro arriba incluido, se consideré una tasa de interés del 46% nominal
anual, tomando como fecha estimada de emision el 23 de abril de 2025.
Se aclara que pueden existir diferencias en la sumatoria total. Esto se debe especificamente a una diferencia por redondeo

de decimales.
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VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE "C" EN PESOS
Cuota Fecha Capital Intereses Total Saldo de Capital | % Amortizado
13 28/05/26 6.740.667 595.349.129 602.089.796 1.149.123.333 0,58%
14 28/06/26 886.567.090 45.870.485 932.437.575 262.556.243 76,70%
15 28/07/26 262.556.243 10.142.583 272.698.826 0 22,72%
1.155.864.000 651.362.197 | 1.807.226.197 100,00%

Nota: a efectos del calculo de intereses en el cuadro arriba incluido, se considerd una tasa de interés del 47% nominal
anual, tomando como fecha estimada de emision el 23 de abril de 2025.

Se aclara que pueden existir diferencias en la sumatoria total. Esto se debe especificamente a una diferencia por redondeo
de decimales.

Considerando el pago de servicios a tasa maxima, los gastos a cargo del Fideicomiso (incluyendo impuestos) ascenderin a
$ 2.076.787.786 segun se detalla en el siguiente cuadro:

Detalle de Gastos a cargo del Fideicomiso ARS
Comisiones de Organizacion y Colocacion 172.005.524
Honorarios Fiduciario 82.261.106
Honorarios Administrador 70.972.825
Honorarios Auditoria y Agente de Control y Revision 25.597.788
Honorarios Asesor Impositivo 30.767.337
Gastos CNV, CVA, ByMAy MAE 30.478.823
Otros Gastos 4.200.000
Impuesto a los Ingresos Brutos 1.615.606.582
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 44.897.802
Total 2.076.787.786

En la estimacién de los Pagos de Servicios a tasas maxima se tuvieron en cuenta intereses producidos por la reinversién de fondos
liquidos, por $ 2.872.914.278.

ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO

Cuotas Cobranzas
Deudores ®) Agentes de ® Directo
—*| Recaudacién | ™
Cobranzas
$ -
Créditos )
Cesion de los Créditos
Fiduciante > Fideicomiso
< Financiero
Producido de la colocacién ($) Total Assets V
Fiduciario: TMF
Trust Company
$ (Argentina)
> S.A.
Inversores <
Valores
Fiduciarios
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PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

La colocacién primaria de los Valores Fiduciarios se realizara exclusivamente en la Republica Argentina mediante el método denominado
“Subasta Holandesa Modificada”, a través del médulo de licitaciones del sistema informatico SIOPEL (el “Sistema SIOPEL”), de
conformidad con los términos del art. 8, Secc. II, Cap. IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, y la Ley de Mercado de Capitales y demas
normas aplicables. El Sistema SIOPEL es un sistema que garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los oferentes y que, de
conformidad con las Normas de la CNV, llevard el registro computarizado donde seran ingresadas las Ofertas de Suscripcién por los
participantes admitidos por dicha normativa. Para mayor informacién respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda la lectura de su
manual, el cual se encuentra publicado en la siguiente pagina de Internet de A3 Mercados S.A. (“A3”):

https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones.

El Suplemento de Prospecto definitivo en su versién completa y resumida sera publicado en la AIF, los Sistemas de los Mercados y en el
sitio de internet de A3, https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones, bajo la secciéon “Mercado Primario”, habiéndose oportunamente
publicado el Suplemento de Precio resumido en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”) (en virtud del ejercicio de
la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629
de la CNV). Asimismo, el Prospecto del Programa se encuentra disponible en la AIF y los Sistemas de los Mercados. Los Colocadores y
el Fiduciario pondran copias del Prospecto del Programa y del Suplemento de Prospecto definitivo en su version completa y resumida a
disposicién de aquellos que asi lo requieran en sus oficinas, de lunes a viernes en el horario de 10 a 15 hs. Los mismos también estan
disponibles en la AIF y en www.bolsar.com.

Asimismo, con antetioridad al otorgamiento de la autorizacién de la oferta publica por parte de la CNV, los Colocadores podran distribuir,
entre potenciales inversores, un Suplemento de Prospecto Preliminar.

Inversores Calificados

La oferta publica primatia de los Valores Fiduciarios se dirige inicamente a los Inversores Calificados. Por lo tanto, los Valores Fiduciarios
s6lo podran ser adquitidos en los mercados primarios o secundarios por Inversores Calificados. Los oferentes iniciales de los Valores
Fiduciarios deberan encontrarse dentro de la categoria de Inversor Calificado al momento de su suscripcion inicial. Los intermediarios
autorizados a intervenir en la oferta publica de valores negociables que actiien como tales en las respectivas operaciones de compraventa,
deberan verificar que la parte compradora retna los requisitos de Inversor Calificado.

Los Valores Fiduciarios sélo podran ser adquiridos y transmitidos -en los mercados primarios o secundarios- por Inversores Calificados
que se encuentren dentro de las siguientes categorfas: (a) el Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, entidades autarquicas,
sociedades del estado y empresas del estado; (b) organismos internacionales y personas juridicas de derecho publico; (c) fondos fiduciarios
publicos; (d) la administracién nacional de la seguridad social (“ANSES”) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS); (e) cajas
previsionales; (f) bancos y entidades financieras publicas y privadas; (g) fondos comunes de inversién; (h) fideicomisos financieros con
oferta publica; (i) compafifas de seguros, de reaseguros y aseguradoras de riesgos de trabajo; (j) sociedades de garantia reciproca; (k)
personas juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actien por cuenta propia; (I) personas humanas que se encuentren
inscriptas, con caracter definitivo, en el registro de idéneos a cargo de la CNV; (m) personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas
en los incisos antetiores, que al momento de efectuar la inversién cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos en
entidades financieras por un monto equivalente a UVA 350.000; y (n) personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas
con domicilio real en el extranjero.

Contrato de Colocacion.

Banco de Servicios y Transacciones, Banco Mativa, Nuevo Banco de Santa Fe, Banco de Valores, Banco CMF y Provincia Bursatil (los
“Colocadores”) actuaran, sobre la base de sus mejores esfuerzos con el alcance del inciso a) del articulo 774 del CCCN, como colocadores
de los Valores Fiduciarios, quienes celebraran un Contrato de Colocacién con el Fiduciario (en adelante, el “Contrato de Colocacién™).

El Contrato de Colocacién establece, infer alia, disposiciones sobre la forma de colocacién de los Valores Fiduciarios, disposiciones
relativas a la renuncia o revocacién de la designacion de los Colocadores, dejandose expresa constancia de que las obligaciones de los
Colocadores seran simplemente mancomunadas.

Los Colocadores, en contraprestacién por la prestacién de sus servicios, percibiran una comisién que ascendera hasta el 0,60% (cero coma
sesenta por ciento) del valor nominal de la totalidad de los Valores Fiduciarios efectivamente colocados por cada uno de ellos.

Ni el Fiduciatio ni los Colocadores pagaran comision y/o teembolsardn gasto alguno a los agentes de A3 u otros agentes habilitados para
operar el Sistema SIOPEL, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes de A3 u otros agentes habilitados para operar el Sistema SIOPEL
podrin cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores que hubieran cursado Ofertas de Suscripcion a través de los agentes
de A3 u otros agentes habilitados para operar el Sistema SIOPEL.

Underwriting

El Fiduciante ha celebrado: (i) un contrato de underwriting con Banco de San Juan S.A. en fecha 25 de marzo de 2025, bajo el cual este
ultimo se comprometié a suscribir e integrar en forma definitiva los VRDA que no sean suscriptos por terceros por hasta un maximo de
V/N $ 900.000.000; (ii) un contrato de underwriting con Banco de San Juan S.A. en fecha 26 de marzo de 2025, bajo el cual este ultimo
se comprometié a suscribir e integrar en forma definitiva los VRDA que no sean suscriptos por terceros por hasta un maximo de
V/N $ 900.000.000; (iii) un contrato de underwriting con Banco de San Juan en fecha 27 de marzo de 2025, bajo el cual este dltimo se
comprometi6é a suscribir e integrar en forma definitiva los VRDA que no sean suscriptos por terceros por hasta un maximo de
V/N $ 700.000.000; (iv) un contrato de underwriting con Banco Mativa S.A. en fecha 28 de marzo de 2025, bajo el cual este ultimo se
comprometié a suscribir e integrar en forma definitiva los VRDA que no sean suscriptos por terceros por hasta un mdximo
de V/N $ 2.500.000.000; y (v) un contrato de underwriting con Banco de Valores S.A. en fecha 31 de marzo de 2025, bajo el cual este
ultimo se comprometi6 a suscribir e integrar en forma definitiva los VRDA que no sean suscriptos por terceros por hasta un maximo

de V/N §$ 1.500.000.000. .
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Periodo de Difusion Publica

En la oportunidad en que determinen los Colocadores y teniendo en cuenta las condiciones de mercado, se publicard un aviso de
susctipcion en los Sistemas de los Mercados, en la AIF y en el sitio de internet de A3, https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones, bajo
la seccion “Mercado Primatio”, en el cual se indicard, entre otra informacién, la fecha y hora de inicio y de finalizacién del petiodo de
difusién publica (el “Periodo de Difusién Pdblica”) que serd de, por lo menos, 3 (tres) dias habiles bursatiles con anterioridad a la fecha
de inicio de la licitacién, durante el cual no podran aceptarse Ofertas de Suscripcidn, y se indicard la fecha y hora de inicio y de finalizacién
del periodo de licitacién (el “Periodo de Licitacién”), que serd de, por lo menos, 1 dfa habil bursatil. En el aviso de suscripcién también
se detallara la Fecha de Emision y Liquidacion, los datos de los Colocadores y demas informacion requerida por las Normas de la CNV.
El Periodo de Licitacién solo comenzara una vez finalizado el Periodo de Difusién Pablica.

Los Colocadores, previa aprobacién del Fiduciante y previa notificacién al Fiduciatio, podran suspender, interrumpir o prorrogar, el
Periodo de Difusion Publica y/o el Periodo de Licitacion, en cuyo caso dicha alteracion serd informada, con una antelacion minima de
dos (2) horas de anticipacién a la finalizacién del Periodo que se trate, mediante un aviso a ser (i) presentado en los Sistemas de los
Mercados; (i) publicado en la AIF; y (iii) publicado en la pagina de internet de A3. En dicho caso, los inversores que hubieran presentado
Ofertas de Suscripcién durante el Periodo de Licitacién podran a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ofertas de Suscripcion
en cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de Licitacién.

Las invitaciones a presentar Ofertas de Suscripcién de Valores Fiduciarios serdn cursadas por los Colocadores y difundidas en el micrositio
de colocaciones primarias de la web de A3 a un amplio nimero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del
mercado de capitales.

Cada Colocador realizara en el marco de la Ley de Mercado de Capitales y de las Normas de la CNV sus mejores esfuerzos para colocar
los Valores Fiduciarios, los cuales podran incluir, entre otros, algunos de los siguientes actos: (i) envio de correos electrénicos a potenciales
inversores con material de difusién, de ser el caso; (ii) publicaciones y avisos en medios de difusién de reconocido prestigio; (iii)
conferencias telefénicas con potenciales inversores; (iv) distribucion de material de difusién escrito a potenciales inversores, incluyendo
el Suplemento de Prospecto e informacion contenida en el presente; (v) reuniones informativas colectivas (road shows) y/o individuales
(one on one) con potenciales inversores acerca de las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los Bienes Fideicomitidos en particular,
todo lo cual se realizara de conformidad con las normas y conforme con lo dispuesto en el presente; asi como (vii) la difusién a través del
Micrositio de A3.

Periodo de Licitacion
Durante el Periodo de Licitacién, los inversores interesados en la adquisicién de los Valores Fiduciarios (los “Inversores”) deberan

manifestar su voluntad a los Colocadores, a agentes de A3 u otros agentes habilitados para operar el Sistema SIOPEL, mediante la
asignacion de érdenes en firme y vinculantes de los Valores Fiduciarios que deseen suscribir (las “Ofertas de Suscripcién”).

La rueda de licitacién publica tendra la modalidad abierta, por lo que implica que todos los Colocadores podran ver las Ofertas de
Suscripcion a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema. Todos los agentes de A3 y agentes adherentes a A3 podran ser
habilitados para patticipar en la licitacién publica. Los agentes de A3 y/o adherentes del mismo que cuenten con linea de crédito otorgada
por los Colocadores serdn habilitados en forma automatica en la rueda de subasta, a pedido de ellos. Aquellos agentes de A3 y/o adherentes
del mismo que no cuenten con linea de crédito, deberan solicitar a los Colocadores la habilitaciéon de la rueda. En todos los casos los
agentes deberan indicar a los Colocadores su intencion de participar en la subasta de los Valores Fiduciarios hasta el Dia Habil inmediato
anterior a la finalizacion del Periodo de Difusién Publica y solicitar la habilitacion a la rueda de subasta hasta el segundo dia de comenzado
el Periodo de Difusién Publica, a efectos que tales agentes de A3 y/o adherentes del mismo den cumplimiento a las obligaciones que les
corresponden en materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo. Todo agente interesado que desee ser habilitado
en la rueda deberd comunicarse con Banco de Servicios y Transacciones S.A. a través de los siguientes datos de contacto: (i) At. Paz
Sementuch/ Matias Veloso/ Pablo Kenny / Lautaro Garcia; (i) teléfono +54 9 11 5235-2832/2833/2835/2836; y (iii) email:
emisiones@bst.com.ar. A tales fines, tales agentes de A3 y/o adherentes del mismo deberin dar cumplimiento con las obligaciones que
les corresponden a cada uno ellos en virtud de las normas en materia de prevencién de lavado de activos y financiacién del terrorismo y
presentar una declaracién jurada al Colocador correspondiente respecto del cumplimiento de dichas obligaciones.

Las Ofertas de Suscripcién podran ser recibidas por los Colocadores por correo electrénico, y si se trata de inversores identificados por
los Colocadores, éstos podran recibir érdenes telefénicas sujeto, en este caso, a que en forma posterior remitan las correspondientes
Ofertas de Suscripcidn por escrito.

Cada Inversor debera detallar en la Oferta de Suscripcion correspondiente, entre otras, la siguiente informacion:

- los datos identificatorios del Inversor;

- tipo de oferente: (a) inversor local: persona humana, Compaifiia de Seguros, Fondo Comun de Inversién, Entidad Financiera para cartera
propia, u otro tipo de inversor local; o (b) inversor extranjero: inversor institucional extranjero para cartera propia, persona humana
extranjera, otro tipo de inversor extranjero;

- el monto nominal total que se pretenda suscribir;

- el tipo de Valor Fiduciario a suscribir;

- el precio ofrecido, truncado en cuatro decimales (el “Precio Ofrecido”); y

- otras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud.

No obstante lo anterior, los interesados deberan suministrar aquella informacién o documentaciéon que deban o resuelvan libremente
solicitatles los Colocadores y/o el Fiduciatio y/o los patticipantes en el Sistema SIOPEL para el cumplimiento de su funcién y de las
normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevenciéon del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de
Informacién Financiera creada por la Ley N° 25.246 o establecidas por la CNV (Titulo XI de las Normas de la CNV) o el BCRA. En este
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sentido, los Inversores Calificados deberan presentar ante alguno de los Colocadores toda la documentacién o informacién mencionada
precedentemente al momento de presentar las respectivas Ofertas de Suscripcion.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcion que no cumpla con la totalidad de los requisitos
establecidos precedentemente, ain cuando la misma haya ofertado un Precio Ofrecido que sea superior al Precio de Corte. Dicho rechazo
no dara derecho a reclamo alguno contra el Fiduciario, el Organizador o los Colocadores. Asimismo, cada Colocador, o agente autorizado
a través del cual se cursen Oferta de Suscripcion, serd el unico responsable por las Oferta de Suscripcion que los Inversores le hubieran
asignado y sera el dnico responsable de dar cumplimiento con la normativa relativa a encubrimiento y lavado de activos respecto de dichas
Ofertas de Suscripcién y de requeritles a tales Inversores toda la informacién y documentacién que estime a los fines descriptos.

Las Ofertas de Suscripcién no podran set infetiotres a la suma de V/N $1.000 y, por encima de dicho valor, deberan ser por multiplos de
V/N $1. El Fiduciatio se reserva el detecho de rechazar las Ofertas de Suscripcién que se reciban bajo la par.

Una vez finalizado el Perfodo de Licitacién no podran modificarse las ofertas de suscripcién ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

En cumplimiento de lo dispuesto en el cuarto parrafo del art. 23 de la Resolucion N° 140/2012 de la UIF y de la Resolucion N° 3/2014
de la UIF, los Colocadotes y/o subcolocadotes y/o los agentes de A3, deberan remitir la documentacion exigida en los atticulos 13 a 17
de la citada resolucion, con las excepciones allf previstas. Tal documentacion, en los términos de la Resolucion N° 140/2012 de la UIF,
deberd ser (i) recolectada y remitida al Fiduciatio por cada Colocador, respecto de las Ofertas de Suscripcion ingresadas a través de dicho
Colocador; (ii) recolectada y remitida al Fiduciario por cada subcolocador, respecto de las Ofertas de Suscripcién ingresadas a través de
dicho subcolocador; y (iii) tecolectada y remitida al Fiduciatio por cada agente de A3 respecto de las Ofertas de Suscripcién ingresadas
por dicho agente de A3; luego del cierre del Periodo de Colocacion, en los plazos establecidos en el Contrato de Colocacién. A tal fin los
Inversores deberan proveer dicha informacion a los Colocadotes y/ o subcolocadores y/o agentes de A3. El incumplimiento de este deber
conllevard para el Fiduciario la obligacién de aplicar las consecuencias previstas en la legislacién vigente en materia de prevencion del
lavado de activos y del financiamiento al terrorismo.

Determinacion del Precio de Corte

Al finalizar el Perfodo de Licitacion, el Fiduciante determinara el valor nominal a ser emitido, con independencia del valor nominal de las
Ofertas de Suscripciéon. Asimismo, determinard el precio de corte truncado en cuatro decimales (el “Precio de Corte”), sin que sea
necesario agotar el monto de la emisiéon de los respectivos Valores Fiduciatios, reservandose el Fiduciante el derecho de conservar los
Valores Fiduciarios al Precio de Corte por el monto no colocado, segin sea el caso, de cada clase en cancelacién del Producido de la
Colocacién (tal como se define en el Contrato de Fideicomiso).

Para la determinacién del Precio de Corte, las Ofertas de Suscripcion seran ordenadas en el Sistema SIOPEL respecto de cada uno de los
Valores Fiduciarios, en orden decreciente de Precio Ofrecido y continuando hasta agotar los respectivos Valores Fiduciarios disponibles
hasta el Precio de Corte, segun cortesponda; respetando, en todos los casos, lo dispuesto en el articulo 7 inciso a) de la Seccién 11 Capitulo

1V, del Titulo VI de las Normas de la CNV.
Adjudicacién y Prorrateo
Las Ofertas de Suscripcién seran adjudicadas de la siguiente forma:

- Todas las Ofertas de Suscripcién con un Precio Ofrecido supetior al Precio de Corte seran adjudicadas hasta agotar la
clase respectiva, comenzando por aquellas Ofertas de Suscripcién que contengan mayor Precio Oftrecido. Las Ofertas de
Suscripcién de igual Precio Ofrecido que agoten la clase respectiva seran adjudicadas a prorrata.

- Todas las Ofertas de Suscripciéon con un Precio Ofrecido igual al Precio de Corte seran adjudicadas en su totalidad, pero
en caso de sobresuscripcion, seran adjudicadas a prorrata entre s, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna
Ofertas de Suscripcion siempre que como resultado de dicho prorrateo su monto sea un nimero entero igual o superior
al Monto Minimo de Suscripcion.

- Ninguna de las Ofertas de Suscripcién con un Precio Ofrecido inferior al Precio de Corte serd adjudicada.

Los Colocadores, con el consentimiento del Fiduciante, podran adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de los Valores
Fiduciarios ofrecidos s6lo en caso de que se acepte un Precio de Corte que tan solo permita colocar parte de los Valores Fiduciarios
ofrecidos.

Los Colocadores, con el consentimiento del Fiduciante y la debida notificacién al Fiduciario y a A3, podran considerar desierta la licitacién
en caso que no se acepte el Precio de Corte. Asimismo, ante la inexistencia de Ofertas de Suscripcion, los Colocadores, con el
consentimiento del Fiduciante y la debida notificacién al Fiduciario y a A3, declararan desierta la licitacion.

El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del Sistema SIOPEL. Ni el Fiduciario, ni el Fiduciante ni los Colocadores seran
responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema SIOPEL.

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacién arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a una Oferta de
Suscripcién contiene decimales por debajo de los $0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los
Valores Fiduciarios a adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de $0,50, los mismos seran ponderados hacia
artiba, otorgando $1 al valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

Ni el Fiduciario, ni el Fiduciante ni los Colocadores garantizan a los Inversores que remitan Ofertas que, mediante el sistema

de adjudicacién que cotresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores Fiduciarios
detallados en la Oferta de Suscripcion respectiva, debido a que puede existir sobresuscripcion de dichos Valores Fiduciarios.
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Aviso de resultados

Al finalizar el Periodo de Licitacién se comunicara a los Inversores el Precio de Cortte, el valor nominal de Valores Fiduciarios a emitir,
las cantidades adjudicadas, quedando perfeccionada la suscripcion de los Valores Fiduciarios conforme los métodos de adjudicacion
precedentes.

Liquidacién

En la Fecha de Liquidacion, cada Inversor a quien se le hubiera adjudicado Valores Fiduciarios debera pagar aquellos titulos con los pesos
suficientes para cubrir su Precio de Corte (el “Monto a Integrar”) de conformidad con los procedimientos descriptos a continuacion.

Mediante la transferencia electrénica de los pesos pertinentes hasta las 14 horas de la Fecha de Liquidacion a la cuenta que indiquen los
Colocadores y/o mediante autorizacion a los Colocadores para que debiten de una o més cuentas el Monto a Integrar. En la Fecha de
Liquidacién, una vez efectuada la integraciéon del Monto a Integrar, los Valores Fiduciarios serdn acreditados en la cuenta depositante y
comitente en CVSA indicadas en las correspondientes Ofertas de Suscripcién presentadas por Inversores que las hubieren cursado a
través de los Colocadores, o en las cuentas depositante y comitente en CVSA que indiquen los correspondientes agentes de A3 y/o
adherentes del mismo que hubieren ingresado sus Ofertas de Suscripcion a través del SIOPEL (salvo en aquellos casos en los cuales por
cuestiones regulatorias sea necesario transferir los Valores Fiduciatios a los suscriptotres con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso
lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

A través del sistema de compensacién CLEAR, indicando las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién
administrado por CLEAR a ser utilizadas para la liquidacion e integracion de los Valores Fiduciarios adjudicados; estableciéndose que
cada agente de A3 s6lo podra indicar una unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado
por CLEAR para la liquidacion e integracién de los Valores Fiduciarios a través del sistema de compensacion CLEAR. En tal sentido,
cada uno de los Inversores y agentes de A3 debera asegurarse que exista una cantidad de pesos suficiente para cubrir el monto a integrar
y que dicha cantidad se encuentre disponible en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensaciéon administrado
por CLEAR indicadas por el Inversor adjudicado y el agente de A3 adjudicado en la Fecha de Liquidacién. En la Fecha de Liquidacién,
una vez efectuada la integracién de los Valores Fiduciarios, los mismos seran acreditados en las cuentas de los custodios participantes en
el sistema de compensacion administrado por CLEAR que hubiese indicado el Invetsor y/o el agente de A3. Una vez que los agentes de
A3 cuenten con los Valores Fiduciarios, estos seran transferidos a las cuentas indicadas por los Inversores adjudicados en las respectivas
Ofertas de Suscripcion

En el caso de que no se hayan recibido y/o aceptado Ofertas de Suscripcion para suscribir cualquier clase de los Valores Fiduciarios, el
Fiduciante podra conservar los mismos a su Precio de Corte o (de no existir por falta de Ofertas de Suscripcién de terceros adjudicadas
para una Clase en particular) a su valor nominal, en contraprestacién por la cesién de los Créditos. Asimismo, en caso de colocacién
parcial, al momento del cierre del Perfodo de Licitacién el Fiduciante podra conservar los Valores Fiduciarios de cualquier clase no
colocados entre terceros al Precio de Corte, en contraprestacion por la cesién de los Créditos. En caso de que el Fiduciante conservara
Valores Fiduciatios, el Producido de la Colocacién y el Precio de Corte de los mismos podran ser compensados.

LOS COLOCADORES SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZAR Y TENER POR NO INTEGRADAS TODAS
LAS OFERTAS DE SUSCRIPCION ADJUDICADAS QUE LOS OFERENTES HUBIESEN CURSADO A TRAVES DE
UN AGENTE DE A3, SINO HUBIESEN SIDO INTEGRADAS CONFORME EL PROCEDIMIENTO DESCRIPTO. EN
DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA EL FIDUCIARIO NI
CONTRA LOS COLOCADORES.

Efectuada la integracién, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Liquidacion, los Colocadores (i)
transferiran los Valores Fiduciarios objeto de las Ofertas de Suscripcion adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de él, a
las cuentas en CVSA de dichos oferentes; y (ii) transferiran a la cuenta en CVSA. de cada agente de A3, los valores objeto de las Ofertas
de Suscripcion adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de los agente de A3, segiin sea el caso. En la Fecha de Liquidacion,
los agentes de A3 bajo su exclusiva responsabilidad -una vez recibidos los correspondientes Valores Fiduciarios-, deberan transferir dichos
Valores Fiduciarios a las cuentas en CVSA. de tales oferentes.

Los Colocadores y los agentes de A3 tendran la facultad, pero no la obligacién, de solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la
integracion de las Ofertas de Suscripcién realizadas por los oferentes, cuando asi lo consideren necesario. Por lo tanto, si los Colocadores
o los agentes de A3 resolvieran solicitar garantias que aseguren la integracién de las Ofertas de Suscripcion realizadas por los oferentes y
estos dltimos no dieran cumplimiento con lo requerido, los Colocadores o dicho agente de A3 podrin, a su exclusivo criterio, tener la
Oferta de Suscripcion por no presentada y rechazatla. Los agentes de A3 seran responsables de que existan las garantias suficientes que
aseguren la integracion de las Ofertas de Suscripcion que hubieran sido cursados a través suyo. Los agentes de A3 seran responsables
frente al Fiduciario y los Colocadores por los dafios y perjuicios que la falta de integracién de una Oferta de Suscripcién cursada por dicho
agente de A3 ocasione al Fiduciario y/o a los Colocadores.

En caso que uno o mds inversores no integraren el Monto a Integrar de los Valores Fiduciarios, los derechos de tales inversores a recibir
los Valores Fiduciarios caducaran automaticamente y el Fiduciario notificard a la CVSA de tal circunstancia.

Ni el Fiduciario ni los Colocadores asumiran ningun tipo de responsabilidad por la falta de integracion del Monto a Integrar de los Valores
Fiduciarios por parte de los Inversores Calificados.

Ambito de negociacion. Estabilizacién.
Los Valotes Fiduciatios podran ser listados en el BYMA y/o negociarse en A3 y/o en cualquier otra bolsa o mercado autotizado del pais.

Los Colocadores, durante los primeros 30 (treinta) dias corridos desde la fecha en que se hubiera iniciado la negociacion secundaria de
los Valores Fiduciarios, podran participar en operaciones con el propédsito de evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se
negocien tales Valores Fiduciarios de conformidad con lo previsto en la Ley de Mercado de Capitales (en particular lo previsto en el
articulo 12 de la Seccién 1V, Capitulo IV, del Titulo VI de las Normas de la CNV). Las operaciones de estabilizaciéon deberan ser realizadas
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unicamente a través de los sistemas informaticos de negociacién por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad precio tiempo,
garantizados por el mercado y/o la cimara compensadora en su caso. Ninguna operacion de estabilizacion que se realice en el periodo
autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestién en los Mercados autorizados,
en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, colocacién y distribucién. Los Colocadores que realicen
operaciones de estabilizacion deberin informar a los Mercados la individualizacién de las mismas. Los Mercados deberan hacer publicas
las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones. Finalmente, ninguna de las
operaciones es obligatoria y, si se iniciaran, podran ser interrumpidas en cualquier momento.

ANEXO I - TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Para mayor informacion sobre el presente acépite se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion “ANEXO
I - TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO” del Suplemento de Prospecto en su versiéon completa.
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