PAVISO DE SUSCRIPCION

423MpPaenergia

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5 DENOMINADAS EN PESOS A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 180
DiAS DE LA FECHA DE EMISION POR UN VALOR NOMINAL EN PESOS DE HASTA EL EQUIVALENTE A US$25.000.000
(AMPLIABLE POR HASTA US$50.000.000)

EL VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5 Y DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 4
EN CONJUNTO SERA EN PESOS DE HASTA EL EQUIVALENTE A US$50.000.000

A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) Y/O DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONVERTIBLES EN ACCIONES POR HASTA
US$2.000.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

Pampa Energia S.A. (la “Emisora”) comunica a los Inversores Calificados (segun se define mas adelante) que ofrece en
suscripcion obligaciones negociables Clase 5 denominadas en Pesos a tasa variable con vencimiento a los 180 dias de
la Fecha de Emisidon por un valor nominal en Pesos de hasta el equivalente a US$25.000.000 (ampliable por hasta
USS$50.000.000) calculado al Tipo de Cambio Inicial (tal como se define mas adelante) a ser emitidas por la Emisora (las
“Obligaciones Negociables Clase 5”) en el marco de su programa de emision de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) y/o de obligaciones negociables convertibles en acciones por hasta US$2.000.000.000 (o su
equivalente en otras monedas) autorizado por la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) mediante las Resoluciones
N2 18.426 de fecha 29 de diciembre de 2016 y N°18.758 de fecha 8 de junio de 2017, ambas del Directorio de la CNV
(el “Programa”), y de acuerdo con los principales términos y condiciones que se resumen a continuacion y que forman
parte del prospecto del Programa de fecha 20 de abril de 2020 (el “Prospecto”), y del suplemento al Prospecto
relativo a la emisiéon de las Obligaciones Negociables Clase 5 de fecha 27 de abril de 2020 (el “Suplemento”),
publicados en Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) en virtud del ejercicio de la facultad
delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA, conforme lo dispuesto en la Resoluciéon N°
18.629 de la CNV, en la Autopista de la Informacidn Financiera de la CNV (la “Pagina Web de la CNV”), en el Boletin
Electrénico del Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) (www.mae.com.ar) (la Pagina Web del MAE”) y en el sitio
web institucional de la Emisora (www.pampaenergia.com) (la “Pagina Web de la Emisora”). El valor nominal maximo
de las Obligaciones Negociables Clase 5 y las Obligaciones Negociables Clase 4 (tal como se definen mas adelante) a
ser emitidas por la Emisora en el marco del Programa, en conjunto, serd en Pesos de hasta el equivalente a
USS$50.000.000. A los fines del célculo del valor nominal maximo de la emisién, se considerard el Tipo de Cambio
Inicial. El término “Obligaciones Negociables Clase 4” hace referencia a aquellas obligaciones negociables que emita la
Emisora en el marco del Programa, cuyo valor nominal total, en forma conjunta con las Obligaciones Negociables
Clase 5, sera en Pesos de hasta el equivalente a US$50.000.000.

Los términos en maytusculas utilizados que no estén definidos en el presente tienen el significado que se les asigna
en el Prospecto y/o Suplemento, seglin corresponda. A continuacién se detallan los principales términos de las
Obligaciones Negociables Clase 5:

1) Emisora: Pampa Energia S.A.

2) Organizadores: Banco de Galicia y Argentina
S.A.U.; Banco Santander Rio S.A.; y HSBC Bank
Argentina S.A.

3) Agentes Colocadores: Banco de Galicia y
Argentina S.A.U.; Banco Santander Rio S.A.; HSBC
Bank Argentina S.A.; Banco BBVA Argentina S.A.;
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A.;
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina)
S.A.; Banco Mariva S.A.; Banco de Servicios y
Transacciones S.A. y Banco Hipotecario S.A.

4) Periodo de la Difusidon: Comenzard a las 10hs del
27 de abril de 2020 y finalizard a las 12 hs del 28 de
abril de 2020.

5) Periodo de Subasta: Comenzard a las 12 hs y
finalizard a las 16 hs del 28 de abril de 2020,
pudiendo los Inversores Calificados remitir Ordenes
de Compra a los Agentes Colocadores desde el inicio
del Periodo de Subasta hasta el cierre del mismo. A
su vez, todos los agentes intermediarios habilitados
que contaren con linea de crédito otorgada por los
Colocadores (“Agentes del MAE”) podran ingresar
como ofertas a través del médulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL” del MAE, las Ordenes de Compra
que hayan recibido de Inversores Calificados. La
solicitud de alta de los Agentes del MAE debera ser




realizada antes de las 18hs del 27 de abril de 2020 e
implicard el alta en la rueda de la Subasta.

6) Ordenes de Compra: deberdn contener el
nombre o la denominacidn del inversor, el monto
nominal total a suscribir, el margen solicitado
expresado dicho valor en un porcentaje anual
truncado a dos decimales (no inferior a cero), el tipo
de inversor calificado de que se trata, la declaracion
del inversor respecto a su conocimiento total del
Prospecto, Suplemento y demds documentos
conexos, entre otras.

7) Fecha de Emision: Tendra lugar a los dos (2) Dias
Habiles posteriores al cierre del Periodo de Subasta
y serd informada en el Aviso de Resultados.

8) Monto de la Emision: El valor nominal maximo
de las Obligaciones Negociables Clase 5 y de las
Obligaciones Negociables Clase 4, en conjunto, serd
en pesos de hasta el equivalente a US$50.000.000
calculado al Tipo de Cambio Inicial. El valor nominal
de las Obligaciones Negociables Clase 5 que
efectivamente se emitan serd informado en el Aviso
de Resultados.

9) Tipo de Cambio Inicial: Serd el promedio aritmético
simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles previos al
cierre del Periodo de Subasta, del tipo de cambio de
referencia Dodlar/Pesos informado por el BCRA
mediante la Comunicacion “A” 3500 (Mayorista). El
Tipo de Cambio Inicial serd informado oportunamente
en el Aviso de Resultados.

10)Precio de Emision: El precio de emision de las
Obligaciones Negociables Clase 5 serd el 100% del valor
nominal.

11) Monto Minimo de Suscripcién: $1.000 y en
multiplos enteros de $1,00 por encima de esa suma

12) Denominacion Minima y Unidad Minima de
Negociacién: $1.000 y multiplos enteros de $1,00 por
encima de esa suma.

13) Procedimiento de Colocacién: Las Obligaciones
Negociables Clase 5 seran colocadas a través de un
proceso licitatorio denominado “subasta o licitacion
publica” abierta (“Subasta”). (conforme lo establece el
articulo 8, inciso d), Seccidn Il, Capitulo IV del Titulo VI
de las Normas de la CNV), lo que implica que todos los
participantes podran ver las Ordenes de Compra a
medida que se vayan ingresando en el SIOPEL. Los
Agentes Colocadores serdn habilitados en la rueda en
forma automatica y los Agentes del MAE podran, a
pedido de ellos, ser, dados de alta para participar en la
Subasta por el Agente de Liquidacion siempre que
acrediten su inscripcion ante la CNV como “Agente
Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de
Capitales y el cumplimiento de las normas en materia
de prevencion de lavado de activos y financiacion del

terrorismo de forma satisfactoria para el Agente de
Liquidacién, quien observara y respetara en todo
momento el trato igualitario entre aquellos. Para
mayor informacidn sobre estas y otras cuestiones
relativas a la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase 5, ver “Plan de Distribucion” del
Suplemento.

14) Modificacién, Suspensién y/o Prérroga: la
Emisora, de comun acuerdo con los Agentes
Colocadores, podra terminar y dejar sin efecto,
modificar, suspender y/o prorrogar el Periodo de
Difusiéon y/o el Periodo de Subasta en cualquier
momento, debiendo comunicar a mas tardar el
mismo dia con una (1) horas de anticipacién a que
finalice el periodo o al cierre de la rueda dicha
circunstancia a la CNV, a BYMA y al MAE, y publicar
un aviso indicando tal situacidn en el Boletin Diario
de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, y en la
pagina web del MAE. En el supuesto que se termine,
modifique, suspenda o prorrogue el Periodo
Subasta, los inversores que hubieren presentado
Ordenes de Compra podran, a su solo criterio y sin
penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra
en cualquier momento, debiendo notificar de forma
escrita a los Agentes Colocadores y/o los Agentes del
MAE, segun corresponda, y a la Emisora, con
anterioridad al vencimiento de la terminacidn,
modificacién, suspensidn o prérroga del Periodo de
Subasta. Las Ordenes de Compra que no hubieren
sido canceladas por escrito por los inversores una
vez vencido dicho periodo, se consideraran
ratificadas, firmes y obligatorias.

15) Moneda de denominacién y pago: Las
Obligaciones  Negociables Clase 5 estaran
denominadas en Pesos y los pagos bajo éstas se
realizardn en Pesos.

16) Moneda de Suscripcion e Integracion: La
integracion de las Obligaciones Negociables Clase 5
se realizara en efectivo en Pesos.

17) Fecha de Vencimiento: Sera a los 180 dias de la
Fecha de Emision, y serd informada oportunamente
en el Aviso de Resultados. Si la Fecha de
Vencimiento no fuese un Dia Habil, la Fecha de
Vencimiento sera el Dia Habil inmediato anterior.

18) Amortizaciéon: El capital de las Obligaciones
Negociables Clase 5 sera repagado en un Unico pago
en la Fecha de Vencimiento.

19) Intereses: Las Obligaciones Negociables Clase 5
devengardn intereses a una tasa de interés variable
nominal anual desde la Fecha de Emisidn (inclusive)
hasta la Fecha de Vencimiento (exclusive). La Tasa de
Interés serd el equivalente a la suma de la Tasa de
Referencia y el Margen Aplicable y sera calculada por
la Emisora en cada Fecha de Pago de Intereses. La tasa
de referencia serd igual al promedio aritmético simple




de la tasa de interés para depésitos a plazo fijo de mas
de $ 1.000.000 por periodos de entre treinta y treinta y
cinco dias de plazo de bancos privados de Argentina
publicada diariamente en el boletin estadistico del
BCRA (la “Tasa Badlar Privada”), durante el periodo
gue se inicia el octavo Dia Habil anterior al inicio del
Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el
octavo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de
Intereses, incluyendo el primer dia pero excluyendo el
ultimo (la “Tasa de Referencia”).

En caso que la Tasa Badlar Privada dejare de ser
informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva
de la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA o (ii) en
caso de no existir o no informarse la tasa sustitutiva
indicada en (i) precedente, la Emisora calculara la Tasa
de Referencia, considerando el promedio de tasas
informadas para depésitos a plazo fijo de mds de
$1.000.000 por periodos de entre treinta y treinta y
cinco dias de plazo de los cinco primeros bancos
privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco
primeros bancos privados se considerara el ultimo
informe de depdsitos disponibles publicados por el
BCRA.

El margen aplicable es la cantidad de puntos basicos
(expresada como porcentaje anual truncado a dos
decimales a ser adicionada a la Tasa de Referencia en
cada Periodo de Devengamiento de Intereses. El
mismo sera determinado luego de la fecha de cierre
del Periodo de Subasta y antes de la Fecha de Emisién
e informado mediante el Aviso de Resultados. Dicha
determinacién serd efectuada sobre la base del
resultado del proceso de subasta detallado en “Plan de
Distribucion — Periodo de Subasta” del Suplemento.

20) Fecha de Pago de Intereses: Los intereses se
pagaran trimestralmente en forma vencida, a partir de
la Fecha de Emisidon, en las fechas que se indiquen
oportunamente en el Aviso de Resultados. Si la Fecha
de Pago de Intereses no fuese un Dia Habil, la Fecha de
Pago de Intereses serd el Dia Habil inmediato
posterior.

21) Rescate: Las Obligaciones Negociables Clase 5 no
podran ser rescatadas total o parcialmente a opcion de
la Emisora con anterioridad al vencimiento de las
mismas, salvo por lo dispuesto en el apartado
“Descripcion de la Oferta y la Negociacion —Rescate por
Razones Impositivas” del Suplemento.

22)Obligaciones Negociables adicionales: La Emisora,
sin el consentimiento de los tenedores de las
Obligaciones Negociables, podra en cualquier
momento, pero sujeto a la autorizacién de la CNV en
caso de ser exigible, emitir nuevas obligaciones
negociables de diferentes series dentro de esta misma

Clase que tengan los mismos términos y condiciones
que las Obligaciones Negociables y que sean iguales en
todo sentido, excepto por sus fechas de emision,
primera fecha de pago de intereses y/o precios de
emisién, de manera que tales nuevas obligaciones
negociables sean consideradas Obligaciones
Negociables de la misma Clase y sean fungibles con las
mismas.

La Emisora no requerird el consentimiento de los
tenedores de las Obligaciones Negociables para emitir
nuevas Clases bajo el Programa, sin perjuicio de que, al
igual que en el caso mencionado en el parrafo
precedente, dicha emision estard sujeta a la
autorizaciéon de la CNV, en caso de que esta
autorizacién sea requerida.

23) Forma: Las Obligaciones Negociables Clase 5 se
encontraran representadas bajo la forma de un
certificado global permanente, que sera depositado
por la Emisora en el sistema de depdsito colectivo
llevado por Caja de Valores de acuerdo a lo establecido
por la Ley de Nominatividad. Los tenedores renuncian
al derecho a exigir la entrega de laminas individuales.

24) Agente de Liquidacidn: Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.U. La integracién se liquidara a través del
MAE, mediante el sistema de liquidacién vy
compensacion de operaciones denominado
MAECLEAR, a través de transferencia bancaria al
Agente Colocador y/o autorizacién para que se debite
el monto correspondiente.

25) Listado y Negociacion: La Emisora presentd una
solicitud para que las Obligaciones Negociables Clase 5
sean listadas y admitidas para su negociacién en BYMA
y en el MAE.

26) Calificacion de Riesgo: El Programa no cuenta con
calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables
Clase 5 contaran con una calificacion de riesgo que
otorgara FIX SCR S.A. Agente de Calificaciéon de Riesgo
(“FIX”) en o antes de la Fecha de Emision y que sera
informada mediante un aviso complementario al
Suplemento. La Emisora podra optar por hacer calificar
nuevamente las Obligaciones Negociables Clase 5 en
cualquier momento.

27) Destino de los Fondos: Los fondos netos
obtenidos de la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase 5 seran utilizados en lo detallado en
el capitulo “Destino de los Fondos” del Suplemento, en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables.

28) Agente de Calculo: Pampa Energia S.A.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se emiten en el marco del presente esta destinada
exclusivamente a inversores calificados, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 12, Seccidn I, Capitulo VI,




Titulo Il de las Normas de la CNV. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables sélo pueden ser adquiridas por
Inversores Calificados, a saber: (a) el Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas,
Sociedades y Empresas del Estado; (b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico; (c)
Fondos Fiduciarios Publicos; (d) la Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES) — Fondo de Garantia de
Sustentabilidad (FGS); (e) Cajas Previsionales; (f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas; (g) Fondos
Comunes de Inversion; (h) Fideicomisos Financieros con oferta publica; (i) Compaiias de Seguros, de Reaseguros y
Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades de Garantia Reciproca; (k) Personas Juridicas registradas por
la CNV como Agentes, cuando actiien por cuenta propia; (I) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con
caracter definitivo, en el Registro de Idoneos a cargo de la CNV; (m) Personas humanas o juridicas, distintas de las
enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversion cuenten con inversiones en valores
negociables y/o depésitos en entidades financieras por un monto equivalente a Unidades de Valor Adquisitivo
trescientas cincuenta mil (UVA 350.000); y (n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas
humanas con domicilio real en el extranjero (los “Inversores Calificados”).

Este Aviso de Suscripcidon no constituye, y no podra ser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por alguien
en ninguna jurisdiccion en la cual tal oferta o solicitud no se encuentra autorizada o a alguna persona a quien es
ilegal realizar tal oferta o solicitud, y ninguna accidén esta siendo adoptada para permitir una oferta de las
Obligaciones Negociables Clase 5 o la distribucién de este Aviso de Suscripcidn en cualquier jurisdiccion donde tal
accion es requerida.

La oferta publica fue autorizada por Resolucion de la CNV N2 18.426 de fecha 29 de diciembre de 2016 y el aumento
del monto del Programa y la modificacion de los términos y condiciones del mismo fueron autorizados por
Resolucion de la CNV N2 18.758 de fecha 8 de junio de 2017. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con
los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto y/o en el Suplemento. La informacion contenida en el Prospecto y en el Suplemento no ha sido objeto de
revision por parte de MAE, siendo la misma exclusiva responsabilidad de los miembros del 6rgano de administracion
y fiscalizacion, en lo que resulta de su competencia y de los Agentes Colocadores en la oferta publica conforme con lo
previsto por los articulos 119 y 120 de la Ley 26.831. La veracidad de la informacion contable, econémica y
financiera, asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto y/o en el Suplemento, es exclusiva
responsabilidad del Directorio y, en lo que les atafie, de los Organos de Fiscalizacién y de los Auditores en cuanto a
sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompaiian y demas responsables contemplados en los
articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El Directorio manifiesta, con caracter de declaracidn jurada,
que el Prospecto y el Suplemento contienen, a la fecha de su publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo
hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquélla
que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

El Prospecto, el Suplemento y demds documentos relevantes para la emision de las Obligaciones Negociables Clase 5
se encontraran a disposicion de los interesados en la sede social de la Emisora, sita en Maipu 1, C1084ABA, Buenos
Aires, Argentina, Teléfono +54-11-4344-6000, y en las oficinas de los Agentes Colocadores, sitas en las direcciones
que se indican a continuacion. Asimismo, el Prospecto y el Suplemento se encontraran disponibles en la Pagina Web
de la CNV, en la Pagina Web del MAE y en la Pagina Web de la Emisora. La Emisora recomienda la lectura y examen
del Prospecto y el Suplemento en su totalidad y de los estados financieros condensados consolidados de la Emisora
referidos en los mismos y sus notas correspondientes a los ultimos tres ejercicios anuales cerrados el 31 de
diciembre de 2019, 2018 y 2017.




ORGANIZADORES

m m HSBC & Santander

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. HSBC Bank Argentina S.A. Banco Santander Rio S.A.
Matricula ALyC y AN Matricula ALyCy AN Matricula ALyCy AN
Integral N°22 Propio N°167 Integral N° 72

Tte. Gral. J. D. Perdn 430, Ciudad Bouchard 680, Piso 11, Ciudad Auténoma de Av. Juan de Garay 151, Ciudad Auténoma de
Auténoma de Buenos Aires, Argentina Buenos Aires, Argentina Buenos Aires, Argentina

Agentes Colocadores

m m HSBC & Santander

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. HSBC Bank Argentina S.A. Banco Santander Rio S.A.
Matricula ALyCy AN Matricula ALyCy AN Matricula ALyC y AN
Integral N°22 Propio N°167 Integral N° 72

Tte. Gral. J. D. Perén 430, Ciudad Auténoma di Bouchard 680, Piso 11, Ciudad Auténoma Av. Juan de Garay 151, Ciudad Auténoma

Buenos Aires, Argentina de Buenos Aires, Argentina de Buenos Aires, Argentina
.4 BACS ICBC
B BVA "' BANCO DE EMPRESAS

Banco BBVA Argentina S.A. BACS Banco De Crédito y Industrial and Commercial Bank of

Matricula ALyC y AN Securitizacién S.A. China (Argentina) S.A.

Integral N2 42 Matricula ALyC y AN Matricula ALyC y AN
Integral N2 25 Integral N2 74
Avenida Cérdoba 111, Piso 26, Ciudad Tucuman 1, Piso 19, Ciudad Auténoma de Boulevard Cecilia Grierson 355 Piso 11
Auténoma de Buenos Aires, Argentina Buenos Aires, Argentina Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina
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Tu banco en positivo

Banco Mariva S.A. Banco de Servicios y Transacciones Banco Hipotecario S.A.
Matricula ALyCy AN S.A. Matricula ALyCy AN
Integral N2 49 Matricula ALyC y AN Integral N2 40
Integral N2 64
Sarmiento 500, Ciudad Auténoma de Av. Corrientes 1174 Piso 9, Ciudad Reconquista 151 4to piso, Ciudad
Buenos Aires, Argentina Auténoma de Buenos Aires, Argentina Auténoma de Buenos Aires, Argentina

La fecha de este Aviso de Suscripcion es 27 de abril de 2020

Patricio Benegas
Autorizado




