RECIBIDO BYMA EMISORAS

AVISO DE SUSCRIPCION 24ENE 2020 17:15

PROVINCIA DEL NEUQUEN

Letras del Tesoro de la Provincia del Neuquén, Clase 1 Serie 1 en Pesos con vencimiento el dia
29 de julio de 2020 por hasta V/N Pesos Un Mil Millones ($1.000.000.000) (ampliables hasta
V/N Pesos Un Mil Quinientos Millones ($1.500.000.000))

A ser emitidas bajo el Programa Letras vto. 2020 creado y aprobado mediante Decreto N°85/19
por un valor nominal en circulacién de hasta Seis Mil Millones ($ 6.000.000.000) o su equivalente
en dolares estadounidenses, con vencimiento durante el ejercicio 2020.

Se comunica al piblico inversor local en general que se ofrecen en suscripeién las Letras del Tesoro de la Provincia del Neuquén
Clase | Serie I en Pesos con vencimiento el 29 de julio de 2020 por hasta V/N Pesos Un Mil Millones ($1.000.000.000) (ampliables
hasta V/N Pesos Un Mil Quinientos Millones ($1.500.000.000), a ser suscriptas y pagaderas en Pesos, a una tasa de interés variable
anual que resulte de la suma de la Tasa de Referencia mas un Margen de Corte conforme se define a continuacion (las “Letras del
Tesoro Clase 1 Serie I"), que serdn emitidas por la Provincia del Neuquén (la “Emisora” o la “Provincia™} en el marco de su
Programa de Emisién de Letras del Tesoro de la Provincia del Neuquén vto. 2020, con vencimiento durante el ejercicio 2020 por
un valor nominal en ¢irculacién de hasta Pesos Seis Mil Millones ($6.000.000.000) o su equivalente en délares estadounidenses,
Las condiciones de emision constan en la Resolucion N° 3/19 del Ministerio de Economia ¢ Infracstructura de la Provincia del
Neuquén. Para mayor informacién, contactarse con los Colocadores en el horario de actividad bancaria.

Letras del Tesoro Clase 1 Serie 1.

13 Emisor: Provincia del Neuguén, con domicilio en La Rioja 229, Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén, Republica
Argentina.

2}  Organizador, Colocader Principal v Agente de Célculo: Banco Provincia del Neuquén S.A.

3} Co Organizadores: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Patagonia 5.A., Banco Macro S.A., Balanz Capital
Valores S.A.U. y Banco de Servicios y Transacciones S.A.

4)  Co-Colocadores: Banco de Galicia y Bucnos Aires S.A.U., Banco Patagonia S.A., Macro Securities S.A., Balanz Capital
Valores S.A.U. y Banco de Servicios y Transacciones S.A. (conjuntamente con el Banco Provincia del Neuquén S.A,, los
“Colocadores™)

6)  Periodo de Difusidn v Oferta: Los interesados podrén presentar 6rdenes de compra vinculantes ¢ irrevocables para suscribir
las Letras del Tesoro Clase 1 Serie I ante los Colocadores desde las 10.00 horas hasta las 16.30 horas del 27 de enero de
2020. La Provincia, junto con los Colocadores, podréa dar por terminado y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo
de Oferta en cualquier momento.

7)  Monto nominal ofrecide: Las Letras del Tesoro Clase 1 Serie I se ofrecen por un valor nominal de hasta Pesos Un Mil
Millones ($ 1.000.000.000) (ampliables hasta Pesos Un Mil Quinientos Millones ($1.500.000.000).

8) Moneda de Denominacién: Pesos.

9)  Moneda de Pago de Servicios; La Emisora pagara los servicios de interés y capital de las Letras del Tesoro Clase 1 en
Pesos, en las correspondientes fechas de pago.

10) Tasa de Interés: L.as Letras del Tesoro Clase 1 Serie | devengardn intereses a una tasa de interés variable anual que resulte
de la suma de la Tasa de Referencia més un Margen de Corte conforme se define a continuacién. Dicha tasa seré calculada
por el Agente de Célculo: .

i. Tasa de Referencia: Se determinard como la tasa de interés para depdsitos a plaze fijo de mas de Pesos Un Millén
{$1.000.000) de treinta (30) dias a treinta y cinco (35) dias, -Badlar Bancos Privados- o aquélla que en el futuro la
sustituya, calculado considerando el promedio aritmético simple de las tasas diarias publicadas por el Banco Central
de la Repiiblica Argentina desde los diez (10) dias habiles anteriores (inclusive) al inicio del Periodo de
Devengamiento de Intereses y hasta los diez (10) dias hébiles anteriores a la finalizacion {exclusive) del Periodo de
Devengamiento de Intereses.

i. Margen de Corte: Es la cantidad de puntos basicos {expresada como porcentaje nominal anual) adicional a la Tasa
de Referencia. E! mismo serd determinado en el ultimo dia del Periodo de Oferta y antes de la Fecha de Emisién y
Liquidacién e informado mediante el Aviso de Resultados.

iti. Célculo de Intereses: Los intereses serdn calculados sobre la base de los dias efectivamente transcurridos y la
cantidad exacta de dias que tiene el afio (actual/actual). Para ¢l perfedo de devengamiento se considerard desde la
Fecha de Emision ¥ Liquidacion exclusive hasta la Fecha de Vencimiento inclusive.

[1) Pago de Intereses: Los intereses se pagaran el 29 de marzo de 2020, €] 29 de mayo de 2020 y en la Fecha de Vencimiento
o en aquellas otras fechas que se publiquen en el Aviso de Resultados. Cuando la fecha de pago de intereses no fuera un dia
hibil, el pago se realizar el dia habil inmediato posterior y €l calculo del mismo se realizara hasta la fecha de efectivo pago.
1os intereses seran calculados sobre la base de los dias efectivamente transcurridos y la cantidad exacta de dias que tiene €l
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afio (actual/actual). Para el periedo de devengamiento se considerari desde la Fecha de Emision y Liquidacién exclusive
hasta la Fecha de Vencimiento inclusive.

Fecha de Vencimiento: 29 de julio de 2020 o aquella otra fecha que se publique en el Aviso de Resultados

Amortizacién: En una sola cuota en la Fecha de Vencimiento. En caso que la Fecha de Vencimiento no fuera un dia habil el
pago se¢ realizard el dia hdbil inmediato posterior con la misma validez y efecto, como si el pago se hubiera efectuado en la
fecha originalmente prevista.

Forma de Pago: Los pagos se rcalizardn mediante la transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A.,
para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores. Se instrumentard el otorgamiento de un mandato irrevocable
por parte de la Provincia al Agente Financiero de la Provincia y/u otra entidad financiera que se designe al efecto en la
Resolucion de cierre de las Letras del Tesoro Clase 1 Serie I, reteniendo, en caso de incumplimiento, los importes necesarios
de los recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos de acuerdo a lo establecido en el Decreto.
Monto Minimo de Suscripeién: V/N Pesos Un Mil (V/N $1000) y multiplos de Pesos Uno ($1) por encima de dicho monto.
Denominacién Minima y Unidad Minima de Nepociacién: V/N Pesos Un Mil (V/N $1000) y mualtiplos de Pesos Uno ($1)
por encima de dicho monto.

Fecha de Emisién v Liquidacion: El 29 de enero de 2020, o aquella otra que se informe mediante un aviso publicado al
efecto en el micro sitio web de colocaciones primarias del Mercado Abierto Electrénico 8. A. La liquidacién e integracion de
las Letras del Tesoro Clase | Scrie I se efectuard a través de MAECLEAR. En la Fecha de Emision y Liquidaci6n de la Letras
del Tesoro Clase | Serie 1, una vez efectuada su inlegracion, los mismos serdn acreditados en las cuentas depositantes y
comitentes en Caja de Valores S.A. indicadas por los oferentes.

Tramo Competitivo. Tramo No Competitive: Tramo Competitivo: ¢l importe minimo serf de valor nominal Pesos
Quinientos Mil ($500.000) y multiple de valor nominal Pesos Un Mil ($1.000). Tramo No Competitivo: ofertas inferiores a
Pesos Quinientos Mil ($300.000), con un importe minimo de valor nominal Pesos Diez Mil ($10.000) y miltiplos de valor
nominal Pesos Un Mil ($1.000). Las ofertas que se realicen bajo el Tramo No Competitivo seran adjudicadas a sus respectivos
oferentes al Margen de Corte en virtud de las ofertas recibidas bajo el Tramo Competitivo.

Listado v negociacién: Se ha solicitado la negociacién de las Letras del Tesoro Clase 1 Serie I en el Mercado Abierto
Electrénico S.A. y podrén ser listadas en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y/o en cualquier otro mercado o bolsa de valores
autorizada en la Repilblica Argentina.

Forma: Estardn representadas por un Certificado Global a ser depositado en la Caja de Valores S.A. Los tenedores de Letras
del Tesoro Clase 1 Serie I renuncian al derecho a exigir la entrega de l4minas individuales.

Mecanisme de Colocacién: Oferta Pablica, a través del Mercado Abierto Electronico S.A.

Integracién: El precio se integrara al contado en Pesos, en la Fecha de Emision v Liquidacién.

Participantes: Podrén participar de las ofertas inversores que sean personas humanas o inversores que sean personas
juridicas, a través de los Agentes Colocadores.

Califteacién Local de Riesgo: A3(arg) Fix SCR.

Agente de Liguidacién: Banco Provincia del Neuquén S.A. a través de MAECLEAR. En la Fecha de Emision y Liquidacién
de la Letras del Tesoro Clase 1 Serie [, una vez efectuada su integracidn, los mismos seran acreditados en las cuentas
depositantes y comitentes en Caja de Valores S.A. indicadas por los oferentes.

Rescate Anticipado: Las Letras del Tesoro Clase 1 Serie I podrén ser rescatadas a opcién de la Provincia en su totalidad
pero no en forma parcial, Gnicamente por Motives [mpositivos (conforme se define a continuacién) y previa notificacién a
los tenedores de las Letras de] Tesoro Clase | Serie [ con una antelacién no inferior a treinta (30} dias previos a la fecha de
rescate, 1a cual tendrd lugar en la siguiente fecha de pago de intereses, {notificacién que serd irrevocable), al 100% del monto
de capital impago de las Letras del Tesoro Clase 1 Serie I, mds intereses devengados hasta la fecha de rescate y cualesquiera
montos adicionales que correspondieren para garantizar el monto de pago de capital e intereses hasta la fecha de rescate. La
opcidn de rescate por la Provincia por Motivos Impositivos oeurrira si (i) 1a Provincia ha estado obligada o se encontrara
obligada en el futuro a pagar montos adicionales con respecto a las Letras del Tesoro Clase 1 Serie I, como resultado de
cualquier cambio en, o modificacion a, las leyes o reglamentaciones de la Argentina, cualquier jurisdiccion en la cual la
Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivisién politica o autoridad gubernamental de la misma con facultades
para establecer impuestos (distinta de la propia Provincia o cualquier subdivisidn politica de la Provincia), o cualquier cambio
en la aplicacion o interpretacidn oficial de dichas leyes o reglamentaciones, cambios o modificaciones que se produzcan
posteriormente a la Fecha de Emisién y Liquidacién; y (ii) si dicha obligacién no pudiera ser evitada por la Provincia tomando
las medidas razonables que se encuentren a su disposicién (conjuntamente, los “Motivos Impositivos™). Antes de las
publicaciones o el envio por correo de cualquier notificacion de rescate de las Letras del Tesoro Clase 1 Serie I conforme se
detalla mas arriba, la Provincia deberd entregar (a} un dictamen de un ascsor de prestigio que indique que dichos montos
adicionales son exigibles debido a un cambio en, o modificacidn a, las leyes o reglamentaciones de la Argentina, cualquier
jurisdiccion en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivision politica o autoridad gubernamental
de las mismas, segin sea aplicable, y (b) un certificado de funcionarios en el sentido que 1a obligacion de la Provincia de
pagar montos adicionales necesarios para garantizar el monto del pago de capital e intereses no podra ser evitada por la
Provincia tomando las medidas razonables que se encuentren a su disposicidn y que se obtuvieron todas las autorizaciones
gubernamentales necesarias para que la Provincia implemente dicho rescate y que éstas se eéncuentran vigentes o que indique
las autorizaciones necesarias que no se obtuvieron.

Entidad Depositaria: Caja de Valores S.A.

Acuerdo de Underwriting: La Provincia ha suscripto con los Colocadores un acuerdo de underwriting en virtud del cual
dichas entidades se han comprometido ante la Provincia a suscribir las Letras del Tesoro Clase 1 Serie 1 que no hubieran sido
suscriptos por terceros al finalizar el Periodo de Oferta en los términos alli previstos.

Legislacién Aplicable: Las Letras del Tesoro Clase 1 Scrie | se regirdn por las leyes de la Replblica Argentina y se someterdn
a la jurisdiccion de los tribunales de la Provincia del Neuquén que, segn la normativa provincial, resulten competentes.
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