PROSPECTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME GARANTIZADAS FORTECAR SERIE |

POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USS 1.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES UN MILLON) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
MONEDAS)

Fortecar S.A.

Emisora

AVAL FEDERAL

Sucisdad de Garantia 52(3(){{1}5’{3{;’-3

Aval Federal S.G.R.

Entidad de Garantia

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26.831, LOS DECRETOS N° 1.087/93 1.023/13 Y LAS NORMAS (T.0.
2013 Y MOD.) DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, REGISTRADA BAJO RESOLUCION N° 19.890 DEL 23 DE NOVIEMBRE DE
2018. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE
INFORMACION ESTABLECIDOS EN EL REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO
JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES
SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL ORGANO DE ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y
SUFICIENTE CONFORME A LO REQUERIDO POR LAS NORMAS VIGENTES. LOS INVERSORES DEBEN TENER EN CUENTA AL MOMENTO
DE REALIZAR SU INVERSION QUE LA EMISORA, EN RELACION CON LA PRESENTE, CONTARA CON UN REGIMEN INFORMATIVO
DIFERENCIADO DEBIDO A QUE ESTA EMISION SE EFECTUA BAJO EL REGIMEN GARANTIZADO POR UNA ENTIDAD DE GARANTIA
AUTORIZADA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES, LO QUE IMPLICARA QUE SE LES APLICARA EL REGIMEN INFORMATIVO
DIFERENCIADO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 24 DE LA SECCION Ill DEL CAPITULO VI DEL TITULO Il.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADQS
AUTORIZADOS DEL PAJS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES EN SU SECCION | DEL CAPITULO VI DEL TITULO II.

Podran solicitarse copias de los estados contables de la Emisora en la sede social sita en Moreno 333, San Nicolas, Provincia de
Buenos Aires, Argentina, los dias habiles en el horario comercial de 8 a 19:30 horas. Asimismo, los estados contables estarén
disponibles en la pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la seccién “Informacion Financiera — Pymes CNV Garantizadas —
Pymes Garantizadas — Fortecar S.A.” bajo el vinculo “Estados Contables”.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del publico inversor en las oficinas de la Emisora y en la pagina web de la CNV
(www.cnv.gob.ar) en la seccidn “Informacion Financiera — Pymes CNV Garantizadas — Pymes Garantizadas — Fortecar S.A.” bajo el
vinculo “Emisiones Obligaciones Negociables Garantizadas”, asi como en las oficinas del Organizador, sitas en la Avenida
Corrientes 1174, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los dias habiles en el horario comercial de 10 a 15 horas.
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La fecha del presente Prospecto es 26 de noviembre de 2018




l. DESCRIPCION DE LA EMISORA

a) Denominacién social o razdn social: Fortecar S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad”, indistintamente) N° CUIT 33-70828580-
9.

h) Sede inscripta: Avenida Moreno 333, San Nicolds, Provincia de Buenos Aires, Argentina.

c) Fecha de constitucion, plazo de duracidn vy datos de inscripcién en el Registro Publico u Organismo correspondiente: la

Sociedad se constituyo en fecha 27 de marzo de 2003. El 10 de abril de 2003 fue inscripta ante la Direccidn Provincial de Personas
Juridicas de la Provincia de Buenos Aires, bajo la Matricula Ne 83181 — Legajo 139673. La Sociedad tiene un plazo de duracién de
noventa y nueve (99) afios contados desde la fecha de su inscripcién en el Registro Publico de Comercio.

d) Actividad principal: la Sociedad es concesionaria oficial Chevrolet desde el 7 de mayo del 2003. Fundada por profesionales
con antecedentes en el negocio y conocedores de la industria que pertenecian a ForestCar (Ciudad Auténoma de Buenos Aires),
en sus inicios solo desarrollaron la actividad en la localidad de Pergamino, luego en San Nicolds y finalmente en la localidad de
Junin, Provincia de Buéhos Aires. Actualmente, cuenta con 4 bocas de ventas en San Nicolds, Pergamino y 2 en Junin, en donde el
afio pasado se inaugurd el mayor local de ventas con una superficie de exposicion de 900 metros cuadrados, a cuya inauguracion
asistio la presidencia de General Motors. Como parte de una estrategia de generacién de puestos de trabajo y relacionamiento
con la Sociedad, se firmaron acuerdos de pasantias con la Universidad del Noreste de Buenos Aires (UNOBA) mediante los cuales
ya desarrollaron 2 programas de pasantias rentadas y de jévenes profesionales que permitieron incorporar profesionales de las
carreras de administracion de empresas, contador publico, ingenieria industrial y sistemas. Se generaron 90 empleos en forma
directa y mas de 300 en forma indirecta a través de talleres, gestores, red secundaria de venta, transportistas, fleteros, escribanias,
servicios de seguridad, servicios de limpieza y mandaderos, ademés de auspicios a diversas actividades deportivas. La Emisora
logro la autorizacion del Ministerio de Agricultura y de la Administracion Federal de Ingresos PUblicos para el canje de vehiculos
por cereales, lo que implica una diferencia significativa respecto de la competencia.

Las sucursales de |a Sociedad son las siguientes:

- Av. Benito de Miguel 967, Junin, Provincia de Buenos Aires.
- Ruta 8 y Ruta 188, Pergamino, Provincia de Buenos Aires.

- Av. Moreno 333, San Nicolas, Provincia de Buenos Aires.

La Sociedad tiene un radio de influencia que alcanza a las siguientes localidades: San Pedro, Ramallo, San Nicolds, San Antonio de
Areco, Carmen de Areco, Salto, Cap. Sarmiento, Arrecifes, Pergamino, Coldn, San Andrés de Giles, Rojas, Junin y Villa Constitucion.

e) Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo a la definicién PYME CNV segin Normas de la Comisién
Nacional de Valores y pasivo total de la emisora segun dltimo balance:

Afo 2015 Afio 2016 Afio 2017 Promedio
Ventas/ingresos $229.216.629,64 $440.919.266,09 $594.308.093,55 $421.481.329,76

Pasivos totales al 31/12/2017: $135.528.046,80.

. CONDICIONES DE EMISION

a) Monto Hasta un valor nominal de U$S 1.000.000 (Ddlares Estadounidenses un millén) (o su equivalente
en otras monedas) al tipo de cambio aplicable.

La Emisora renuncia expresamente a las facultades establecidas en el Articulo 765 del Cddigo
Civil y Comercial de la Nacion y manifiesta que la obligacién de pago en Délares Estadounidenses
asumida por la Emisora con relacidn al pago del capital e interés de las obligaciones negociables
(“ON”) deberd ser considerada como una “obligacién de dar dinero” y no podra ni debera
considerarse como “de dar cantidades de cosas” seglin se menciona en dicho articulo.

b) Moneda de emision y Dolares Estadounidenses.
pago

c) Valor Nominal unitario  Las ON tendran un valor nominal unitario de U$S1 (Délares Estadounidenses uno).




d) Forma

e) Forma de colocacion y
plazo

f) Suscripcion e
integracion

g) Fecha de Emisiény
Liquidacion

h) Precio de Emisidn

i)Tipo de cambio aplicable

Las ON estaran representadas en un certificado global permanente, a ser depositado en la Caja
de Valores S.A., en el marco de su actuacion como Agente de Deposito Colectivo, de acuerdo a
lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de Titulos Valores Privados. Los tenedores
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran
dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N2 20.643 y sus posteriores
modificaciones, encontréndose habilitada Caja de Valores S.A. para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podrén trasladar a los tenedores.

La colocacién se realizarad por subasta o licitacion publica, a través del sistema informatico de
colocaciones primarias del Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”) bajo la modalidad abierta
(SIOPEL), conforme lo dispuesto por las Narmas de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) y
del Mercado en el cual las mismas se listen y/u negocien dado que podran listarse en Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) y negociarse en el MAE, y eventualmente en cualquier otro
Mercado autorizado.

En la oportunidad que determinen la Emisora y los Co-Colocadores en forma conjunta, luego de
aprobada la oferta publica de las ON por parte de la CNV, se publicard un aviso de suscripcién
en la Autopista de Informacién Financiera (“AlF”), seccion “Informacion Financiera — Pymes CNV
Garantizadas — Pymes Garantizadas — Fortecar 5.A. — Hechos Relevantes”, como asimismo, en el
sistema de informacién del Mercado autorizado donde se listen y/o negocien las ON, en el que
se indicara entre otros datos: (1) la fecha de inicio y de finalizacién de! Periodo de Difusion,
conforme dicho término es definido mas adelante, (2) la fecha de inicio y de finalizacion del
Periodo de Licitacién Publica, conforme dicho término es definido mas adelante, (3) los datos
de contacto de los Co-Colocadores, y (4) demas datos que pudieran ser necesarios (el “Aviso de
Suscripcién”).

Durante el Periodo de Difusion, el cual tendrd una duracién no inferior a tres (3) dias habiles y
comenzara en la fecha que se indique en el Aviso de Suscripcidn, se recibirdn las ofertas de
suscripcion. El periodo de subasta o licitacidn publica sera de, por lo menos, un (1) dia habil y
comenzara el dia habil siguiente al de finalizacion del Periodo de Difusion (el “Periodo de
Licitaciéon Publica”). En todos los casos, el Periodo de Licitacion Publica deberd ser posterior al
Periodo de Difusién.

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender y/o prorrogar y/o terminar
el Periodo de Difusién yfo el Periodo de Licitacién Pablica en cualquier momento del mismo,
luego de lo cual se indicara, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusién
y/o del Periodo de Licitacion Publica o la fecha en que se reanudara el curso del mismo o la
forma en que se hara publica la reanudacién del curso del mismo.

La terminacicén, suspensién y/o prérroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacidn
Publica no generard responsabilidad alguna para la Emisora y/o para los Co-Colocadores ni
otorgara a los inversores interesados que hayan presentado ofertas de suscripcién, derecho a
compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacion del Periodo de Difusion y/o
del Periodo de Licitacion Publica, todas las ofertas de suscripcién que en su caso se hayan
presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspensién
y/o prorroga del Periodo de Difusidn y/o del Periodo de Licitacién Puablica, las ofertas de
suscripcién [‘)resentadas con anterioridad a tal suspension y/o prérroga podrén ser retiradas en
cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de Licitacion Publica, sin penalidad
alguna.

Podrdn ser suscriptos e integrados en Ddlares Estadounidenses tanto con débito en cuentas
bancarias locales denominadas en moneda extranjera como con fondos provenientes del
exterior y/o al equivalente en Pesos al tipo de cambio aplicable. La Sociedad no realizara pagos
correspondientes a las ON a cuentas bancarias del exterior.

Sera dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al Periodo de Licitacién Publica, o aquella otra
fecha que se informe oportunamente en el Aviso de Suscripcicn.

100% del valor nominal.

El tipo de cambio aplicable para el calculo del monto de emisidn de las ON serd el tipo de cambio
determinado y publicado por el Banco Central de la Republica Argentina mediante la




j) Fecha de vencimiento

k) Amortizacion y fechas
de pago de capital

1) Monto minimo de
suscripcion

m) Unidad minima de
negociacion e

n) Tasa de interés

o) Fechas de Pago de
Intereses

p) Periodo de
Devengamiento de
Intereses

q) Agente de deposito
colectivo

r) Pagos de los servicios

s) Destino de los fondos

t) Mercados autorizados

u) Organo que dispuso la
emision

Comunicacidén “A” 3500 {o la regulacion que la modifique), correspondiente a la fecha de
finalizacién del Periodo de Licitacion Publica, que sera informado en el Aviso de Resultados.

Serd a los 24 meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacidn y se informard mediante
el Aviso de Resultados.

El 100% del valor nominal de las ON serd pagado en 3 cuotas a los 12, 18 y 24 meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacién. El primer pago correspondera al 30% del capital, el
segundo pago corresponderd al 30% del capital y el tercer pago correspondera al 40% restante.

El monto minimo de suscripcion de las ON serd de U$S500 (Ddlares Estadounidenses quinientos)
y multiplos de U$S1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

La unidad minima de negociacion de las ON sera de US$S1 (D¢lares Estadounidenses uno) y
multiplos de U$S1 (Ddlares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

El capital no amortizado de las ON devengara intereses a la tasa fija nominal anual truncada a
dos decimales que surja del proceso de licitacion publica y serd informada mediante el Aviso de
Resultados.

Los intereses se pagaran trimestralmente en forma vencida. Los pagos serén efectuados en las
fechas que oportunamente se indiquen en el Aviso de Resultados que serd publicado en la
pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar), seccion “Informacion Financiera-Pymes CNV
Garantizadas — Pymes Garantizadas — Fortecar S.A.” bajo el vinculo “Emisiones Obligaciones
Negociables Garantizadas — Avisos de Resultado”. En caso que dicha Fecha de Pago de Intereses
corresponda a un dia que no sea un dia habil, la Fecha de Pago de Intereses a considerar sera el
dia habil inmediatamente siguiente.

Cualquier pago adeudado bajo las ON efectuado el dia habil inmediatamente siguiente a la
Fecha de Pago de Intereses tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en
la cual vencia el mismo, devengadndose los intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha vy el dia inmediato anterior al del efectivo pago.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia. Respecto de la primera Fecha de
Pago de Intereses, se considerard Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre
la Fecha de Emisién y Liquidacion, y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer
dia y excluyendo el Ultimo dia.

Para el calculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias transcurridos y un afio de
365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Caja de Valores S.A.

La amortizacién y pago de los intereses correspondientes a las ON, serd efectuado por la Emisora
mediante la transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su
acreditacién en las cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

El producido neto de la colocacion de las ON serd utilizado para integracién de capital de trabajo
en el pals, en la recompra de bienes de cambio en las terminales de la Emisora y en la compra
de nuevas unidades, conforme con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

Las ON seran listadas en ByMA a través de |a Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA), en
virtud de la facultad delegada por ByMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la resolucion N2
18.629 de la CNV y negociadas en el MAE.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de septiembre de 2018,
la Sociedad autorizd la emision de las ON bajo el régimen Pyme CNV Garantizada por hasta un
monto de US$S 1.000.000 (Délares estadounidenses un millén} (o su equivalente en otras
monedas), delegando en el Directorio de la Sociedad las facultades para determinar y establecer




los términos y condiciones de la emisién. El Directorio establecid los términos y condiciones de
la emisidn en su reunién de fecha 11 de septiembre de 2018. Asimismo, el Directorio designd al
subdelegado en su reunidn de fecha 11 de septiembre de 2018.

v) Agentes intervinientes  La Emisora designd a Banco de Servicios y Transacciones S.A. (CUIT 30-70496099-5) (“BST”) para

y gastos que actie como Organizador. Por la funcion de Organizador tendra derecho & percibir una
comisién de hasta $120.000. Asimismo, la Emisora designé a BST y a Puente Hnos. S.A. (CUIT 30-
70102707-4) para que actiien como Colocadores. Por dicha funcién, tendrén derecho a percibir
una comisién de hasta el 1.2% del monto efectivamente colocado. En lo que respecta a la
comision a percibir por Aval Federal $.G.R. en su caracter de entidad de garantia es del 2.5%
anual el primer afio y del 2% anual para el segundo afio. Dicha comisidon sera calculada sobre el
saldo del aval.

w) Agente de liquidacién Banco de Servicios y Transacciones S.A.

x) Ley aplicable Las ON se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes de la Republica
Argentina.
y) Rescate La Emisora podra rescatar las ON, en forma total, pero no parcial, a un precio igual al 100% del

valor nominal mas los intereses devengados e impagos, respetando, en cualquiera de los
casos, el principio de trato igualitario.

1. GARANTIA

Denominacién Social de la Entidad de Garantia: Aval Federal S.G.R. (en adelante, la “Entidad de Garantia”). La misma es
otorgacla en caracter garante "liso, llano y principal pagador" de las ON garantizadas con renuncia al beneficio de excusion vy
divisién,

Porcentaje que garantiza: 100%.

Naturaleza de la Garantia: Garantia comun.

Informacién sobre la Entidad de Garantia: Aval Federal 5.G.R. es una sociedad constituida en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires en fecha 28 de mayo de 2004, e inscripta en el Registro Plblico a cargo de la Inspeccién General de Justicia en fecha 16 de
junio de 2004 bajo el nimero 7397 del libro 25 del Tomo — de Sociedades por Acciones. La misma fue autorizada para operar
por el BCRA mediante la Resolucion de Directorio N° 505 de fecha 24 de julio de 2013. Tiene su sede social en Maipt 116, piso
3¢ de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, siendo su CUIT 30-70880297-9, Teléfono (54 11) 5274-7000, Fax (54 11) 5274-7000,
direccién de email info@avalfederal.com.ar, sitio web https://www . avalfederal com.ar/.

El potencial inversor podra acceder a informacion completa econémica, financiera y societaria de la Entidad de Garantla
publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

- httpdf/www.cnv.gov.ar/sitioWeb/EntidadesdeGarantia
- http://www.bcra.gov.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Sociedades_garantia_reciproca.asp

La Entidad de Garantia fue autorizada a actuar como tal por la CNV, con fecha 3 de agosto de 2017.

Fondo de riesgo autorizado: 5 1.000.000.000.
Fondo de riesgo integrado: S 622.222.000.
Fondo de riesgo disponible: $ 541.523.774.

Fondo de riesgo contingente: $ 80.698.226.
Garantias vigentes: $ 1.679.490.759.

Grado de apalancamiento: 2,70.

Informe de calificacion de riesgo vigente: La Entidad de Garantia cuenta con calificacion de riesgo otorgada por FIX SCR S.A.
Agente de Calificacion de Riesgo de fecha julio 2018.

La Entidad de Garantia ha obtenido la siguiente calificacion:

- Calificacién Nacional de Largo Plazo: A{arg), Perspectiva Estable. Esta calificacion implica una sdlida calidad crediticia respecto
de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la
capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aguellas obligaciones financieras calificadas con categorias




superiores.

- Calificacién Nacional de Corto Plazo: Al(arg). Esta calificacion implica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de
los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pafs.

Las calificaciones de la Entidad de Garantia se sustentan en su adecuada franquicia, la sinergia con Puente Hnos. S.A., su buen
desempefio, razonable calidad de activos y creciente apalancamiento.
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